WEZWANIE DO ZAPISYWANIA S| E NA SPRZEDAZ AKCJI ELSTAR OILS
SPOLKA AKCYJINA

Wezwanie do zapisywaniagsna sprzedaakcji spoitki Elstar Oils S.A. {Vezwani€’) jest ogloszone zgodnie z
art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. or@éepublicznej i warunkach wprowadzania instrunent
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsizétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. Q0D r.
Nr 185, poz. 1439 ze zm.)stawd’) oraz rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r.
w sprawie wzoréw wezwado zapisywania gina sprzedalub zamiar akcji spétki publicznej, szczegétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akejyniku tych wezwa (Dz. U. z 2005 r. Nr 207 poz.
1729 ze zm.) Rozporzadzenié').

1. Oznaczenie akcji objtych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazame liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcjadanego rodzaju.

Przedmiotem niniejszego Wezwania jest 48.212.008maderializowanych akcji zwyklych na okaziciela
(,Akcje™) spoiki Elstar Oils S.A. z siedzibw Elblagu (,Spétka’) zarejestrowanej pod numerem KRS
0000183211w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziale Gospodaym, o wartéci nominalnej 1 zi
kazda. Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na walnymmgdzeniu Spotki.

Wszystkie Akcje zostaty wprowadzone do obrotu n&keyregulowanym ignotowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartziowych w Warszawie S.A. GPW”) oraz g zarejestrowane przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. (KDPW?™) i oznaczone kodem PLELSTO00018.

2. Imig i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkaniésiedziba) oraz adres wzywajcego.
Firma (nazwa): Archer Daniels Midland Nederlan¥ B:*"Wzywajacy" lub "Podmiot Nabywajacy")
Siedziba: Koog aan de Zaan, Holandia

Adres: Stationsstraat 76, 1541 LJ Koog aan d& Zaa

P.0O. Box 2, 1540 AA Koog aan de Zaan

3. Imig¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania(siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje.

Wszystkie Akcje ohjte Wezwaniem zostamabyte przez Wzywagego.

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, fau i adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego.

Firma (nazwa): Dom Maklerski Banku Handlowego g:®om Maklerski")
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: +48 22 690 39 44

Faks: +48 22 690 39 43

Adres poczty elektronicznej:  dmbh@citi.com

5.  Procentowa liczba gtoséw, jak podmiot nabywajacy akcje zamierza uzysk& w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka zamierza naby.

W wyniku Wezwania Wzywagry zamierza naliydo 48.212.000 Akcji, co odpowiada 48.212.000 ghosta
walnym zgromadzeniu Spéiki, czyli 100% ogdlinej bgzgtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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6. Wskazanie minimalnej liczby akcji obgtej zapisami, po ktorej osagnigciu podmiot nabywajacy
akcje zobowhnzuje sk naby¢ te akcje, i odpowiadajcej jej liczby gloséw — jeeli zostala okrelona.

W wyniku Wezwania Podmiot Nabyway zamierza nally co najmniej 38.569.600 Akcji, co odpowiada
38.569.600 gtosom na walnym zgromadzeniu Spothili &% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeni
Spoiki. Podmiot Nabywagy zastrzega sobie prawo agfsenia od opisanego powsgj warunku i nabycia Akcji
w wyniku Wezwania w przypadku, gdy w okresie przgjmania zapisow liczba Akcji wynikaga z dokonanych
zapisOw lydzie nizsza ni minimalna liczba Akcji, to znaczy 38.569.600 Akcji

7.  Procentowa liczba gtoséw, jak podmiot nabywajacy akcje zamierza osignaé¢ w wyniku wezwania, i
odpowiadajaca jej liczba akciji.

W wyniku Wezwania Podmiot Nabywgy zamierza nakly 100% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co odpowiada 100% Akcji Spddkiyli 48.212.000 Akcji.

8.  Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajcych akcje -
jezeli akcje zamierza nabywa wigcej niz jeden podmiot.

Nie dotyczy. W ramach Wezwania Akcje zamierza sabytacznie jeden podmiot - Wzywagy.
9. Cena, po ktérej nabywane bda akcje objete wezwaniem.

Cena, za ktér Wzywajcy zobowazuje st naby Akcje, wynosi 5,5 PLN (i ztotych i peédziesit groszy) za
jedm Akcje (,Cena Nabycid).

10. Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2stawy, nie mae by nizsza cena okrélona w pkt 9, ze
wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny.

Cena Nabycia nie jestasza nk cena minimalna okééona zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia kigyter
wskazane w art. 79 Ustawy.

Srednia arytmetyczna zgednich dziennych cen wanych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 6
mieskcy poprzedzajcych ogloszenie Wezwania wynosi 4,70 ziotych zajék€ena Nabycia jest o 17,02%
wyzsza nk srednia waona cena rynkowa z okresu 6 migsi.

Srednia arytmetyczna zgednich dziennych cen wanych wolumenem obrotu Akcjami na GPW z ostatnich 3
mieskcy poprzedzacych ogtoszenie Wezwania wynosi 4,51 ziotych zajdk€ena Nabycia jest o 21,95%
wyzsza nk srednia waona cena rynkowa z okresu 3 migesi.

Wzywajacy ani podmioty wobec niego dominag lub wobec niego zalee nie nabywaty Akcji w okresie 12
(dwunastu) miegty bezpérednio poprzedzagych da¢ ogtoszenia Wezwania. Wzywaly ani podmioty
wobec niego dominage lub wobec niego zalee nie nabywaty Akcji w zamian Zaviadczenia niepierine w
okresie 12 (dwunastu) miesy bezpérednio poprzedzagych dag ogtoszenia Wezwania. Wzywagly nie jest i
nie byt strom porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkishawy, w odniesieniu do Akcji.

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin pyjmowania zapisow na akcje obgte
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spetnieniu jah warunkéw nastapi skrocenie terminu
przyjmowania zapisow.

Data ogtoszenia Wezwania: 16 sierpnia 2011 .
Data rozpoczcia przyjmowania zapisow: 1 wrz&nia 2011 r.
Data zak@éczenia przyjmowania zapisow: 9 listopada 2011 r.
Planowana data realizacji transakcji na GPW: 14 listopada 2011 r.
Planowana data rozliczenia: 17 listopada 2011 r.
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Okres przyjmowania zapiséw i ulec (jednorazowo lub wielokrotnie) wydkniu, zgodnie z § 7 ust. 3 pkt 1
lit. b) Rozporadzenia, dodcznie nie wecej niz 120 dni kalendarzowych, jeli w ciagu wczéniej ogtoszonego
okresu przyjmowania zapiséw nie ziszcde wszystkie warunki wskazane w punkcie 24 pepiWzywapcy
poinformuje o wydtaeniu okresu przyjmowania zapisOw nie zpi®j niz w ostatnim dniu poprzednio
ogtoszonego okresu przyjmowania zapiséw, zgodi@& pgunkt 2 oraz 4 Rozpadzenia.

Okres przyjmowania zapisow m® zosté skrocony w przypadku, gdy asginicty zostanie cel Wezwania, to
znaczy w odpowiedzi na Wezwanie akcjonariusze $palfgisz sig na sprzeda48.212.000 Akcji.

12. Wskazanie podmiotu dominujcego wobec wzywajcego.

Podmiotem pierwotnie dominagym wobec Wzywajcego jest ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY,
z siedzila przy 4666 Faries Parkway Box 1470, Decatur, llBpdtany Zjednoczone Ameryki. ARCHER-
DANIELS-MIDLAND COMPANY jest spétky notowam na Gieldzie Papierow Waciowych w Nowym
Jorku (NYSE) oraz Gieldzie Papierow Wamwych we Frankfurcie (Deutsche Bourse).e@dj informacji na
temat ARCHER-DANIELS-MIDLAND COMPANY mana znale¢ na stronie internetowej
http://www.adm.com/en-US/investors/Pages/defayikas

13. Wskazanie podmiotu dominujcego wobec podmiotu nabywajcego akcje.

Podmiotem pierwotnie domimragym wobec Podmiotu Nabywsiego jest podmiot opisany w punkcie 12

powyzej.

14. Procentowa liczba gtoséw oraz odpowiadgga jej liczba akcji, jaka wzywajacy posiada wraz z
podmiotem dominujacym, podmiotami zalegnymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt Sistawy.

Wzywajacy ani podmioty wobec niego domiagg lub wobec niego zalee nie posiadaj Akcji Spoiki.

Wzywajacy nie jest i nie byt strapporozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkigawy, w odniesieniu

do Akcji.

15. Liczba gloséw i odpowiadajca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza osagna¢ wraz z
podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

W wyniku Wezwania Wzywagry zamierza nakly 100% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co odpowiada 100% Akcji Spoétki, czyli 482000 Akcji.

Zaraz po zakaczeniu Wezwania podmioty dominmgg i zalene od Wzywajcego nie bda posiada
bezpdredniozadnych Akcji.

16. Procentowa liczba gloséw oraz odpowiadsgga jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy akcje
posiada wraz z podmiotem dominugcym i podmiotami zalenymi.

Poniewa Akcje obgte Wezwaniem zostannabyte przez Wzywagego, wymagana informacja zostata
przedstawiona w punkcie 14 poxey.

17. Liczba gloséw i odpowiadajca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osigna¢
wraz z podmiotem dominugcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania.

Poniewa Akcje obgte Wezwaniem zostannabyte przez Wzywagego, wymagana informacja zostata
przedstawiona w punkcie 15 poxey.

18. Wskazanie rodzaju powazan pomigdzy wzywajacym a podmiotem nabywajcym akcje.

Wzywajacy jest jednoczaie Podmiotem Nabywagym.
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19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapiséw na akcjebjete wezwaniem.

Zapisy na sprzedaAkcji objete Wezwaniem &da przyjmowane w naspujacych w punktach obstugi klienta
(,Punkty Obstugi Klienta”, ,POK") Domu Maklerskiego lub agentéw Domu Maklerskiegegodnie z

ponizsz lista:
Placéwka Domu
Maklerskiego Adres Kod pocztowy Telefon Faks
Punkt Obstugi Klientow | Warszawa, ul] 00-923 +48 22 532 32 32 +48 22 532 32 33
Domu Maklerskiego Senatorska 16 +48 22 532 32 35
Banku Handlowego S.A.
Lp Punkty przyjmowania Adres Kod telefon faks
: zapisow pocztowy
Bank Handlowy w Warszawi +48 85 +48 85
1 S.A Biatystok, Marjaiskiego 3 15-402 6548423 6548441
Bank Handlowy w Warszawi +48 33 +48 33
2 S.A. Bielsko Biata, Cechowa 22| 43-300 8139108 8139102
Bank Handlowy w Warszawi +48 52 +48 52
3 S.A Bydgoszcz, Jagielfeska 21 | 85-950 3766900 3766924
Bank Handlowy w Warszawi +48 34 +48 34
4 S.A. Czstochowa, NMP 26 42-200 3788400 3788421
Bank Handlowy w Warszawi +48 58 +48 58
5 S.A. Gdaisk, Waly Piastowskie 1 80-855 3233817 3233838
Bank Handlowy w Warszawi +48 58 +48 58
6 S.A. Gdynia, Batorego 28/32 | 81-366 6686831 7820260
Bank Handlowy w Warszawi +48 32 +48 32
7 S.A. Katowice, Sokolska 29 40-092 2074561 2074580
Bank Handlowy w Warszawi +48 12 +48 12
8 S.A. Krakow, Karmelicka 7 31-118 6227700 6227726
Bank Handlowy w Warszawi +48 12 +48 12
9 S.A Krakéw, Kotowa 8 31-133 4289400 4289427
Bank Handlowy w Warszawi +48 42 +48 42
10 S.A £ 6dz, Karskiego 5 91-071 6650626 6650601
Bank Handlowy w Warszawi +48 42 +48 42
11 S.A £6dz, Piotrkowska 74 90-950 6380611 6380613
Bank Handlowy w Warszawi +48 89 +48 89
12 S.A Olsztyn, Pienjznego 15 10-003 5387978 5387981
Bank Handlowy w Warszawi +48 77 +48 77
13 S.A Opole, Koraszewskiego 7/9 45-069 4003938 4003917
Bank Handlowy w Warszawi +48 24 +48 24
14 S.A. Ptock, Tumska 14 09-400 2662000 2662001
Bank Handlowy w Warszawi +48 61 +48 61
15 S.A. Pozna, pl. Wolngici 4 61-738 8544041 8544142
Bank Handlowy w Warszawi +48 61 +48 61
16 S.A. Pozna, Sw. Marcin 46/50 | 61-807 8590800 8590801
Bank Handlowy w Warszawi +48 48 +48 48
17 S.A Radom,Zeromskiego 7 26-610 3401380 3401380
Bank Handlowy w Warszawi +48 17 +48 17
18 S.A. Rzeszo6w, Rejtana 23 35-326 8751000 8751053
Bank Handlowy w Warszawi +48 91 +48 91
19 S.A. Szczecin, pl. Rodla 8 70-419 4412632 4412638
Bank Handlowy w Warszawi +48 56 +48 56
20 S.A. Torun, Rynek Staromiejski 3{ 87-100 6583328 6583320
Bank Handlowy w Warszawi{ Warszawa, al. Jerozolimski +48 22 +48 22
21 S.A 148 02-326 5728971 5728970
22| Bank Handlowy w Warszawi{ Warszawa, Chatubskiego 8| 00-613 +48 22 +48 22
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S.A. 6904500 6904910
Bank Handlowy w Warszawi +48 22 +48 22

23 S.A. Warszawa, Ogrodowa 58 | 00-876 5954630 5954629
Bank Handlowy w Warszawi +48 22 +48 22

24 S.A. Warszawa, Ostrobramska 7] 04-175 5323016 5323048
Bank Handlowy w Warszawi +48 22 +48 22

25 S.A. Warszawa, Polna 11 00-633 5323200 5323201
Bank Handlowy w Warszawi +48 22 +48 22

26 S.A. Warszawa, Putawska 53 | 02-508 6469122 6469199
Bank Handlowy w Warszawi +48 22 +48 22

27 S.A. Warszawa, Senatorska 16/ 00-923 6922313 6929036
Bank Handlowy w Warszawi Wroctaw, Powstacow +48 71 +48 71

28 S.A. Slaskich 7a 53-322 3749973 3749897

Zapisy na Akcje bda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta w czasidzio pracy POK, z zastrzeniem,
ze zapisy na sprzegdakcji w ostatnim dniu terminu przyjmowania zapis@ada przyjmowane do godz. 17:00
czasu warszawskiego.

Mozliwe jest sktadanie zapisOw na sprzedakcji listem poleconym lub za pgeednictwem kuriera. W
przypadku wybrania tej formy ztenia zapisu powinien on zoétarystany na adres:

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

koperta musi b§ oznaczona: “Wezwanie — Elstar Oils S.A.”.

W przypadku zapis6w zionych listem poleconym lub za gednictwem kuriera wane kxda wylacznie zapisy
na sprzeda Akcji zgodne z formularzem zapisu przedstawionymzep Dom Maklerski, z podpisami
poswiadczonymi zgodnie z procedupopisam w pkt 32 niniejszego Wezwania oraz otrzymane pr2em
Maklerski nie péniej niz do godziny 17:00 czasu warszawskiego w ostatnifin derminu przyjmowania
zapisOw sprzedsy.

Kopie dokumentu Wezwania oraz wszelkie nigitie formularze, na ktérych nale sktad& zapisy, leda
dostpne w wymienionych powej punktach.

20. Wskazanie, w jakich terminach wzywajcy bedzie nabywal w czasie trwania wezwania akcje od
0s0b, ktére odpowiedziaty na wezwanie.

Do dnia zakéczenia okresu przyjmowania zapiséw Wzyyegj nie kedzie nabywat Akcji od oséb, ktére
odpowiedziaty na Wezwanie.

Wzywajacy nalzgdzie Akcje obgte zapisami w aigu trzech dni roboczych po zalazeniu okresu przyjmowania
zapisOw, tj. jeeli okres przyjmowania zapiséw nie zostanie przashy, najpéniej 14 listopada 2011 r.
Rozliczenie transakcji nabycia ngstnie pé&niej niz trzeciego dnia roboczego od daty ich zawarcigeigli
okres przyjmowania zapisOw nie zostanie przasy, najpéniej 17 listopada 2011 r.

21. Tryb i sposOb zaptaty przez wzywajcego za nabywane akcje w przypadku akcji innych ai
zdematerializowane.

Nie dotyczy, z uwagi na tag wszystkie Akcjeszdematerializowane.

22. Wskazanie, czy wzywajcy jest podmiotem zalégnym wobec emitenta akcji obgtych wezwaniem, z
okresleniem cech tej zalénosci.

Wzywajacy nie jest podmiotem zaleym wobec Spéiki.
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23. Wskazanie, czy podmiot nabywagy akcje jest podmiotem zalgnym wobec emitenta akcji obgtych
wezwaniem, z okréleniem cech tej zalénosci.

Poniewa Wzywajcy jest jednoczaie Podmiotem Nabywagym, niniejsza kwestia zostata oméwiona w
punkcie 22 powsej.

24. (Oswiadczenie podmiotu nabywagcego akcje o ziszczeniu giwszystkich warunkéw prawnych
nabywania akcji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymagaego zawiadomienia o braku zastrzeen
wobec nabycia akcji lub wymaganej decyzji wiéciwego organu udzielajcej zgody na nabycie akciji
lub wskazanie,ze wezwanie jest ogtoszone, pod warunkiem ziszczersig warunkéw prawnych lub
otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomid, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nasipi¢
ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie wymaganyt zawiadomiea o braku sprzeciwu lub
decyzji udzielajacych zgody na nabycie akcji, nie dhisszego nk termin zakonczenia przyjmowania
zapisow w ramach wezwania.

Wezwanie jest ogtoszone pod warunkiem uzyskaniazpk¥'zywajicego bezwarunkowej zgody na dokonanie
koncentracji w Austrii, Niemczech, Polsce, na Slojivaraz na Ukrainie. Otrzymanie zgody na dokonanie
koncentracji natey rozumi€ jako uptyw terminu, w ktérym pogbowanie w sprawie koncentracji powinnocby
zakaiczone (jak roéwnig uptyw terminu zwazanego z jakimkolwiek wydieniem tego okresu) zgodnie z
prawem wiaciwym dla kontroli koncentracji lub otrzymanie inagvomocnienie sijakichkolwiek wymaganych
prawem wiaciwym dla kontroli koncentracji upowvaien, zgdd, zwolnié z obowazkéw, nakazow i zezwoie
organow wihaciwych dla kontroli koncentracji, przy braku naémia jakichkolwiek dodatkowych warunkéw na
Wzywajacego albo podmioty z nim poazane lub Spék albo podmioty z ni powiazane. W przypadku, gdy
zezwolenie organu wiaiwego dla kontroli koncentracji w kraju, gdzie rgslje zgltoszenie transakcji, zawiera
lub jest wydane pod jakimkolwiek warunkiem, ograeiciem lub zawiera jakiekolwiek obaaki, ktére
powinny by spetnione przez Wzywagjego lub podmioty z nim powZane, lub Spokk lub podmioty z ri
powiazane, Wzywajcy zastrzega sobie prawo do aghétnia od opisanego powgj warunku i mae naby
Akcje obgte Wezwaniem, rowniewtedy, gdy zezwolenie na dokonanie koncentracjiga lub jest wydane
pod jakimkolwiek warunkiem, ograniczeniem lub zawigakiekolwiek obowjzki, ktére powinny b¥ spetnione
przez Wzywaicego lub podmioty z nim powzane, lub Spékklub podmioty z i powiazane.

W szczegdlnéci Wezwanie jest ogtoszone pod warunkiem uzyskpriaz Wzywajcego zgody Prezesa 4du
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw albo uptywu temmi w ktérym taka zgoda powinna zdstaydana.
Wzywajacy zastrzega sobie prawo pedlp decyzji o nabyciu Akcji w Wezwaniu w trybie a8 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutGanpomimo nie spetnienia eiw terminie warunku
wskazanego w zdaniu poprzednim.

Zgodnie z § 6 ust. 5 Rozpadzenia, Wzywajcy oglosi ziszczenie gibadz nie warunkéw prawnych nabycia
Akcji zawartych w niniejszym Wezwaniu. Terminem,kidérym powinny zosta wydane zgody na dokonanie
koncentracji (na nabycie Akcji) jest ostatni dziekresu przyjmowania zapiséw, to znaczy 9 listop2dal r.
Termin ten mae zosté wydtuzony do 29 grudnia 2011 r., zgodnie z punktem 11ygejv

25. Wskazanie warunkéw, pod jakimi wezwanie zostajeogtoszone, wskazanie, czy wzywgjy
przewiduje mozliwos$é nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia gizastrzezonego warunku,
oraz wskazanie terminu, w jakim warunek powinien s¢ zici¢, nie diuzszego nt termin zakonczenia
przyjmowania zapiséw w ramach wezwania.

Warunki nabycia Akcji w ramach Wezwania oltome g w pkt 6 oraz w pkt 24 niniejszego Wezwania. Oprdcz
warunkow okrélonych w pkt 6 i 24 niniejszego Wezwania nie istpieadne inne warunki.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo nabycia Akcji w wyniku Wamia pomimo nie spetnienia warunkéw
opisanych w punkcie 6 i punkcie 24 tego Wezwaniavasunkach opisanych w odpowiednio w punkcie 6.i 24

Warunki wskazane w punkcie 6 i 24 Wezwania powisigyzisci¢ ostatniego dnia przyjmowania zapisow, tj. 9
listopada 2011 r., z zasteaniem maliwosci przediizenia tego okresu na warunkach opisanych w punktie 1

powyzej.
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26. SzczegoOtowe zamiary wzywaggego w stosunku do spoiki, ktorej akcje g przedmiotem wezwania.

Wzywajacy traktuje nabycie Akcji jako diugoterminawnwestycg strategicza. Wzywapcy, zamierza naldy
do 100% Akcji oraz glos6w na walnym zgromadzeniwitBp Rzeczywista liczba Akcji nabytych przez
Wzywajacego zaley od odpowiedzi akcjonariuszy Spoétki na Wezwanie.

W przypadku gdy w wyniku Wezwania Wzyway uzyska liczh Akcji pozwalajca na podicie dziata
majacych na celu zniesienie dematerializacji akcji icafanie ich z obrotu na GPW, Wzywey mae
zadecydowé& o podiciu takich dziatd, na podstawie art. 91 Ustawy. W celu poith powyszych dziata
niezkedne kedzie uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansgaveraz ogtoszenie kolejnego wezwania do
sprzeday Akcji. Jezeli po przeprowadzeniu Wezwania oraz Aiwego (ewentualnego) kolejnego wezwania
udziat Wzywajcego w kapitale zaktadowym przekroczy stosowny poliggslony w przepisach dotyazych
przymusowego wykupu akcji, Wzywgy mae zdecydowa o przymusowym wykupie Akcji od
mniejszdgciowych akcjonariuszy, z zachowaniem wszelkich wprian, jakie w zwhzku z tym procesem
przystuguj akcjonariuszom mniejszciowym.

27. SzczegOtowe zamiary podmiotu nabywafego akcje w stosunku do spotki, ktorej akcje s
przedmiotem wezwania.

Poniewa Wzywapcy jest jednoczmie Podmiotem Nabywagym, niniejsza kwestia zostala oméwiona w
punkcie 26 powsej.

28. Wskazanie maliwosci odstapienia od wezwania.

W mysl art. 77 ust. 3 Ustawy odglienie od Wezwania jest mlowe, jezeli po jego ogtoszeniu inny podmiot
oglosi wezwanie na wszystkie Akcje Spoiki et Wezwaniem po cenie niezezej ni cena okréona w
Wezwaniu. Wanos¢ Wezwania jest zakma od ziszczenia giwarunkéw opisanych w punktach 6 oraz 24

powyzej.

29. Wskazanie jednego z tryb6éw okrdonych w § 8 ust. 1 rozporadzenia, zgodnie z ktdrym nastpi
nabycie akcji — w przypadku wezwania, o ktérym mowaw art. 73 ust. 1 ustawy.

Nie dotyczy.

30. Wskazanie sposobu, w jaki nagpi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji, o ktérej mowa w § 8 ust.1 i 2 rozporzadzenia, pozostan ulamkowe cz$ci
akciji - w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art.73 ust. 1 ustawy.

Nie dotyczy.

31. Szczegotowy opis ustanowionego zabezpieczerpaktorym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego
rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finasowego z&wiadczenia o
ustanowieniu zabezpieczenia.

Zabezpieczenie zostalo ustanowione w formie bezwkanwej i nieodwotalnej akredytywy typu ,standby’n@
Standby Letter of Credit) na sgn270.000.000 PLN. Suma ustanowionego zabezpieciestianie nisza nk
100% wartdci wszystkich Akcji lgdacych przedmiotem Wezwania. Akredytywa typu ,staridigstata wydana
przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.s#gadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostadtadtzone do
Komisji Nadzoru Finansowego.

32. Inne informacje, ktérych podanie wzywajcy uznaje za istotne.
a) Zobowazanie wekszaiciowego akcjonariusza Spétki do sprzegakciji w Wezwaniu

12 sierpnia 2011 Wzyway, Spoétka, wekszasciowy akcjonariusz Spétki - Blazito Ltd ("Akcjonasz
Wiekszaciowy") - posiadajcy 24.540.000 akcji Spétki, co odpowiada 24.540.0ffésom na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki, tj. 50,9% w ogflliczbie gloséw na takim zgromadzeniu ("Akcje
Wigkszasiciowego Akcjonariusza") oraz pan Stanistaw Rosnawskvarli Umow Sprzeday Akcji ("Umowa
Sprzeday Akcji"). Zgodnie z postanowieniami Umowy SprzegaAkcji Wzywajacy jest zobowizany, z
zastrzeeniem warunkéw, do nabycia Akcji \kiszaiciowego Akcjonariusza w Wezwaniu, a ddszagciowy
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Akcjonariusz jest zobowzany ziay¢ zapis na sprzedawvszystkich Akcji Wekszaciowego Akcjonariusza w
Wezwaniu oraz sprzedae Akcje.

Zgodnie z postanowieniami Umowy SprzegaAkcii, jezeli od chwili zawiadomienia Komisji Nadzoru
Finansowego oraz GPW o0 zamiarze ogtoszenia Wezwaoidmiot niepowizany z Wzywacym lub jego
Grupa oraz z Akcjonariuszem Whkszaciowym i jego grup, ogtosi konkurencyjne wezwanie na wszystkie
Akcje za cen wyzsz niz Cena Nabycia ("Wezwanie Konkurencyjne"), kizagiciowy Akcjonariusz bdzie
miat prawo ziay¢ zapis na sprzedaAkcji Wigkszasciowego Akcjonariusza w Wezwaniu Konkurencyjnym,
chybaze Wzywajicy podniesie CenNabycia w Wezwaniu idglzie ona wysza nk cena nabycia oferowana w
Wezwaniu Konkurencyjnym.

Obowizki stron Umowy Sprzeds Akcji podlegaj réwniez warunkom zawieszagych przedstawionym w pkt
6 i 24 powyej, tj. ze Wzywajcy (i) nakedzie w Wezwaniu co najmniej 38.569.600 akcji, cqpamdiada
38.569.600 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétk80pe ogdélnej liczby gtoséw na takim zgromadzen(ii) i
uzyska bezwarunkawzgod: na dokonanie koncentracji w Austrii, Niemczech)sBe, na Stowacji oraz na
Ukrainie.

b) Prawo witaciwe

Wezwanie stanowi jedyny prawnie agicy dokument zawieragy informacje na temat publicznego Wezwania
do zapisywania gina sprzedaAkcji Spotki. Wezwanie skierowane jest do wszystkakcjonariuszy Spoétki.

Wezwanie, jak rownie czynndci podejmowane w odpowiedzi na Wezwanie, podiegapwu polskiemu.
Wezwanie nie jest skierowane do podmiotéw, w prajpiaktérych w celu zizenia zapisdw na sprzedakcji
wymagane jest spardzenie dokumentu ofertowego, dokonanie rejesttabjipodicie innych czynnéci poza
czynnaciami przewidzianymi w prawie polskim. Niniejszy ldonent Wezwania nie me by
rozpowszechniany w innym pstwie, jezeli jego dystrybucja zake¢ bedzie od podjcia czynndci innych ni
przewidziane w prawie polskim albo gdy mogtyby tpbwadzé do naruszenia przepiséw obawmijacych w
tym paistwie.

C) Brak obcizen

Akcje nabywane przez Wzywsgego nie mog by¢ obchzone zastawem ariadnymi innymi prawami os6b
trzecich.

d) Optaty i prowizje

Dom Maklerski nie bdzie pobieraadnych optat od oséb sktadeych zapis na sprzed@kcji lub zadajacych
wydania wycigu z rejestru. Zwraca siuwag, ze banki lub domy maklerskie, ktére prowadmchunki
papieréw wartéciowych oséb skladagych zapisy na sprzedadkcji w odpowiedzi na Wezwanie, na ktérych
zapisane $ Akcje, mog pobierg optaty za dokonywanie czyném w zwiazku z Wezwaniem, zgodnie ze
standardowtaryfa optat i prowizji danego banku lub domu maklerskieg

e) Ujawnianie informacji dotyexych indywidualnych zapiséw

Informacje dotycgce indywidualnych zapisow na sprzedskcji nie zostaa ujawnione, z wyjtkiem sytuaciji
przewidzianych przepisami prawa.

f) Procedura odpowiedzi na Wezwanie

W pierwszym dniu przyjmowania zapiséw Dom Maklerskivorzy rejestr, w ktdrym w okresie przyjmowania
zapisow, rejestrowanetly zapisy na Akcje os6b odpowiadeych na Wezwanie.

Osoba, majca zamiar zapisasie na sprzedaAkcji w odpowiedzi na niniejsze Wezwanie w POKktdrych
mowa w pkt 19 powsej, powinna podj¢ nastpujace dziatania:

(a) ztozy¢ w podmiocie prowadym rachunek papieréw wagiowych, na ktérym zdeponowangjgj Akcje
dyspozycg blokady tych Akcji do dnia rozliczenia transakejiramach Wezwania (‘a€znie) a take ziazy¢
nieodwotalne zlecenie sprzegatych Akcji na rzecz Wzywagego z terminem waosci do dnia dokonania
transakcji w ramach Wezwania @eknie). Osoba ta powinna tak uzyska swiadectwo depozytowe

BMWARDOCS213676v9



wystawione na Akcje, ktére zamierza sprzeda rzecz Wzywagego, z terminem waosci do dnia rozliczenia
transakcji w ramach Wezwania @eknie); oraz

(b) zlozy¢ zapis na sprzedaAkcji na formularzach udogpnionych przez Dom Maklerski w POK
wymienionych w pkt 19 powej lub na stronie internetowej Domu Maklerskiegavwudmbh.pl, w godzinach
pracy POK, nie piniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw 4e#nie) do godziny 17:00 czasu
warszawskiego i datzy do zapisu oryginaiwiadectwa depozytowego, o ktorym mowa w podpunkaie
powyzej.

Osoba zamierzaga ztoy¢ zapis na sprzedaAkcji listem poleconym lub za grednictwem Kkuriera powinna
podja¢ nastpujace dziatania:

(a) ztozy¢ w podmiocie prowadym rachunek papieréw wagiowych, na ktérym zdeponowangjgj Akcje
dyspozycg blokady tych Akcji do dnia rozliczenia transakejiramach Wezwania (atznie), a take ziazy¢
nieodwotalne zlecenie sprzegatych Akcji na rzecz Wzywagego z terminem waosci do dnia zawarcia
transakcji w ramach Wezwania @eknie). Osoba ta powinna tak uzyské swiadectwo depozytowe
wystawione na Akcje, ktére zamierza sprzeda rzecz Wzywagego, z terminem waosci do dnia rozliczenia
transakcji w ramach Wezwania @eknie); oraz

(b) wystat listem poleconym lub pocgkuriersky wymienione poriej dokumenty, w takim terminie, aby Dom
Maklerski otrzymat je najpdniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisOw feznie) do godziny 17:00 czasu
warszawskiego:

- oryginatéwiadectwa depozytowego; oraz

— wypetiony i podpisany formularz zapisu na sprzefliacji; podpis osoby skladagej zapis na sprzeda
Akcji powinien by podwiadczony przez pracownika podmiotu wystawtaigo swiadectwo
depozytowe poprzez ztenie przez niego podpisu na formularzu zapisu pSwiadczony notarialnie.

Powyzsze dokumenty natg wystat na adres:

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Koperta musi b§ oznaczona: “Wezwanie — Elstar Oils S.A.”.

W przypadku zapis6w sktadanych listem poleconym dabpdrednictwem kuriera, za viae uznane zostan
wytacznie zapisy zkone na formularzu zgodnym ze wzorem przedstawiomymez Dom Maklerski, z
podpisami péwiadczonymi zgodnie z powgz procedus, otrzymane przez Dom Maklerski najmiej do
godz. 17:00 czasu warszawskiego w ostatnim dniyjpiavania zapisow.

Zapis mae by ztozony wylkcznie przez wigciciela Akcji, jego przedstawiciela ustawowego Inblezycie
umocowanego petnomocnika. Petnomocnictwo powinné §yoradzone na gimie i padwiadczone przez
podmiot, ktéry wystawikwiadectwo depozytowe albo spadzone w formie aktu notarialnego albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie.

Osoby zamierzage ztazy¢ zapis na sprzedaAkcji w ramach Wezwania powinny ustalczas niezédny dla
realizacji wszystkich wiej opisanych dziata Zapisy na sprzedaAkcji, ktére dota do Domu Maklerskiego po
wyzej okre&lonym terminie nie zostanprzyjete. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedziadobza nieprzyjcie
zapisOw, ktére otrzyma po uptywie terminu przyjmaoneazapisow.

Wraz z podpisaniem formularza zapisu, osoba dolkoaugapisu skltadaswiadczenie woli o zaakceptowaniu
warunkow okrélonych w Wezwaniu.
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Przed rozpocgxiem okresu przyjmowania zapisow formularze dokuideno ktérych mowa powagj, zostan
udostpnione wszystkim domom maklerskim rmpeym swoj siedzile w Polsce, polskim oddzialom
zagranicznych instytucji finansowych, polskim oddaim zagranicznych instytucji kredytowych oraz bamk
majacym swoj siedzile w Polsce, przy czym wszystkie te instytucjedd prowadzé rachunki papierow
wartasciowych i kgda cztonkami KDPW. Formularze dokumentdéw w okresieypnowania zapisowdula takze
udostpnione w POK, o ktérych mowa w pkt 19 Wezwania omazstronie internetowej Domu Maklerskiego:
www.dmbh.pl.

W ramach Wezwania przyjmowaneda wytacznie zapisy zgodne z wzorami dokumentéw ugmsbnymi
przez Dom Maklerski.

Klienci Domu Maklerskiego, posiadgly Akcje zdeponowane na rachunkach papieréw \éeiderych w Domu
Maklerskim, nie musgprzedstawié swiadectw depozytowych przy skltadaniu zapisow naexpaz Akcji. Akcje
takich klientéw Domu Maklerskiego zostarzablokowane na podstawie dyspozycji blokady zgedni

procedug opisam powyzej.

Przyjecie zapisu przez Dom Maklerski ngstje po sprawdzeniu, czy osoba skiadajzapis lub osoba, w
imieniu ktérej zapis zostat ztony, posiada Akcjedulace przedmiotem zapisu i czy zostaly one zablokowsne
jej rachunku.

W przypadku braku potwierdzenia poisygego, tj. dokonania blokady Akcji na rachunku pepiv
wartasciowych lub wystawieniawiadectwa depozytowego, zapis nie zostanie przem Daklerski przygty, co
oznacza,ze Akcje obgte tym zapisem wpisanym do rejestru nigdd przedmiotem transakcji w ramach
Wezwania.

Przedmiotem transakcji w ramach Wezwanéigabwytacznie Akcje, objte zapisami spetniagymi warunki
okreslone w tréci Wezwania.

Dodatkowe informacje dotygeze procedury przyjmowania zapisow w odpowiedzi raiefsze Wezwanie
mozna uzyska w POK, o ktérych mowa w pkt 19 Wezwania.
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PODPISY OSOB DZIALAACYCH W IMIENIU WZYWAJACEGO

Imie i nazwisko: Jakub Ceiski
Stanowisko: petnomocnik

PODPISY OSOB DZIALAACYCH W IMIENIU PODMIOTU NABYWAJACEGO

Imie i nazwisko: Jakub Ceiski
Stanowisko: petnomocnik

PODPISY OSOB DZIALAACYCH W IMIENIU DOMU MAKLERSKIEGO

Imie i nazwisko: Grzegorz Nichthauser
Stanowisko: petnomocnik
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