


Informacje zawarte ponizej zostaty przygotowane rzetelnie i z nalezyta starannosciag, jednak nie
zawierajg opisu wszystkich ryzyk i nie moga by¢ jedyng podstawg do podjecia decyzji inwestycyjnej.
DMBH zwraca uwage, ze decyzja o zakupie wszelkich instrumentéw finansowych powinna by¢
podjeta na podstawie prospektu, raportéw biezgcych i okresowych lub innych powszechnie
dostepnych dokumentoéw i materiatow opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa oraz przy wzieciu pod uwage ryzyka z nimi zwigzanego.

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

OBLIGACJE

Dtuzny papier warto$ciowy, emitowany w serii,
w ktorym emitent zobowigzuje sie wzgledem
nabywcy obligacji (obligatariusza) do spetnienia
okre$lonego $wiadczenia pienieznego lub
niepienieznego. Obligacja sktada sie z czesci
nominalnej i kuponowej. Cze$¢ nominalna
to nominalna warto$¢ obligacji wyptacana przez
emitenta w dniu wykupu obligacji, niezaleznie
od ceny, jakg inwestor zaptacit za obligacje. Cze$¢
kuponowa to odsetki, ktére emitent wyptaca
z tytutu pozyczenia kapitatu. (z zastrzezeniem
obligacji zerokuponowych).

Wybrany podziat obligacji:
o ze wzgledu na oprocentowanie:

O stafym oprocentowaniu - oprocentowanie jest
ustalone w momencie emisji i nie ulega zmianie
w trakcie trwania inwestycji.

O zmiennym oprocentowaniu - oprocentowanie
ustalane jest w oparciu o wskaznik (np. stopa
inflacji, stopa procentowa) i powigkszone jest
o marze. Oprocentowanie ulega zmianom
w trakcie trwania inwestycji.

Zerokuponowe - obligacje bezodsetkowe,
sprzedawane ponizej ceny nominalnej, po ktérej
sg wykupywane w dniu wykupu.

+  ze wzgledu na date wykupu
Krétkoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi maksymalnie 5 lat

Srednioterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi od 5 do 10 lat

Dtugoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi powyzej 10 lat

+ ze wzgledu na emitenta

Skarbowe - emitowane przez Skarb Pahstwa
Komunalne - emitowane przez miasta i gminy
Korporacyjne - emitowane przez przedsigbiorstwa

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad
funkcjonowania rynku kapitatowego
i ksztattowania sie ceny na zasadzie rownowagi
popytu i podazy oraz:

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku
mozliwoéci sprzedazy lub zakupu papierow
warto$ciowych w krotkim okresie, w znacznej
ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych. Generalnie w przypadku matych
obrotoéw roé$nie ryzyko zmiennosci ceny.

Ryzyko stopy procentowej - wzrost stép
procentowych w okresie istnienia obligacji moze
spowodowac zmiane jej ceny.

Ryzyko makroekonomiczne - jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub
w danym kraju, ktére w bezposredni lub poSredni
spos6b wptywa na wywigzanie sie emitenta
z zobowigzania wzgledem obligatariusza.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku,
gdy emitent oraz/lub gwarant stang sie
niewyptacalni lub zbankrutujg przed
terminem wykupu obligacji, inwestor moze nie
odzyskac zainwestowanego kapitatu. W takim
przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.
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AKCJE

Udziatowy papier warto$ciowy emitowany
w serii odzwierciedlajacy prawo do wtasnosci
czastki majatku spotki. Poprzez nabycie akcji
akcjonariusz nabywa:

- prawa majatkowe: prawo do dywidendy, prawo
poboru akcji nowych emisji, prawo do majatku
spotki w momencie jej rozwigzania lub likwidacji
oraz

- prawa korporacyjne: prawo do udziatu
w walnych zgromadzeniach, prawo do informacji,
prawo do gtosu, i inne.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego sg akcje
nieposiadajace postaci materialnej.

Akcje mogq charakteryzowac¢ sie duza
zmiennos$cig cenowa w okresie ich notowania.
Spadek wartos$ci rynkowej akcji moze
prowadzi¢ do utraty zainwestowanego kapitatu,
a w skrajnych przypadkach np. w przypadku
upadtosci spotki, catkowitej jego utraty.
Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad
funkcjonowania rynku kapitatowego
i ksztattowania sie ceny na zasadzie rownowagi
popytu i podazy.

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku
mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow
wartoSciowych w krotkim okresie, w znacznej
iloSci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych. Generalnie w przypadku matych
obrotéw rosnie ryzyko zmiennosci ceny.
Ryzyko emitenta - wyniki osiggane przez
emitenta, bedace nastepstwem sposobu
zarzadzania iprowadzenia gospodarki
ekonomicznej emitenta akcji majq zasadniczy
wptyw na wycene notowanych akcji oraz ich
zmienno$¢ cenowa.

Ryzyko branzowe - specyficzne dla danej
grupy spétek uwarunkowania ekonomiczno-
gospodarcze tj. niekorzystne dla branzy
uwarunkowania finansowe, konkurencja,
spadek popytu na produkty skutkujgce
pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej
emitenta lub czynniki niemierzalne zwigzane
z okre$lonym zachowaniem inwestoréw (grup
inwestoréw) wynikajacych z popularyzowanych
trendoéw inwestycyjnych mogacych mie¢ wptyw
na przewartoSciowanie lub niedowarto$ciowanie
cen akcji.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub
w danym kraju, ktére w bezposredni lub posredni
spos6b wptywa na sytuacje ekonomiczng
emitenta akcji. W szczegolnosci rynek jest
wrazliwy na krajowe i $wiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.
Ryzyko rynkéw finansowych - zmiana indekséw
gietdowych nainnych rynkach finansowych
na skutek zniesienia barier przeptywu kapitatu;
szybkos¢ przeptywu informacji oraz globalne
powigzanie rynkéw kapitatowych moze skutkowac
duzg zmiennoscig cen akgcji na rynku lokalnym,
pomimo stabilnej sytuacji finansowej ich emitenta
nieuzasadniajgcej tak duzej zmiennosci.
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PRAWA DO AKCJI (,,PDA")

Papiery wartosciowe, ktoére uprawniajg
do otrzymania akcji nowej emisji. Instrument
stosowany w przypadku spotek, ktorych akcje
dopuszczone zostaty do obrotu narynku
regulowanym. Powstajg z chwilg dokonania
przydziatu akcji nowej emisji i wygasajq z chwilg
zarejestrowania akcji w KDPW. W tym tez
terminie moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu PDA sg automatycznie zamieniane na akcje.
PDA nie dajg praw tozsamych z posiadaniem akcji.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz
Ryzyko odmowy lub opdéznienia rejestracji
podwyzszenia kapitatu przez sad - w przypadku
odmowy rejestracji akcji nowej emisji istnieje
ryzyko niedojscia emisji do skutku - w tym
przypadku emitent zobowigzany jest do zwrotu
srodkéw posiadaczowi PDA; w przypadku
opO6znienia rejestracji akcji nowej emisji moze
nastgpi¢ opdznienie w zamianie PDA na akcje
oraz czasowy brak mozliwosci rynkowej wyceny
PDA do chwili rejestracji.

PRAWA POBORU (PP)

Papiery wartoSciowe uprawniajgce
dotychczasowego akcjonariusza do objecia
akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby juz
posiadanych akcji.

Warto$¢ PP zalezy bezpos$rednio od ceny akgji,
do objecia ktérych dane prawo poboru uprawnia.
Prawo poboru moze by¢ przedmiotem
samodzielnego obrotu na rynku regulowanym.
Termin obrotu jest $cile okre$lony i wynosi
z reqguty od kilku do kilkunastu dni

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz:
Ryzyko terminu notowania - w przypadku, gdy PP
sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
nabywca PP obowigzany jest pamietac, ze PP jest
przedmiotem notowania na rynku regulowanym
jedynie w $ciSle okreslonym terminie. Jezeli
nabywca PP nie zamierza dokonac zapisu na akcje
nowej emisji w petnej wysoko$ci musi liczy¢ sie
z faktem, ze zbycie praw poboru po okresie
notowania nie jest mozliwe i po uptywie tego
terminu nabywca nie otrzyma zadnej zaptaty.
Ryzyko rynkowe - notowania praw poboru
czesto charakteryzuja sie znacznymi wahaniami
cen isg silnie skorelowane z ceng akcji
w terminie notowania PP. Generalnie - im wyzszy
wzrost ceny akcji w okresie notowania PP, tym
spodziewana cena PP jest wyzsza.
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CERTYFIKATY INWESTYCYJNE (,CI")
Papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete (,,Fundusz”). ClI
reprezentuja prawa majatkowe uczestnikow
funduszu (udziat w funduszu inwestycyjnym).
Warto$¢ certyfikatow zalezy od sposobu
realizacji polityki inwestycyjne j Funduszu,
ktora przektada sie na wartos¢ aktywow netto
Funduszu.

Zakres aktywow, w ktore inwestuje Fundusz oraz
sposob inwestowania okresla statut Funduszu.
Posiadacz certyfikatu ma prawo do czesci
dochodoéw i przychodéw funduszu (jesli statut
to dopuszcza), atakze moze mie¢ prawo
do udziatu i gtosowania w radzie inwestoréw
lub w zgromadzeniu inwestoréw, oraz prawo
pierwszehstwa do objecia certyfikatow nowej
emisji. Certyfikat moze by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub
zakupu Cl na rynku regulowanym na skutek
ograniczonej liczby posiadaczy Cl oraz braku
mozliwosci zbycia lub nabycia Cl bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko rynkowej wyceny Cl - w zwigzku
z ograniczong ptynnoscig istnieje ryzyko, ze
cena mozliwa do uzyskania w wyniku transakcji
na rynku regulowanym bedzie mniejsza niz
aktualna wyceny aktywéw netto funduszu.
Ryzyko polityki inwestycyjnej - wyniki
inwestycyjne Funduszu, bedace nastepstwem
sposobu wykonywania polityki inwestycyjnej
majq zasadniczy wptyw na wycene notowanych
Cl oraz ich zmienno$¢ cenowa.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie
lub w danym kraju, ktére w bezposredni lub
posredni spos6b wptywa na realizacje polityki
inwestycyjnej Funduszu. W szczegolnosci
rynki, na ktéorych inwestuje Fundusz sg
wrazliwe na krajowe i $wiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.

PRODUKT STRUKTURYZOWANY (,,PS")
Instrument finansowy, w ktérym emitent
zobowigzuije sie w stosunku do nabywcy (Klienta), ze
w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote
rozliczenia kalkulowan g wedtug okre$lonego wzoru.
PS jest hybrydowym instrumentem finansowym
ztozonym z minimum dwo6ch aktywéw:
podstawowego - przynoszacego staty i pewny
dochdd (np. obligacja, lokata) oraz jednego lub k
ilku instrumentéw pochodnych (opcja, kontrakt
terminowy), ktére zgodnie z zatozeniami maja
zapewnic osiggniecie zysku.

Warto$¢ PS jest uzalezniona od wartosci
okreslonego wskaznika (6w) rynkowego, na ktérym
zostata oparta formuta obliczenia ceny odkupu,
najczesciej kursu akcji lub koszykow akcji, wartosci
indeksoéw gietdowych etc.

Ze wzgledu na ostateczny sposoéb rozliczenia
PS dzieli sie na:

- PS z catkowitg lub cze$ciowa gwarancjq kapitatu -
w przypadku niekorzystnych zmian i niezrealizowania
celow inwestycyjnych inwestor otrzymuije cato$¢ lub
cze$¢ zainwestowanego kapitatu

- PS bez gwarancji kapitatu - inwestor otrzymuje
warto$¢ aktywow netto na dzieh wykupu.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentéw
finansowych, z ktérych ztozony jest produkt
strukturyzowany oraz:

Ryzyko rynkowe - naceneg instrumentu
finansowego ma wptyw nie tylko zmiana ceny
samego produktu strukturyzowanego, ale réwniez
ryzyko zwigzane ze zmiang cen instrumentéw
finansowych w oparciu, o ktére skonstruowany jest
PS. W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla
instrumentéw finansowych, na ktorych opiera sie
konstrukcja PS nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub zakupu PS
na rynku regulowanym na skutek ograniczonej liczby
posiadaczy PS oraz braku mozliwosci zbycia lub nabycia
PS bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku, gdy
emitent stanie sie niewyptacaly lub zbankrutuje
przed terminem ostatecznego rozliczenia, inwestor
moze nie odzyska¢ zainwestowanego kapitatu.
W takim przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.
Ryzyko utraty gwarancji kapitatu - w przypadku
wczesniejszego wycofania sie z inwestycji inwestor
musi liczy¢ sie z ryzykiem utraty gwarancji kapitatu.
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JEDNOSTKI INDEKSOWE (,,JI")

Sq toinstrumenty pochodne, ktore
odzwierciedlajg zmiany procentowe wartosci
danego indeksu gietdowego itym samym
umozliwiajg inwestycje robwnowazng nabyciu
portfela akcji wchodzacych w sktad tego indeksu.
JI jest niesymetrycznym instrumentem
finansowym - wystawca JI oraz jej nabywca
nie majq rownych praw i obowigzkow

Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy
cene jednostki (premie).

Wystawca JI, zajmuje pozycje krotka
analogiczng do pozycji krotkiej w derywatach.
Z wystawieniem JI zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgcego oraz
jego uzupetniania w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zmian rynkowych jak rowniez
mozliwo$¢ poniesienia nieproporcjonalnych
strat w stosunku do zainwestowanego kapitatu
w przypadku niekorzystnych zmian rynkowych.
Nabywca jednostki moze zamkng¢ swojg pozycje
na dwa sposoby - przez wystawienie jednostki
indeksowej albo przez wykonanie jednostki
indeksowej (losowo dobierana jest strona
zawierajaca pozycje krotka).

Wystawca moze zamknga¢ pozycje przez nabycie
jednostki indeksowe;j.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku jednostek indeksowych
ma wptyw zaréwno ryzyko zmiany ich cen,
ale rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami
wartosci instrumentu bazowego, poniewaz
kurs jednostek indeksowych zalezy od wartosci
instrumentu bazowego. Cena jednostki jest
odzwierciedleniem dziatania sit podazy i popytu
i nie zawsze odzwierciedla zachowanie indeksu.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci JI na skutek
ograniczonej liczby inwestorow wystawiajgcych Jl.
Ryzyko wystawienia jednostki - inwestor
wystawiajacy JI, (zajecie pozycji krotkiej) musi
liczy¢ sie z mozliwoscig strat finansowych
przekraczajacych warto$¢ zainwestowanego
kapitatu w przypadku gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi konieczno$¢ wywigzania
sie z zobowigzan wynikajacych z zajetej pozycji.
W przypadku wystawienia JI nalezy bra¢ pod
uwage ryzyko wtasciwe dla derywatéw. Ponadto
niezaleznie od woli inwestora, JI wystawione przez
inwestora moga zosta¢ wylosowane do wykonania
jednostki.

Ryzyko zwigzane z odlegtym terminem
wygasniecia - w przypadku odlegtego czasu
wygasniecia jednostek indeksowych istnieje
ryzyko, ze indeks bedacy instrumentem
bazowym przestanie by¢ kalkulowany.

Ryzyko zwigzane z wykonaniem jednostki -
ryzyko zwigzane z faktem, ze inwestor wykonujacy
jednostke otrzymuje kwote rozliczenia na podstawie
wartosci indeksu z otwarcia rynku w dniu
nastepnym bez znajomosci jej w chwili zgtoszenia
do wykonania. W tym przypadku inwestor narazony
jest na ryzyko zmiany wartosci indeksu pomiedzy
zamknieciem sesji w dniu, w ktérym jednostka
zostata zgtoszona do wykonania a otwarciem
w dniu nastepnym.
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WARRANTY

Instrument finansowy, ktérego cena jest zalezna
od ceny instrumentu bazowego.

Warrant opcyjny daje prawo jego posiadaczowi
do zakupu lub sprzedazy okres$lonego
instrumentu bazowego w okres$lonej liczbie
(lub $wiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w SciSle okreslonym terminie.
Wyréznia sie rowniez warranty subskrypcyjne,
ktére daja prawo do objecia akcji przysztych
emitenta po cenie wykonania.

Wystawca warrantu jest jedna zdefiniowana
osoba prawna, w zwigzku z czym brak jest
mozliwos$ci zajecia pozycji krétkiej przez
nabywce warrantu.

Wyréznia sie dwa rodzaje warrantow:

Warrant kupna (,call”) - daje nabywcy prawo
odpowiednio do kupna instrumentu bazowego
po cenie umownej lub $wiadczenia pienieznego,
gdy cena biezaca instrumentu bazowego jest
wyzsza od umownej

Warrant sprzedazy (,put”) - dajacy nabywcy
prawo odpowiednio do sprzedazy instrumentu
bazowego po cenie umownej lub $wiadczenia
pienieznego, gdy cena biezgca instrumentu
bazowego jest nizsza od umowne;j.

Podziat warrantéw ze wzgledu na termin
wykonania

amerykanski - daje nabywcy prawo uzyskania
od wystawcy wyptaty Swiadczenia w catym
okresie notowania warrantu,

europejski - dajagce nabywcy prawo uzyskania
wyptaty Swiadczenia jedynie w dacie zakonczenia
okresu notowania warrantu (dacie wygas$niecia),
atlantycki (bermudzki) - dajace nabywcy prawo
uzyskania wyptaty Swiadczenia w okres$lonych
przez wystawce terminach.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku warrantéw ma wptyw zaréwno
ryzyko zmiany ich cen, jak réwniez ryzyko
zZwigzane ze zmianami wartosci instrumentu
bazowego, poniewaz cena warrantu zalezy
od wartosci instrumentu bazowego.

Ryzyko ptynnosci - Inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnos$ci w obrocie warrantami
na rynku regulowanym oraz braku mozliwosci
zawarcia transakcji bez istotnego wptywania
na poziom ceny rynkowej warrantu.
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KONTRAKTY TERMINOWE (,,KT")

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, ktére sg umowg pomiedzy dwiema
stronami, z ktérych jedna zobowiazuije sie do kupna,
a druga do sprzedazy, w $cisSle okre$lonym,
przysztym terminie (dniu wygasniecia) i po Scisle
okreslonej w momencie zawarcia transakcji cenie,
okreslonej ilosci instrumentu bazowego Iub
dokonania rownowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla KT moga by¢ mi edzy
innymi indeksy gietdowe, akcje, obligacje, waluty.
W przypadku polskiego rynku regulowanego
instrumentem bazowym sg indeksy, wybrane
akcje oraz waluty - zamiast dostawy instrumentu
bazowego stosuje sie réwnowazne rozliczenie
pieniezne.

KT jest symetrycznym instrumentem pochodnym -
inwestorzy zajmujacy pozycje dtuga lub krétkg majg
rébwne prawa i obowigzki. Obie strony transakcji
terminowej majg obowigzek wywigzania sie
z zobowigzan wynikajacych z zajetych pozycji.
Zbywca KT (zajecie pozycji krotkiej) oczekuje spadku
kursu instrumentu bazowego.

Nabywca KT (zajecie pozycji dtugiej), oczekuje
wzrostu kursu instrumentu bazowego.
Rozliczenie pomiedzy stronami transakcji
terminowej oraz konieczno$¢ uregulowania
zobowigzan wynikajgcych z zajetych pozycji odbywa
sie codziennie po zakohczeniu sesji gietdowej
w odniesieniu do ceny rozliczeniowej danej serii
KT. Kurs KT podawany jest punktach natomiast cena
jest iloczynem kursu oraz mnoznika wtasciwego
dla danego standardu. W zwigzku z powyzszym
w przypadku KT inwestor ma do czynienia z efektem
dzwigni finansowej.

Dzwignia finansowa jest wielkoScig wyrazong
stosunkiem rzeczywistej wartosci instrumentu
finansowego do kapitatu wnoszonego przez inwestora
w chwili zawarcia transakcji terminowej. Wielko$¢
dzwigni (mnoznik) podawana jest w informacjach
okreslajacych standard danego KT. W zawigzku
z efektem dzwigni, niekorzystna zmiana kursu
kontraktu terminowego wywotuje nieproporcjonalny
do jej zmiany zobowigzanie rozliczeniowe
inwestora generujac mozliwo$¢ poniesienia straty
zainwestowanego kapitatu wigcznie z jego utrata.
Kontrakty terminowe emitowane s w seriach
w obrebie standardu KT tj. w seriach, obejmujacych KT
majace ten sam instrument bazowy, sposoéb rozliczenia
ale rézne terminy wygasniecia.

Zawierajacy kontrakt jest zobowigzany wniesé
depozyt zabezpieczajgcy, ktérego minimalng
warto$¢ okresla izba rozrachunkowa (KDPW).

Najwazniejsze czynniki ryzyka:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace
instrumentu bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku KT ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami warto$ci instrumentu bazowego,
poniewaz cena KT zalezna jest od ceny
instrumentéw bazowych. W tym przypadku
ryzyko charakterystyczne dla instrumentu
bazowego nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ponadto cena KT jest odzwierciedleniem
dziatania sit podazy ipopytu natych
instrumentach finansowych i moze nie
odzwierciedla¢ teoretycznej wartosé
instrumentu bazowego.

Ryzyko dzwigni finansowej - inwestor
inwestujacy w KT w zwigzku z efektem dzwigni
finansowej, musi sie liczy¢ z mozliwoscig
spotegowania strat finansowych
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu
(depozytu zabezpieczajacego) wtacznie
z mozliwoscig jego catkowitej utraty, jezeli
na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
dla inwestora wystapi koniecznos¢ jego
uzupetniania w celu zabezpieczenia
otwartych pozycji lub ich zamkniecia.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci niektérych
serii kontraktéw terminowych w obrebie
danego standardu jak i pomiedzy réznymi
standardami np. kontrakty terminowe
na akcje.

Inwestycje w kontrakty terminowe sg
obarczone wysokim ryzykiem. Inwestor
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
w kontrakty terminowe winien posiadaé
wiedze na temat konstrukcji KT, zasad
obrotu oraz obowigzkéw wynikajacych
z obrotem tymi instrumentami finansowymi
jak rowniez posiada¢ doswiadczenie
niezbedne do wtasciwego oszacowania
poziomu ryzyka.
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OPCJE

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, (inaczej kontrakty opcyjne), ktérych
warto$c¢ zalezy od ceny instrumentu bazowego,
na ktéry dana opcja opiewa. Instrumentem
bazowym dla opcji mogg by¢ miedzy innymi
indeksy, akcje, waluty, kontrakty terminowe,
stopy procentowe, obligacje.

Opcja jest niesymetrycznym instrumentem
pochodnym - wystawca opcji oraz jej nabywca
nie majq rownych praw i obowigzkow.
Nabywca opcji ma prawo (lecz nie obowigzek)
zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego
w okres$lonej liczbie (lub réwnowaznego
Swiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w Sci$le okre$Slonym terminie
w przyszto$ci. W zamian za prawo ptaci
premie (tzw. premia opcyjna). Nabywca opcji
zawsze kupuje opcje, (zajmuje pozycje dtuga).
Maksymalny zysk nabywcy jest nieograniczony,
natomiast maksymalna strata jest ograniczona
do wysoko$ci zaptaconej premii.

Wystawca opcji - przeciwna strona nabywcy
- ma obowigzek (lecz nie prawo) zakupu lub
sprzedazy instrumentu bazowego w okreslonej
liczbie (lub réwnowaznego S$wiadczenia
pienieznego), po ustalonej cenie oraz w $cisle
okreslonym terminie w przysztosci. Wystawca
opcji otrzymuje od nabywcy premie (tzw. premia
opcyjna). Wystawca opcji zawsze sprzedaje
opcje, czyli zajmuje pozycje krotka (short).
Maksymalny zysk wystawcy jest ograniczony
do wysokos$ci otrzymanej premii, natomiast
maksymalna strata moze by¢ nieograniczona
W przypadku nabycia lub zbycia opcji inwestor
winien liczy¢ sie z efektem dzwigni finansowej
wynikajacej z przyjetego mnoznika wtasciwego
dla danej opcji. Wielko$¢ dzwigni (mnoznik)
podawana jest w informacjach okreslajacych
standard danej opcji.

Najczesciej wystepujacymi opcjami na rynkach
regulowanych sg opcje na indeksy lub wybrane
papiery wartosSciowe (akcje). Na rynku
regulowanym w Polsce instrumentami bazowymi
sq akcje oraz indeks WIG 20. Regulowanie
zobowigzan dla tych opcji wystepuje wytgcznie
w formie rozliczenia pienieznego.

Z wystawieniem opcji zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgcego oraz
jego uzupetniania (lub zamkniecia opcji).
Opcje notowane sg w seriach obejmujacych
wszystkie opcje danego typu z takim samym
terminem wykonania.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentu
bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku opcji ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami wartosci instrumentu bazowego.
Ryzyko wyceny opcji - inwestor winien brac
pod uwage fakt, ze brak jest jednoznacznego,
0go6lnego sposobu wyceny opcji przed terminem
wygasniecia, co moze skutkowac rozbieznoscia
pomiedzy wyceng opcji, ktéra stosuje inwestor
a jej ceng rynkowa.

Ryzyko nabywcy opcji - inwestor nabywajacy
opcje liczy¢ sie musi z mozliwoscig strat
finansowych do wysokosSci zainwestowanego
kapitatu (utrata premii).

Ryzyko wystawienia opcji - inwestor
wystawiajgcy opcje musi liczy¢ sie z mozliwoscig
strat finansowych przekraczajacych wartos¢
zainwestowanego kapitatu oraz dodatkowo
jego uzupetnienia, poniewaz teoretyczna
warto$¢ strat w zwigzku z wystawieniem opcji
w przypadku, gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi koniecznoé¢
wywigzania sie z zobowigzah wynikajacych
z zajetej pozycji jest nieogranioczona.
Potencjalna mozliwo$¢ strat potegowana jest
efektem dzwigni finansowej

Ryzyko czasu - cena opcji jest uzalezniona
od czasu, jaki pozostat do jej wykonania.
Zblizanie sie terminu wygasniecia moze
powodowac spadek wartosci niektorych typow
opcji przy niezmienionej cenie instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnosci w obrocie niektorymi
opcjami oraz braku mozliwosci zamkniecia
pozycji po cenie zgodnej z oczekiwaniami
inwestora.

Inwestycje w opcje sg obarczone wysokim
ryzykiem. Inwestor przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej w opcje winien posiada¢ wiedze
na temat konstrukcji opcji, zasad obrotu
oraz obowigzkéw wynikajacych z obrotem
tymi instrumentami finansowymi jak
réwniez posiada¢ doswiadczenie niezbedne
do wiasciwego oszacowania poziomu ryzyka.
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TABELA OPLAT | PROWIZJI DMBH






| . POSTANOWIENIA OGOLNE

&1

1. Optaty i prowizje za ustugi Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA, zwanego dalej ,,DMBH",
pobierane sg na podstawie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zawartej z Inwestorem
(.Umowa"). Prowizje i optaty naliczane sq w ztotych polskich i pobierane z rachunku pienieznego
Inwestora w DMBH, rachunku bankowego Inwestora prowadzonego w Banku Handlowym
w Warszawie SA, zwanym dalej ,Bankiem" lub w inny sposéb ustalony z Inwestorem.

2. W przypadku zawierania przez Inwestora transakcji instrumentami finansowymi w innej
walucie niz ztoty polski, DMBH - w granicach obowigzujacych przepiséw prawa - moze nalicza¢
i pobiera¢ nalezne optaty i prowizje w walucie notowania lub nalicza¢ w walucie notowania
i pobiera¢ w ztotych polskich wedtug kursu wymiany obowigzujgcego w banku, z ktérym
DMBH ma podpisang umowe obejmujacq wymiane waluty. W tym przypadku Klient ponosi
koszty wymiany walut okre$lone w tabeli optat banku, o ktérym mowa powyzej. Szczegbtowe
informacje o kosztach wymiany moga zostac przekazane Inwestorowi na jego zadanie w formie
wtasciwej do sktadania zlecen.

§2

1. Prowizje za czynno$ci zwigzane z nabyciem lub zbyciem:
a) papieréow warto$ciowych - nalicza sie od wartosci zrealizowanego zlecenia,
b) instrumentéw pochodnych - nalicza sie od kazdego pojedynczego instrumentu pochodnego
nabytego lub zbytego przez Inwestora.
2. Prowizje pobiera sie po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji, stwierdzajacego realizacje zlecenia Inwestora w catosci lub w poszczegdlnych
cze$ciach, az do catkowitej realizacji zlecenia Inwestora.

§3

1. Stawki prowizji i optat moga by¢ negocjowane zInwestorem, gdy jest to wyraZnie zaznaczone
w niniejszej Tabeli opfat i prowizji DMBH (,,TOiP"), Umowie lub w odpowiednim regulaminie
$wiadczenia ustugi (,Regulamin™).

2. Zaczynnoscinie ujete w TOiP obowigzuja stawki prowizji i optat negocjowane z Inwestorem.

3. Prowizja negocjowana, kazdorazowo ustalana jest na wniosek Inwestora i naliczana jest
wedtug stawki statej, ustalonej z Inwestorem. W przypadku wygasniecia prowizji negocjowanej
w ustalonym okresie i nieztozenia kolejnego wniosku o ustalenie prowizji negocjowanej,
wszystkie transakcje zawarte po wygasnieciu ww. terminu DMBH rozlicza¢ bedzie wg stawek
standardowych okre$lonych TOIP lub ustalonych z Inwestorem w Umowie.

§4

DMBH ma prawo okresowo zawiesi¢ pobieranie optat i prowizji okre$lonych w TOiP lub zmniejszy¢
ich wysoko$¢, w szczegdlnosci w ramach prowadzonych przez DMBH akcji promocyjnych. W tym
przypadku informacja o zawieszeniu lub zmniejszeniu optaty podawana jest do wiadomosci
Inwestoréw w formie Komunikatu w Punktach Obstugi Klientéw DMBH lub na stronie internetowej
DMBH. Tres¢ informacji moze by¢ réwniez przekazywana Inwestorom w formie wtasciwej
do sktadania zlecen lub dyspozycji.

§5

DMBH moze pobrac optate (niezaleznie od pobranej prowizji) od kazdej zawartej transakcji
w wysokosci nie mniejszej niz warto$¢ optaty operacyjnej za jedng operacje ewidencyjng Krajowego
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Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.(,KDPW). WysokoS¢ powyzszej optaty okreslana jest
Zarzadzeniem Prezesa Zarzagdu DMBH i udostepniana w sposob okreSlony w § 4.

§6

W przypadku, gdy przewidujq to obowigzujgce przepisy prawa, do stawek optat i prowizji, o ktérych
mowa w TOIP, zostanie doliczony odpowiedni podatek, wedtug stawki okre$lonej w obowigzujgcych
przepisach prawa.

§7

1. Wysoko$¢ prowizji i optat pobieranych przez DMBH ustalana jest przez DMBH na podstawie
aktualnej oraz przewidywanej sytuacji rynkowej z uwzglednieniem kosztéw ponoszonych
przez DMBH.

2. Prowizja pobierana od Inwestora za posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi
w obrocie zorganizowanym jest prowizjg brutto obejmujaca koszty transakcyjne, jakie DMBH
zobowigzany jest ponie$¢ w zwigzku z realizacjg transakcji Inwestora w tym obrocie. Z tego
tytutu DMBH ponosi koszty transakcyjne na rzecz:

a) KDPW - optata za rozrachunek oraz optata za rozliczenie,

b) GPW - optata za ztozenie zlecenia oraz od wartosci transakcji (w przypadku realizacji
w obrocie gietdowym),

c) BondSpot - optata od wartosci transakcji (w przypadku realizacji transakcji w obrocie
pozagietdowym.

3. Zzastrzezeniem ust. 4 prowizja netto (po odjeciu kosztow transakcyjnych) stanowi przychod
DMBH.

4. W przypadku, gdy DMBH zawrze z podmiotami trzecimi umowe o wykonywanie czynnosci
agencyjnych lub umowe w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, prowizja netto
moze by¢ przedmiotem podziatu pomiedzy DMBH a tymi podmiotami w proporcji okreslonej
we wspomnianych umowach. Informacja o proporcji podziatu prowizji netto jest dostepna na
zadanie Inwestora ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

5. Optaty: za przechowywanie instrumentéw finansowych, wykonanie praw z instrumentow
finansowych lub pobierane przez DMBH za czynnosci, do ktorych nalezytego wykonania
niezbedne jest posrednictwo KDPW jako wtasciwej izby rozrachunkowo-rozliczeniowej, zawieraja
w sobie koszty ponoszone przez DMBH na rzecz tej izby. Pozostate optaty pobierane przez
DMBH sg optatami za wykonanie okre$lonej czynnosci, od ktérych DMBH nie jest zobowigzany
do wnoszenia dodatkowych optat na rzecz podmiotow trzecich.

6. Informacja o kosztach pobieranych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 podawana jest
w regulaminach tych podmiotéw udostepnianych na stronach internetowych tych podmiotow
jak rowniez moze by¢ przekazana Inwestorowi przez DMBH, na jego zadanie ztozone w formie
wiasciwej do sktadania zlecen.
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Il. OPLATY DMBH

Otwarcie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku

Lo 0zt
pienieznego
Prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku 0z
pienieznego
Zawarcie aneksu do umowy o Swiadczenie ustug maklerskich. 0zt
0,5 %

Przekroczenie terminu sptaty odroczonej ptatnosci

wart. nieuregulowanego
zobowigzania na dzien sptaty

Zamiana akcji imiennych na okaziciela lub z okaziciela na

o 50 zt
imienne
Optata za umorzenie papieru warto$ciowego 50 zt
Podziat odcinka zbiorowego akcji imiennych lub na okaziciela 20 zt
Sporzadzenie oraz wydanie odcinka zbiorowego akcji imiennych 50 71
lub na okaziciela
1) Przeniesienie papieréw wartosciowych oznaczonych jednym
kodem w obrebie DMBH:
- bez zmiany prawa wtasnosci 10 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasnosci w wyniku dziatu spadku 50 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasno$ci na podstawie umowy 0,3 %

cywilno-prawnej, darowizny, zamiany akgji, aportu (opfata
pobierana za transakcje)

2) Przeniesienie papierow wartoSciowych oznaczonych
jednym kodem do innej firmy inwestycyjnej lub banku
powierniczego:

- nainny rachunek Inwestora

- w przypadku zmiany prawa wtasnoSci w wyniku umowy
cywilnoprawnej, dziatu spadku, umowy darowizny, zamiany
akcji, aportu.

(Optaty ponoszone sq za kazdy rodzaj papieru warto$ciowego
oznaczonego jednym kodem i sq ptatne przed dokonaniem
transferu wg ich wyceny rynkowej sporzadzonej w sposob
okreslony w rozdziale 1V.3.2 TOIP z zastrzezeniem, Ze jako
dzien wyceny rozumie sie dzieh roboczy poprzedzajacy ztozenie
polecenia ich przeniesienia).

wart. rynkowej, nie mniej niz
50 zt. Dla transakcji o wart.
powyzej 500 tys. zt - prowizja
negocjowana

0,5 %
nie mniej niz 50 zt.
Dla transakcji o wart. powyzej
500 tys. zt - prowizja
negocjowana
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Ustanowienie blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia,
w szczegdblnosci na rachunku papieréw warto$ciowych,
rejestrze, ewidencji instrumentéw rynku niepublicznego,
w rejestrze sponsora, na rachunku pienieznym Inwestora,
z tytutu umoéw zawieranych przez Inwestora z osobami trzecimi
oraz wpisanie informacji o ustanowieniu ograniczonego prawa
rzeczowego do ksiegi akcyjnej:

- dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o warto$ci do
1000 000 zt

- dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o wartosci powyzej
1000 000 zt

(Z zastrzezeniem szczegbtowych postanowien Regulaminu,
opfata pobierana jest najpézniej w momencie ustanowienia
zabezpieczenia w DMBH wgq ich wyceny rynkowej sporzadzonej
w sposéb okreslony w rozdziale 1V.3.2 TOIP z zastrzezeniem,
ze jako dzien wyceny rozumie sie dzien roboczy poprzedzajgcy
ztozenie polecenia blokady i nie dotyczy blokad w zwigzku
z kredytem lub pozyczkq na zakup papieréw warto$ciowych
nabywanych za posrednictwem DMBH, poZyczki papieréw
wartoSciowych, kupna z wykorzystaniem OTP, utratg dokumentéw
oraz walnym zgromadzeniem)

0,25%
nie mniej niz 100 zt
Optata negocjowana

Wykonanie przelewu $rodkéw pienieznych:

- w PLN na rachunek w Banku Handlowym w Warszawie SA

- w PLN na rachunek w ramach ustugi Pakiet Inwestora

-w PLN na rachunek w innym banku krajowym lub firmie
inwestycyjnej

- w PLN poza granice Polski lub w innej walucie

0zt
0zt
5zt

Koszt przelewu
w banku realizujgcym
przelew+5 zt.

Sporzadzenie $wiadectwa depozytowego, zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (lub ich
duplikatu), duplikatu dowodu nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, duplikatu: PIT-8C, formularza IFT lub innego
dokumentu podatkowego

(Optaty pobierane sq przed sporzadzeniem dokumentu)

25 zt

Sporzadzenie powtoérnego wyciagu, zaswiadczenia o stanie
konta lub historii rachunku papieréw warto$ciowych,
derywatéw, rachunku pienieznego, rejestru sponsora emisji,
ewidencji lub rachunku instrumentéw rynku niepublicznego:
- z biezacego roku

- z poprzedniego roku

- z okresu wczesniejszego niz poz. powyzej

(Opfata pobierana jest za kazde zaswiadczenie, a w przypadku
historii rachunku - za kazdy rozpoczety rok kalendarzowy)

Bez optat
20 zt
50 zt

Sporzadzenie oraz udzielenie informacji biegtym rewidentom
o stanie rachunkéw Inwestora w DMBH w zwigzku
z przeprowadzanym audytem u Inwestora

50 zt

Sporzadzenie w formie elektronicznej dokumentéw, o ktérych
mowa w punktach 1314 oraz ich przekazanie za posrednictwem
elektronicznych noénikéw informacji lub innych urzadzen
technicznych.

50 zt
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Wystawienie upomnienia w zwigzku z powstaniem salda

16. 10 zt
debetowego na rachunku

17 Wystawienie potwierdzenia otwarcia/zamkniecia rachunku 25 71

" |inwestycyjnego.

Ponowne wystanie koperty z hastem dostepu do aplikacji

18. |. ! 10 zt
internetowej
Oplata za kolejne ustalenie hasta identyfikacyjnego na wniosek

19. - 5zt
Klienta
Wystanie dokumentéw do Inwestora:
- listem zwyktym 5zt

20. |- listem poleconym 10 zt
- pocztg kurierska na terenie Polski 50 zt
- pocztg kurierskg poza granice Polski Wg kosztow wysytki+20 zt
Wystanie zawiadomienia o zawarciu transakgcji:
- w formie papierowei Wg stawek okreslonych

Pap ) w pkt 20.

21 |- pocztg elektroniczng (email) Bez optat

- za posSrednictwem innych urzadzen technicznych oraz
elektronicznych no$nikéw informacji innych niz poczta| Prowizja negocjowana
elektroniczna

Wystanie okresowego wyciggu ze stanu rachunku oraz

22. |jego historii w terminach okre$lonych w regulaminie ustugi Bez optat
maklerskiej

11l. OPLATY ZA DOSTEP DO SERWISOW INFORMACYJNYCH DMBH

Pakiet Blue Bezplgtnig w przypadk.u wykon.ania
1. 1 najlepsza oferta kupna/sprzedazy co najmniej 1 transakcji w miesigcu,
w przeciwnym wypadku wg kosztéw GPW.
Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
> Pakiet Gold obrotéw - papierami warto$ciowymi powyzej
" | 5 najlepszych ofert kupna/sprzedazy 100.000 zt lub powyzej 100 kontraktéw
(opcji); w przeciwnym wypadku 89 zt.
Pakiet Platinium Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
wszystkie oferty kupna/sprzedazy obrotéw papierami warto$ciowymi powyzej
3. 300.000 zt lub powyzej 300 kontraktow
(opcji) miesiecznie, w przeciwnym wypadku
150 zt.
Optaty za dostep do serwiséw informacyjnych bez opdznieh pobierane sq za kazdy
miesigc kalendarzowy (minimalny okres rozliczeniowy) z dotu, w terminie do 14-tego dnia
4 nastepnego miesigca wg nastepujacych zasad:
* | - zanajwyzszy pakiet wybrany w ciggu miesigca kalendarzowego, ktérego dotyczy optata
- obroty zwalniajgce klienta z optaty naliczane sg w miesigcu kalendarzowym, ktérego
dotyczy optata; obroty wygenerowane na akcjach i kontraktach nie podlegajg sumowaniu
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IV. OPLATY ZA PRZECHOWYWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W DMBH

Optata za przechowywanie akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
- tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

do 5000

1zt

5000 - 500 000

1zt + 0,015% nadwyzki
ponad 5 000 zt

»>500000

75,25 zt + 0,013% nadwyzki
ponad 500 000 zt

Optata za przechowywanie obligacji - tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

do 5000

0,30 zt

5000 - 500 000

0,30 zt + 0,006% nadwyzki
ponad 5 000 zt

>500 000

30 zt + 0,005% nadwyzki

ponad 500 000 zt
3. | Zasady naliczania optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych w DMBH

1. Optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych naliczane sq miesiecznie od wartosci
papieréw wartoSciowych zdeponowanych na rachunku papieréw warto$ciowych, rejestrze lub
w ewidencji w ostatnim dniu roboczym miesigca (,,dzien wyceny") iksiegowane najp6zniej do
10-go dnia po jego zakohczeniu. Naliczanie optat za przechowywanie na rzecz Inwestora nie
dotyczy przypadku, w ktérym umowa o prowadzenie rachunku, rejestru lub ewidencji zawarta
jest z emitentem tych instrumentéw finansowych.

2. Optaty, o ktéorych mowa w TOIP, a ktorych wysoko$é wyznaczana jest na podstawie wartosci
papieréw wartoSciowych (w tym optaty za przechowywanie papieréw wartoSciowych), liczone
s zgodnie z ich wyceng rynkowa, tzn.:

1) dla akcji, praw do akcji oraz certyfikatow notowanych w obrocie zorganizowanym - wedtug
kursu zamknigcia ustalonego na sesji w dniu wyceny wedtug nastepujacych zasad:

a) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym okresleniem
kursu - na podstawie tego kursu a w przypadku braku mozliwosci jego ustalenia - na
podstawie ostatniego kursu jednolitego,

b) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego zdwukrotnym okresleniem kursu
- na podstawie kursu okre$lonego w drugim notowaniu tego dnia, a wprzypadku braku
mozliwosci okres$lenia kursu w powyzszy sposob - na podstawie ostatniego kursu
jednolitego,

¢) w przypadku notowah w systemie ciggtym - na podstawie kursu zamkniecia tych
notowan, a w przypadku braku mozliwosci okreslenia tego kursu - na podstawie
ostatniego kursu zamkniecia;

z zastrzezeniem, ze jezeli instrument finansowy podlegajacy wycenie notowany jest

réwnolegle w jednym lub kilku miejscach notowania - na potrzeby wyceny przyjmuje sie

kursy z regulowanego obrotu gietdowego.

2) dla obligacji i innych papieréw dtuznych - wedtug ich warto$ci nominalnej;

3) dla innych papieréw warto$ciowych - wedtug ich ceny emisyjnej a w przypadku braku
mozliwosci ustalenia ceny emisyjnej - wedtug ich ceny nominalnej.
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V. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO W OBROCIE
ZORGANIZOWANYM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

1. | Akcje, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne - standardowa tabela prowizji

Sposob sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
Internet

POK, Telefonicznie
0,95%; min. 5zt 0,38%;, min. 5zt
brak 0,25%; min. 5zf

Daytrading - zwrot z tytutu prowizji daytradingu wykonywany jest do konca nastepnego
dnia roboczego. Zwrot prowizji dotyczy zlecenia odwrotnego.

Warto$¢ prowizji

Daytrading

2. | Obligacje - standardowa tabela prowizji

Sposob sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
POK, Telefonicznie Internet

0,45%;, min. 5zt 0,19%; min. 5zt

Inne papiery warto$ciowe niz wymienione w punkcie 1i 2 - prowizje wedfug stawek
w punkcie 1 powyzej lub prowizja negocjowana nie mniej niz 5 zt.

Warto$¢ prowizji

Prowizje negocjowane

1) Okresowa prowizja negocjowana - prowizja ustalana na podstawie $redniego obrotu
miesiecznego, zrealizowanego w obrocie papierami wartosciowymi w okresie trzech
miesiecy poprzedzajgcych ustalenie stawki negocjowanej. Minimalna, Srednia wielko$¢
obrotu uprawniajgca do negocjacji - 25 tys. zt. Do warto$ci obrotu nie wlicza sie obrotu
zrealizowanego w wyniku realizacji zlecen okreslonych w pkt. 2) ponizej. Termin
obowigzywania stawki prowizji ustalonej w powyZzszy sposéb wynosi 3 miesigce;

2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia 25 tys. z1;

3) Negocjowana prowizja deklarowana - na podstawie deklaracji Inwestora o zamierzonej
warto$ci obrotu w okresie najblizszego miesigca. Minimalna warto$¢ deklaracji 25 tys. zt; Termin
obowigzywania prowizji - 1 miesigc. W przypadku braku realizacji obrotu zgodnie z deklaracja,
prowizja na nastepny okres prowizyjny ustalana jest na podstawie obrotu zrealizowanego;

4) Prowizja negocjowana od wartosci portfela - warto$¢ papieréw warto$ciowych na

rachunku Inwestora min. 300 000 zf; minimalna warto$¢ prowizji - 0,5%; termin
obowigzywania stawki prowizji - 6 miesiecy.

(W przypadku prowizji negocjowanych minimalna prowizja od pojedynczego zlecenia wynosi 5 zt)

Prowizja za posrednictwo w obrocie zorganizowanym w trybie
transakcji pozasesyjnej

0,35% lub prowizja
negocjowana; min. 5 z#

Prowizja za wykonanie zlecenia sprzedazy w odpowiedzi na wezwanie,
z wytaczeniem prowizji okreslonej w pkt 8 ponizej.
(Prowizja od warto$ci zbywanych akcji w odpowiedzi na wezwanie)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja za wykonanie zlecenia zamiany w odpowiedzi na wezwanie
do zamiany akcji
(Prowizja od wartos$ci akcji bedgcych przedmiotem zamiany)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja za posrednictwo w obrocie papierami warto$ciowymi
niedopuszczonymi do obrotu na rynku zorganizowanym

0,95% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja od zapisu na papiery warto$ciowe, ktorych przydziat
nastepuje za posrednictwem GPW

Odpowiednio
wg stawek
wpktli2
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VI. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO
W OBROCIE ZORGANIZOWANYM DERYWATAMI

Prowizja za zawarcie transakcji kupna lub

Sposob sktadania zlecenia

sprzedazy: POI,(' ) Internet
Telefonicznie
«1 kontraktu terminowego z wytgczeniem 15 2t 92
kontraktow terminowych na akcje i kursy walut
1 kontraktu terminowego na akcje 6zt 3zt
1 kontraktu terminowego na kursy walut 4 z¢ 1zt

2,5% wartosci opcji

2% wartosci opcji

« 1 opcji nie mniej niz 2 zt| nie mniej niz 2 zt
i nie wiecej niz15 zt | i nie wiecej niz 9 zt
. . Zgodnie Zgodnie
jednostek indeksowych 2 pkt V. 3. Zpkt V.3

Prowizje negocjowane:

1) Okresowa prowizja negocjowana - obrot min. 15 kontraktow lub opcji w okresie jednego

2. miesigca poprzedzajacego ustalenie stawki negocjowanej;

2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia
15 kontraktow lub opcji.

Oplata za zamkniecie pozycji w zwigzku
3. |z wygasnieciem kontraktu terminowego
(za 1kontrakt)

8 zt

0,5% wartosci rozliczenia
nie mniej niz 1zt inie wiecej niz 5 zt

Oplata za wyga$niecie jednostek indeksowych
(od 1 pozycji)

Optata za zgtoszenie do wykonania lub zgtoszenie
5. |rezygnacji z wykonania opcji lub jednostek
indeksowych (od 1 zgtoszenia)

8 zt

Optata za wykonanie warrantéw przed terminem ich 1% kwoty $wiadczenia

6. wygasniecia (prowizja pobierana za 1serie warrantu) lub prowizja negocjowana
Optata za transfer derywatow:
2| prowadzony w DMBH (za kazdg serie praw 20 71

pochodnych)

+inny niz w DMBH (za kazde prawo pochodne) 8 ztlub oplata negocjowana

Tabela optat i prowizji obowigzuje od dnia 15 czerwca 2010 r.
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