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Nazwa firmy inwestycyjnej
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Podmiot dominujacy:

Bank Handlowy w Warszawie S.A
Grupa kapitatowa:

Citi

Siedziba i adres

ul. Senatorska 16; 00 - 923 Warszawa

Dane teleadresowe

Telefon (+48) 22 690 39 44
Telecentrum DMBH (+48) 2269011110 801322484 w.1; 4
Fax (+48) 22 690 39 43
E- mait dmbh@citi.com
Adres strony internetowe;j http://www.dmbh.pl

Wskazanie jezykéw umozliwiajgcych kontakt z DMBH i w ktérych przekazywane sg
informacje oraz sporzadzane dokumenty

polski, angielski

Sposoby komunikowania sie z DMBH w tym sposoby przekazywania zlecen i dyspozycji

bezposrednio - w POK, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa;

telefonicznie - w Telecentrum DMBH,

internetowo - https://online.dmbh.pl oraz

we wskazanych placéwkach Banku Handlowego w Warszawie S.A (,,BH") jako podmiotu $wiadczacego
ustugi agenta firmy inwestycyjnej na rzecz DMBH. Lista Punktéw Przyjmowania Zleceh BH dostepna
na stronie internetowej http://www.online.citibank.pl/

Organ wydajgcy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
DMBH o$wiadcza, ze prowadzi dziatalno$¢ objetg Umowa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego (dawniej KPWiG); Decyzja KPWiG-4021-4/2001 z dnia 6 marca 2001 roku

Wskazanie zasad ochrony aktywoéw klienta gwarantowanej przez system rekompensat

DMBH jest uczestnikiem systemu rekompensat Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
prowadzonego w celu gromadzenia $rodkéw na wyptaty w przypadkach okre$lonych przepisami
prawa, w szczegblnosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci domu maklerskiego

Szczegéfowe zasady Swiadczenia ustugi okreslonej w Umowie

Okresla Regulamin wykonywania przez DMBH zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
oraz prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw pienieznych (,,Regulamin’)
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Zasady wnoszenia i zatatwiania skarg i reklamacji

Okresla Regulamin

Koszty i opfaty zwigzane z usfugami Swiadczonymi na podstawie Umowy
w tym dopuszczalne zachety

Koszty i optaty okre$la Tabela optat i prowizji DMBH;
Ponadto DMBH informuije, ze:

1.

Prowizja pobierana od Klienta za wykonanie zlecenia w obrocie zorganizowanym jest prowizjg
brutto obejmujaca koszty KDPW oraz GPW lub BondSpot - wielko$¢ tych kosztow zalezy od liczby
transakcji, w jakich zostato zrealizowane zlecenie Klienta i zazwyczaj nie przekracza 0,06% warto$ci
zrealizowanego zlecenia, pozostata cze$¢ (,,prowizja netto”) jest przychodem DMBH.

Zgodnie Regulaminem, DMBH dokonuje wyptaty Srodkéw pienieznych takze w walucie innej
niz ztoty polski. W tym przypadku wymiana waluty jest wykonywana przez DMBH w banku,
z ktorym DMBH zawart oddzielne porozumienie (,,Bank”) wg kursu wymiany tego Banku
na dzieh dokonania wymiany. Dodatkowe koszty ww. ptatnos$ci ponosi Klient wg TOiP Banku,
w ktérym ma miejsce wymiana waluty. Informacja o nazwie Banku (lub Bankéw), z ktérym DMBH
zawat porozumienie, podawana jest do wiadomosci Klientéw na stronie internetowej DMBH,
ponadto dostepna jest w POK lub telefonicznie. Tabela wymiany waluty Banku przekazywana
jest Klientowi w dniu wymiany w sposéb ustalony z Klientem oraz dostepna jest na stronie
internetowej Banku

W przypadku gdy DMBH zawart z podmiotem trzecim umowe o wykonywanie czynno$ci
agencyjnych lub umowe w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, prowizja netto
o ktorej mowa w pkt. 1 powyzej, jest przedmiotem dalszego podziatu z ww. podmiotami
w wysokosci od 20% do 75% jej wartosci. Ponadto, w celu zwiekszenia efektywno$ci obstugi
Klienta (szybkosci oraz jako$ci) - DMBH moze udostepnia¢ ww. podmiotowi w ramach zawartej
umowy, system informatyczny DMBH w zakresie $cisle okreSlonym w szczegdélnoéci do celu:
rejestrowania zleceh oraz dyspozycji, sprawdzania stanu rachunku inwestycyjnego oraz
stopnia realizacji zleceh lub dyspozycji. Informacja o doktadnej proporcji podziatu prowizji
netto, w zalezno$ci od podmiotu, z ktérym zawarta jest umowa, przekazywana jest Klientowi
na jego zadanie ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen

W przypadku gdy DMBH jest podmiotem przyjmujacym i przekazujacym zlecenia, w szczegélnosci
Swiadczacym ustugi maklerskie w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych w celu
zwiekszenia efektywnosci obstugi okre$lonej w pkt 3 DMBH moze korzysta¢ w ramach zawartej
umowy z systemu informatycznego podmiotu wykonujacego zlecenia (platformy internetowe
do realizacji zleceh brokeréw wspétpracujgcych z DMBH).

W celu podniesienia efektywnos$ci obstugi Klienta w zakresie dystrybucji tytutéw uczestnictwa
zarzadzanych przez TFI Legg Mason DMBH korzysta nieodptatnie z systemu informatycznego
agenta transferowego stuzacego do zaktadania rejestrow uczestnika funduszu, rejestrowania
dyspozycji nabycia lub umorzenia jednostek uczestnictwa oraz rejestracji innych dyspozycji
wynikajgcych ze $wiadczenia ustug dystrybucji jednostek uczestnictwa przez DMBH.

W zwigzku z zawarciem przez DMBH z podmiotami trzecimi uméw o przyjmowanie
i przekazywanie zleceh nabycia instrumentéw finansowych, tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, o oferowanie instrumentéw finansowych - DMBH wykorzystuje nieodptatnie:
materiaty marketingowe przygotowane przez te podmioty w celu reklamy, promocji lub
upowszechniania informacji na temat produktéw tych podmiotéw dystrybuowanych przez DMBH
lub ustug w wykonaniu, ktérych DMBH posredniczy jak réwniez uczestniczy w nieodptatnych
szkoleniach organizowanych przez te podmioty.

Wskazanie podstawowych zasad postepowania DMBH w przypadku powstania konfliktu
interesow

DMBH informuje, ze wdrozyt,,Regulamin zarzadzania konfliktem intereséw w Domu Maklerskim Banku
Handlowego S.A."” Ogolne informacje o polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw dostepne
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sg na stronie internetowej DMBH oraz na zadanie inwestora przekazywany za posrednictwem
trwatego nos$nika informacji, a w szczegdlnosci poczta elektroniczng

Ponadto DMBH informuje, ze organizacja wewnetrzna DMBH oraz inne regulacje wewnetrzne
DMBH zapewniajg rozwigzanie potencjalnego konfliktu intereséw w sposéb nienaruszajacy
interesow Inwestora.

Terminy, zakres oraz czestotliwo$¢ przekazywania raportéw ze Swiadczonej ustugi przez DMBH

DMBH przekazuje:

- zawiadomienie o zawarciu transakcji - nie p6zniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego
po dniu zawarcia transakcji. Zakres zawiadomienia okre$la Regulamin,

- stan konta oraz historie rachunku papieréw warto$ciowych oraz pienieznego - raz na kwartat,
do 10 dnia w miesigcu nastepujacym po uptywie kazdego kwartatu. Zakres informacji stanu
rachunku oraz historii okresla Regulamin.

DMBH przekazuje ww. raporty za posrednictwem trwatego no$nika informacji wskazanego przez

Klienta lub inny sposob ustalony z DMBH, a w szczegdlnosci korespondencyjnie lub elektronicznymi

no$nikami informacji

Podstawowe informacje na temat zasad przechowywania aktywow Klienta

DMBH przechowuje aktywa klientéw w sposéb umozliwiajacy w kazdej chwili wyodrebnienie
aktywéw przechowywanych na rzecz jednego klienta od aktywéw innego klienta oraz od aktywéw
wiasnych DMBH.

Srodki pieniezne klientéw DMBH deponowane sg na rachunkach prowadzonych na rzecz DMBH
przez bank krajowy (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) wybrany przez DMBH z zachowaniem
nalezytej starannosci.

Srodki pieniezne zapisane na rachunkach prowadzonych przez bank sa przedmiotem lokat typu
overnight i s oprocentowane zgodnie z odrebnymi umowami zawartymi przez DMBH z tym bankiem.
Zasady ewentualnej odpowiedzialno$ci DMBH za dziatania lub zaniechania wskazanego powyzej
banku moga wynikac¢ z obowigzujgcych przepiséw prawa lub umoéw taczacych DMBH z tym bankiem.
Nalezy liczy¢ sie z ryzykiem niewyptacalnosci tego banku, ktorej konsekwencje okres$lone sa
we wiasciwych przepisach prawa.

Instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym przechowywane
sg w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych na rachunku prowadzonym na rzecz klientéw
DMBH.

DMBH lub podmiotowi przechowujacemu $rodki pieniezne lub instrumenty finansowe klientéw
moga przystugiwac okreslone prawa do instrumentow finansowych lub $rodkéw pienieznych klienta,
w tym w szczegdlnosci prawo do zaspokojenia roszczeh DMBH lub podmiotu przechowujgcego
z oznaczonych instrumentoéw finansowych lub srodkow pienieznych, o ile takie prawa sg zastrzezone
w umowie z klientem, regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub obowigzujgcych przepisach prawa.
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ROZDZIAL I: POSTANOWIENIA OGOLNE

&1

1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, niniejszy regulamin okre$la warunki otwierania i prowadzenia
rachunkéw derywatéw, rachunku pienieznego, a takze zasady wykonywania zleceh nabycia
lub zbycia derywatéw przez Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna (,,DMBH") dla
0séb fizycznych, prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej, zaréwno rezydentéw, jak i nierezydentow.

2. Postanowienia niniejszego regulaminu stosuje sie do obrotu derywatami dopuszczonymi
do obrotu na rynku regulowanym..

3. Postanowienia niniejszego regulaminu stosuje sie w zakresie okre$lonym przez przepisy
szczegblne podmiotéw organizujacych notowanie derywatami.

4. W zakresie nieuregulowanym w odrebnych regulaminach i umowach zawieranych z klientami,
niniejszy regulamin okre$la ponadto warunki przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania
zlecenh nabycia lub zbycia praw majatkowych lub instrumentéw rynku niepublicznego, z ktérymi
obroét zwigzany jest z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajacego, a takze zasady
prowadzenia rachunku wyzej wymienionych instrumentéw finansowych lub ewidencji takich
instrumentow.

5. Warunki i zasady przyjmowania i przekazywania lub wykonywania przez DMBH zlecen
nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw finansowych, ktérymi obrét zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajgcego bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych sg przedmiotem odrebnych uméw i reqgulaminéw.

6. Zasady $wiadczenia ustug maklerskich w sposéb okreslony w regulaminie odnoszg sie
do $wiadczenia ustug na rzecz Inwestoréow zaklasyfikowanych przez DMBH jako Klient Detaliczny
w rozumieniu przepiséw Ustawy, w tym w przypadku zaklasyfikowania Klienta Profesjonalnego
jako Klienta Detalicznego.

7. Uzyte w Regulaminie okre$lenia nalezy rozumie¢ nastepujaco:

1) Inwestor - rozumie sig przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej; rezydenta albo nierezydenta - ktéra zawarta z DMBH
umowe o $wiadczenie ustug maklerskich;

2) jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowos$ci prawnej - rozumie sie przez
to podmiot niebedacy osobg fizyczng ani osoba prawna, posiadajacy zdolno$¢ nabywania
praw i zaciggania zobowigzah we wtasnym imieniu oraz zdolno$¢ sadowa;

3) DMBH - rozumie sie przez to Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna oraz
dziatajace w jego strukturze organizacyjnej Punkty Obstugi Klientow (,,POK");

4) Umowa - Umowa o wykonywanie przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zlecen
nabycia lub zbycia derywatéw oraz prowadzenie rachunku derywatéw i rachunku
pienieznego;

5) Umowa brokerska - rozumie sie przez to umowe o wykonywanie przez Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A. zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenie
rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznego lub umowa o wykonywanie
przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zleceh nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznego
na rzecz Klienta Banku;

6) Regulamin - rozumie sie przez to niniejszy regulamin;

7) Regulamin brokerski - rozumie sie przez to Regulamin wykonywania przez Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A. zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkéw papieréow warto$ciowych i rachunkdw pienieznych;

8) Ustawa - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) lub inny akt prawny zastepujacy
wyzej wymieniong ustawe;
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9) Rozporzadzenie - rozumie sie przez to Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia

20 Listopada 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 204 poz. 1577) w sprawie trybu i warunkow

postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych lub akt prawny zastepujacy wyzej
wymienione rozporzadzenie - w przypadku jego uchylenia;

derywaty - rozumie sie przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu

zorganizowanego;

1) instrumenty finansowe - instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 Ustawy

(w tym papiery wartoSciowe);

rachunek papieréw wartosciowych - rozumie sie przez to réwniez rachunek, na ktérym

zapisywane sg niebedgce papierami wartoSciowymi maklerskie instrumenty finansowe

dopuszczone do obrotu zorganizowanego, w tym w szczegoélnoSci rachunek derywatow;

13) rachunek derywatow - rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisywane sg derywaty;

14) zlecenie - rozumie sie przez to zlecenie nabycia lub zbycia derywatéw lub o$wiadczenie

woli wywotujgce skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe;

dyspozycja - rozumie sie przez to niebedace zleceniem polecenie Inwestora dokonania przez

DMBH okreslonej czynnosci, zwigzanej ze Swiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz

tego Inwestora;

zlecenie Do Dyspozycji Maklera (DDM) - rozumie sie przez to zlecenie Inwestora, na podstawie

ktérego DMBH moze wystawi¢ wigcej niz jedno zlecenie brokerskie lub inne zlecenie lub oferte,

o ktorego sposobie realizacji decyduje makler w granicach okreslonych przez Inwestora;

zlecenie brokerskie - rozumie sie przez to zlecenie lub oferte, a takze odpowiedZ na oferte,

wystawiane przez DMBH jako wykonujacego lub przekazujgcego zlecenie Inwestora
na podstawie tego zlecenia i przekazywane do miejsca wykonania, w celu jego realizacji;

NIK - numer identyfikacyjny klienta nadawany kazdorazowo przez KDPW zwany réwniez

numerem klasyfikacyjnym Klienta;

19) portfel - pozycje otwarte w réznych rodzajach derywatdéw, zarejestrowane na kontach
podstawowych danego Inwestora, oznaczone tym samym identyfikatorem portfela,
odzwierciedlone na rachunku prowadzonym przez DMBH;

20) wstepny depozyt zabezpieczajacy (,WDZ") - Srodki pieniezne oraz akceptowane przez
DMBH instrumenty finansowe wnoszone przez Inwestora w chwili sktadania zlecenia
nabycia lub zbycia derywatow, ktérego celem jest zawarcie transakcji terminowej;

21) depozyt zabezpieczajacy (,,DZ") - srodki pieniezne oraz akceptowane przez DMBH instrumenty
finansowe utrzymywane na rachunkach Inwestora w DMBH celem zabezpieczenia rozliczenia
zobowigzah wynikajacych z zajmowanych przez Inwestora pozycji w obrocie derywatami;

22) otwarcie pozycji - powstanie praw i zobowigzan zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
derywatow (zajecie dtugiej lub krétkiej pozycji);

23) krajowy rynek regulowany - rozumie sie przez to dziatajacy w sposob staty system obrotu
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajgcy inwestorom
powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert
nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentdw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu na zasadach
okreslonych w Ustawie, wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany przez KNF;

24) obrét zorganizowany - rozumie sie przez to obroét papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

25) alternatywny system obrotu (,,ATS") - rozumie sie przez to organizowany przez firme
inwestycyjna lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym,
wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki
sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okre$lonymi
zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy
Bank Polski, jak réwniez organy publiczne, ktébrym powierzono zarzadzanie dtugiem
publicznym lub ktére uczestniczg w takim zarzadzaniu, w tym lokujgc $rodki pochodzace
z tego dtugu;
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26) rynek gietdowy - rozumie sie przez to rynek regulowany organizowany przez GPW;

27) rynek pozagietdowy - rozumie sie przez to pozagietdowy rynek regulowany prowadzony
przez spo6tke organizujgca rynek pozagietdowy;

28) sesja - rozumie sie przez to sesje gietdowa, dzieh obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, dzien transakcyjny na rynku pozagietdowym;

29) dzien transakcyjny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym zgodnie z przepisami dotyczacymi
danego rynku pozagietdowego sq zawierane na nim transakcje;

30) GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

31) KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

32) podmiot organizujgcy notowanie - rozumie sie przez to spotke organizujacq notowanie
w ramach krajowego rynku regulowanego w szczegdlnosci rynek gietdowy, pozagietdowy
oraz podmiot organizujacy alternatywny system obrotu (ATS);

33) KDPW - rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.;

34) wtasciwa izba rozrachunkowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, izbe rozrachunkowg
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

35) wtasciwa izba rozliczeniowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, izbe rozliczeniowg
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

36) pracownik DMBH - rozumie sie przez to osobe zatrudniong w DMBH lub wykonujaca
na rzecz DMBH czynnosci okre$lone w Regulaminie na podstawie innej umowy niz umowa
o prace;

37) rejestr sesji - rozumie sie prze to:

a) rejestrinstrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
obejmujacy liczbe praw iinstrumentéow zaewidencjonowanych w rejestrze
operacyjnym:

- pomniejszang o liczbe instrumentow finansowych i praw do ich otrzymania, ktére
byty przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji sprzedazy,

- powigkszang o liczbe praw do otrzymania instrumentow finansowych, ktére byty
przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji kupna, oraz

b) wykaz Srodkéw pienieznych obejmujgcy sume niezablokowanych srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku pienieznym powigkszang o $rodki pieniezne, ktére beda
uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji transakcji sprzedazy instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 7 ust. 5 Ustawy i pomniejszane
o Srodki pieniezne, ktore beda przeznaczone na optacenie transakcji kupna instrumentow
finansowych zawartych na tej sesji;

38) rejestr operacyjny - rozumie sie przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw
do otrzymania instrumentow finansowych, ktére mogg by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy
przyjetego do wykonania przez DMBH przed otwarciem rejestru sesji przy czym liczba
instrumentoéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych w rejestrze
operacyjnym jest rowna sumie liczby:

a) instrumentow finansowych zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych,
z wytagczeniem instrumentow finansowych, ktére byty przedmiotem zawartych lecz
jeszcze nierozliczonych transakcji sprzedazy oraz pozostajg nadal zapisane na rachunku
papieréow wartos$ciowych,

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

39) certyfikat rezydencji - rozumie sie przez to dokument wystawiony dla cel6w podatkowych,
stwierdzajacy miejsce zamieszkania lub siedzibe Inwestora za granicg wydany przez
administracje podatkowa wtasciwg dla miejsca zamieszkania lub siedziby Inwestora;

40) dzieh roboczy - rozumie sie przez to kazdy dzieh z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w godzinach pracy DMBH;

41) ustawa o niektérych zabezpieczeniach finansowych - rozumie sie przez to ustawe z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
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§2

DMBH $wiadczy ustugi polegajgce na wykonywaniu zleceh nabycia lub zbycia derywatow,
w imieniu wtasnym, na rachunek Inwestora, oraz na prowadzeniu rachunkéw papieréw
warto$ciowych, rachunkéw derywatéw i rachunku pienieznego stuzacego do ich obstugi.

Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Regulaminu, w szczegbInosci § 1ust. 2 i 3 Regulaminu,
DMBH zobowigzuje sie do zawierania na zlecenie Inwestora uméw nabycia lub zbycia derywatow
na rynku zorganizowanym, na warunkach okreslonych w Umowie i niniejszym Regulaminie.
DMBH zobowiazuje sie do prowadzenia rachunku derywatow i rachunku pienieznego stuzacego
do obstugi tego rachunku na warunkach okreslonych w Umowie i niniejszym Regulaminie;
DMBH zobowigzuje sie do wykonania innych dyspozycji Inwestora na zasadach okres$lonych
niniejszym Regulaminem, Umowg oraz Umowg brokerskg oraz innymi wtasciwymi przepisami
regulujgcymi wykonanie ztozonej dyspozycji.

DMBH zapewnia Inwestorom zachowanie tajemnicy zawodowej w zakresie posiadania, obrotow
i stanu na rachunku pienieznym, papieréw wartoSciowych, derywatéw oraz w prowadzonej
ewidencji, w granicach okreslonych przepisami prawa.
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ROZDZIAL Il: UMOWA O SWIADCZENIE USLUG

§3

1. Podstawg do $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 Regulaminu jest Umowa. Zawarcie

Umowy mozliwe jest pod warunkiem uprzedniego zawarcia Umowy brokerskiej.

2. DMBH uzaleznia podpisanie Umowy od uzyskania od Inwestora o$wiadczenia o:

1) sytuacji finansowej Inwestora;

3) akceptacji zwiekszonego ryzyka przez Inwestora w zwigzku z uczestnictwem w obrocie
derywatami.

3. Regulamin nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. DMBH moze odméwi¢
zawarcia Umowy z Inwestorem w przypadku, gdy Inwestor:

1) odmawia przedstawienia dokumentéw wymaganych przez DMBH lub okazane dokumenty
budza watpliwosci co do ich autentycznosci;

2) podaje btedne lub nieaktualne dane przy zawarciu Umowy;

3) nie wywigzat sie lub nie wywigzuje sie z obowigzkéw wynikajacych z innej umowy zawartej
z DMBH;

4) odmawia przedstawienia informacji dotyczgacych poziomu wiedzy o inwestowaniu
w zakresie instrumentéw finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego, niezbednych
do dokonania oceny czy instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi
lub ustuga maklerska, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej Umowy sq
odpowiednie dla Inwestora biorgc pod uwage jego indywidualna sytuacje, chyba ze posiada
takie informacje i sq one aktualne;

5) odmawia przedstawienia informacji o zrédle pochodzenia majatku lub funduszy Inwestora,
w zwigzku z przepisami dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu;

6) odmawia przedstawienia informacji niezbednych do oceny finansowej Inwestora oraz
zdolno$ci do regulowania zaciggnietych zobowigzan w zwigzku z wykonywaniem Umowy;
jak réwniez:

7) istnieje konflikt interesow mogacy mie¢ wptyw na nalezyte wykonywanie Umowy przez
DMBH.

§4

1. Warunkiem rozpoczecia oraz prowadzenia obrotu derywatami przez Inwestora jest posiadanie
NIK oraz jego rejestracja przez DMBH we wtasciwej izbie rozrachunkowe;.
2. Inwestor moze posiadac tylko jeden NIK.
3. Inwestor:
1) nieposiadajacy NIK - przed zawarciem Umowy sktada o$wiadczenie o jego braku, a nastepnie
uzyskuje go za posrednictwem DMBH;
2) posiadajacy NIK - wskazuje DMBH posiadany NIK. W tym przypadku DMBH dokonuje
weryfikacji oraz rejestracji NIK Inwestora we wtasciwej izbie rozrachunkowe;j.
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ROZDZIAL Ill: TRYB ZAWIERANIA UMOWY

§5

Z zastrzezeniem zapiso6w Regulaminu, postanowienia Regulaminu brokerskiego dotyczace trybu
i warunkoéw zawarcia Umowy zawarte w Rozdziale Il.,,Umowa" stosuje sie odpowiednio z wytgczeniem
zapisow § 7 (Zawarcie Umowy przez Klienta reprezentowanego przez Bank).

§6

1. W przypadku, gdy Inwestor bedacy osobgq fizyczng posiada zawartg z DMBH Umowe brokerska,
a zawarcie Umowy nastepuje w trybie korespondencyjnym, DMBH moze odstapi¢ od wymogu
podpisania Umowy w obecnosci notariusza. W tym przypadku Umowa wchodzi w zycie z chwilg:
1) stwierdzenia przez DMBH zgodnosci podpisu Inwestora ztozonego w Umowie z wzorem

podpisu posiadanym przez DMBH zawartym w Umowie brokerskiej; oraz
2) ztozenia przez osoby upowaznione przez DMBH podpiséw na egzemplarzu Umowy,
podpisanym przez Inwestora.

2. W przypadku stwierdzenia niezgodnosci podpisu Inwestora w sposob okreslony w ust. 1
powyzej, DMBH odstepuje od podpisania Umowy oraz zwraca Inwestorowi dwa egzemplarze
Umowy przesytajac je na adres korespondencyjny podany przez Inwestora. W tym przypadku
podpisanie Umowy w trybie korespondencyjnym moze mie¢ miejsce pod warunkiem podpisania
Umowy przez Inwestora w obecnosci notariusza lub inny sposéb wskazany przez DMBH.

§7

W przypadku Inwestora bedacego osobg prawng lub jednostka organizacyjng nieposiadajacq
osobowosci prawnej, DMBH moze odstapi¢ od wymogu przedstawienia wszystkich dokumentéw
wymaganych do zawarcia Umowy okre$lonych w Regulaminie brokerskim, jezeli DMBH posiada
juz te dokumenty w zwigzku z prowadzeniem Umowy brokerskiej. W tym przypadku Inwestor
moze réwniez wskazaé, ze karta wzoréw podpiséw ztozona w zwigzku z prowadzeniem Umowy
brokerskiej ma zastosowanie w odniesieniu do Umowy.

ROZDZIAL IV: PELNOMOCNICTWA

§8

Z zastrzezeniem zapisédw niniejszego Regulaminu, postanowienia Regulaminu brokerskiego
dotyczgace zawarcia Umowy przez petnomocnika, sposobu i trybu ustanawiania, odwotywania
jak réwniez dziatania przez petnomocnika zawarte w Rozdziale Ill. ,,Petnomocnictwa" stosuje sie
odpowiednio.
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ROZDZIAL V: RACHUNEK PIENIEZNY

§9

—_

Rachunek pieniezny stuzy w szczeg6lnosci do gromadzenia Srodkéw pienieznych Inwestora
zwigzanych z obrotem instrumentami finansowymi (w tym z obrotem derywatami), rozliczania
transakcji zawieranych w tym obrocie oraz zabezpieczania wykonania zobowigzah wynikajacych
z transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, na zasadach okre$lonych
w odrebnych umowach, regulaminach i przepisach prawa.

Z zastrzezeniem zapiséw niniejszego Regulaminu, postanowienia Regulaminu brokerskiego
zawarte w Rozdziale IV ,Rachunek pieniezny" stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VI: RACHUNEK DERYWATOW

§10

N

Rachunek derywatéw stuzy do liczbowego i rodzajowego ewidencjonowania posiadanych przez
Inwestora derywatow.

&n

—_

Na wniosek Inwestora, DMBH moze w ramach prowadzonego rachunku derywatéw prowadzi¢ wiecej
niz jeden portfel. Inwestor sktada wniosek w formie wtasciwej dla sktadania zlecen i dyspozyciji.

2. DMBH zastrzega sobie mozliwo$¢ prowadzenia dodatkowych portfeli w odniesieniu do réznych
klas derywatow bez odrebnego zlecenia Inwestora.
§12
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej, DMBH w Umowie okre$la limit otwartych pozycji w derywatach,
jakie Inwestor moze posiadac¢ na swoim rachunku derywatéw w DMBH.
2. Na wniosek Inwestora ztozony w formie wtaSciwej do sktadania zlecen, po spetnieniu kryteriow
okre$lonych w ust. 5 ponizej, DMBH dokonuje zmiany limitu, o ktérym mowa w ust. 1.
3. W przypadkach przekroczenia limitu:

1) o ktéorym mowa w ust. 1;

2) limitéw, o ktérych mowa w § 21 ust. 1 pkt 1)-3) Regulaminu;

3) w przypadku, gdy w ocenie DMBH istnieje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez
Inwestora z przyjetych zobowigzah zwigzanych z obrotem derywatami lub zagrozenia
bezpieczehstwa uczestnikow obrotu;

4) winnych przypadkach, jezeli wynikajg z bezwzglednych przepiséw prawa lub regulacji
izby rozrachunkowej lub rozliczeniowej;

DMBH zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany limitu Inwestora, o ktérym mowa w ust.1 powyzej, bez

odrebnego zlecenia Inwestora, informujgc o tym Inwestora w trybie okreslonym w Umowie.

4. W przypadku prowadzenia wiecej niz jednego portfela w ramach prowadzonego rachunku
derywatéw, ustalony w Umowie limit odnosi sie do kazdego otwartego portfela.
5. Wysoko$¢ przyznanego limitu okre$Slonego w ust. 1 powyzej, uzalezniona jest od spetnienia

przez Inwestora kryteriow wymaganych przez DMBH, ktére podaje do wiadomosci Inwestoréow
w sposéb okreslony w & 42 Regulaminu.

§13

DMBH na podstawie zlecenia Inwestora przenosi jego derywaty na rachunek Inwestora w innym
podmiocie prowadzgcym rachunek derywatéw.
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§14

Warunkiem dokonania zapisu na rachunku derywatéw w DMBH, w wyniku przeniesienia derywatéw
z rachunku w innym podmiocie prowadzacym rachunek derywatéw, jest ztozenie przez Inwestora
depozytu zabezpieczajacego w sposéb i na zasadach okre$lonych w Regulaminie, chyba ze z konstrukcji
derywatu wynika, iz obowigzek wniesienia depozytu zabezpieczajgcego nie jest wymagany.

§15

W przypadku ztoZenia przez Inwestora zlecenia lub dyspozycji dotyczacej derywatéw na podstawie
decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia sagdowego, spadku lub w innych przypadkach
przej$cia wtasnosci derywatow w drodze sukcesji generalnej, z zastrzezeniem zapiséw niniejszego
Regulaminu, zapisy Regulaminu brokerskiego stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VII: POSREDNICTWO W OBROCIE DERYWATAMI

Podrozdziat I: Ogélne warunki sktadania zlecen oraz innych dyspozycji
§16

DMBH posredniczy w sprzedazy i zakupie derywatéw na podstawie Umowy, niniejszego Regulaminu
regulaminéw, warunkéw i zasad okre$lonych przez wiasciwg izbe rozrachunkowa lub rozliczeniowa,
podmioty organizujgce rynek lub system obrotu, jak rowniez dokumentéw requlujacych zasady
emisji oraz obrotu derywatami.

§17

DMBH udostepnia Inwestorom na ich zgdanie dokumenty regulujgce zasady emisji oraz obrotu
derywatami.

§18

1. Nabycie lub zbycie derywatéw odbywa sie na podstawie zlecenia ztozonego przez Inwestora
w DMBH.
2. Inwestor moze sktadac zlecenia oraz dyspozycje w formie:
1) pisemnej;
2) za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen technicznych;
3) za posrednictwem elektronicznych nosnikéw informacji w szczegoéinosci z wykorzystaniem
Internetu;
pod warunkiem, ze Umowa brokerska przewiduje taka forme sktadania zlecen lub dyspozycji.

§19

1. DMBH przyjmuje do realizacji zlecenia Inwestoréw, ktére powinny zawierac:

1) imie i nazwisko (nazwe firmy), dajacego zlecenie oraz numer rachunku Inwestora;

2) dateiczas wystawienia;

3) rodzaj, liczbe derywatéw bedacych przedmiotem zlecenia;

4) numer portfela w przypadku, gdy Inwestor posiada zarejestrowany na rachunku derywatéw
wiecej niz jeden portfel;

5) przedmiot zlecenia (nabycie/zbycie derywatéw);

6) okreslenie ceny;

7) oznaczenie terminu waznosci zlecenia;
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8) podpis Inwestora lub petnomocnika - w przypadku zlecenia sktadanego w formie pisemne;j.
Zlecenie powinno zawiera¢ wszystkie konieczne elementy wymienione w ust. 1 powyzej,
w przeciwnym razie nie sg przyjmowane do realizacji przez DMBH, z zastrzezeniem zapisow
odnoszacych sie do przyjecia zlecenia DDM. W przypadku nie przyjecia zlecenia do realizacji,
DMBH informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

W przypadku zlecenia DDM, zamiast liczby derywatéw dopuszczalne jest podanie maksymalnej,
tacznej wartosci transakcji, bedgcej wynikiem realizacji zlecenia DDM.

Zlecenie Inwestora, w szczegolnosci zlecenie DDM, moze zawiera¢ dodatkowe warunki
jego realizacji, pod warunkiem, ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa i regulaminami
przeprowadzania transakcji na rynku, na ktéry sg przekazywane lub wykonywane oraz jezeli
na jego podstawie jest mozliwe przekazanie zlecenia brokerskiego, innego zlecenia lub oferty
do wykonania na danym rynku.

Na zadanie Inwestora DMBH oznacza zlecenia w sposob pozwalajgcy na odréznienie od innych
zlecen w przypadku, gdy zostato ztozone na podstawie rekomendacji DMBH, a ponadto
w kazdym przypadku przyjecia zlecenia DDM.

DMBH przyjmuje zlecenia z maksymalnym terminem waznosci nie dtuzszym niz 3 miesigce.
W przypadku, gdy dany rodzaj derywatu wygasa przed uptywem terminu waznosci zlecenia
dotyczy to rowniez zlecenia Inwestora, a termin waznosci takiego zlecenia uptywa z tym dniem.
W przypadku, gdy termin wazno$ci wskazany w zleceniu Inwestora jest dtuzszy niz okreslony
w ust. 6 powyzej, przyjmuje sie, zZe zlecenie zostato ztozone z terminem waznosci na 3 miesigce.
W tym przypadku Inwestorowi nie stuzy roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia po terminie
okre$lonym w ust. 6.

Zapisow ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy uniemozliwiajg to szczegblne przepisy lub
zasady regulujgce obrot derywatami, ktérych dotyczy zlecenie Inwestora i charakter ustugi
w ramach, ktorej przyjmowane sa zlecenia.

§ 20

Z zastrzezeniem pozostatych zapiséw Regulaminu, terminy przyjmowania zlecen, tryb i warunki
sktadania zlecen w formie pisemnej, tryb i warunki sktadania zleceh w formie innej niz pisemna,
zasady odwotywania i modyfikacji zlecen, tryb i warunki sktadania oraz realizacji zlecen DDM,
zasady odmowy przyjecia zlecenia w przypadku prawdopodobienstwa manipulacji, tryb i warunki
przyjmowania zlecen i dyspozycji ztozonych za pos$rednictwem telefonu, telefaksu i innych urzadzen
technicznych oraz za pomoca elektronicznych nosnikow informacji jak réwniez zasady korzystania
z serwisu internetowego DMBH okre$la Regulamin brokerski i stosuje sie je odpowiednio do zlecen
nabycia lub zbycia derywatow.

1.

§ 21

DMBH zastrzega sobie prawo nieprzyjecia lub niezrealizowania zlecenia dotyczacego derywatéw,

jezeli w wyniku ich wykonania zostatby przekroczony:

1) limit otwartych pozycji przyznany przez wtasciwg izbe rozrachunkowg dla DMBH jako
uczestnika rozliczajacego;

2) limit zaangazowania finansowego DMBH okreslonego przez wtasciwg izbe rozrachunkowa;

3) limit stosunku otwartych pozycji DMBH jako uczestnika witasciwej izby rozrachunkowej
do wszystkich otwartych pozycji w danej serii derywatow;

4) w innych przypadkach, jezeli wynikajg z bezwzglednych przepiséw prawa lub z przepisow
wiasciwej izby rozrachunkowej, ktérych celem jest zapewnienie bezpiecznego obrotu
uczestnikom tego obrotu;

5) limit otwartych pozycji Inwestora, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Regulaminu;

W tym przypadku, Inwestorowi nie przystuguje roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia.

O nieprzyjeciu lub niezrealizowaniu zlecenia w przypadkach okreslonych w ust. 1 powyzej, DMBH

informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen, a w szczegélnosci telefonicznie.
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Podrozdziat 1l: Zasady wykonywania zleceh przez DMBH
§22

1. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, regulacji wewnetrznych podmiotéw
organizujacych notowania i charakteru zlecenia, na podstawie zlecenia Inwestora, DMBH
sporzadza zlecenie, zlecenie brokerskie lub oferte przekazywane do realizacji na najblizszej
sesji w miejscu wykonania zlecenia.

2. DMBH wykonuje zlecenie Inwestora niezwtocznie po jego przyjeciu oraz w kolejnosci ich
przyjmowania, chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez
Inwestora, charakteru zlecenia, panujgcych warunkéw rynkowych lub jesli taka kolejnos$¢
bytaby sprzeczna z interesem Inwestora.

3. DMBH informuje Inwestora w sposob wtasciwy dla sktadania zlecen, a w szczegdlnosci
telefonicznie lub za po$rednictwem elektronicznych nosnikow informacji o wszelkich istotnych
okoliczno$ciach uniemozliwiajagcych wtasciwe wykonanie zlecenia Inwestora.

Zobowigzanie do dziatania na zasadach najbardziej korzystnych przez Klienta.
§23

1. DMBH realizuje zlecenie w spos6b majacy na celu osiggniecie najlepszego rezultatu dla
Inwestora, biorgc pod uwage w szczegblnosci cene, koszty zawieranej transakcji, wielko$¢
zlecenia, czas i prawdopodobienstwo zawarcia transakcji. Szczegétowe zasady postepowania
DMBH w tym zakresie okresla polityka wykonywania zlecen przez DMBH, ktéra podawana jest
do wiadomosci Inwestoréw w sposéb okreslony w § 42 Regulaminu.

2. Zapisow ust.1nie stosuje sie w przypadku, gdy Inwestor okreslit szczegbtowe warunki, na jakich zlecenie
ma zosta¢ wykonane lub przekazane w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

tgczenie zlecen
§ 24

1. DMBH wykonujac zlecenia Inwestora moze je wykonywac tgcznie ze zleceniami wiasnymi lub
zleceniami innych Inwestoréw pod warunkiem, ze:
1) jest mato prawdopodobne by potgczenie zlecen i transakcji dziatato na niekorzys$¢ Inwestora;
2) Inwestor zostat przez DMBH poinformowany o takim sposobie wykonania zlecen.

2. DMBH informuje Inwestora o potaczeniu zlecenia w sposob witasciwy dla ztozenia zlecenia,
a w szczegolnosci telefonicznie.

3. Zasady alokacji zlecen taczonych oraz tryb postepowania w przypadku cze$ciowej realizacji
zlecenia potaczonego okresla polityka wykonywania zleceh przez DMBH.

Podrozdziat Ill: Tryb i warunki realizacji zleceh na rynku regulowanym

Tryb i warunki realizacji zlecen
§25

1. DMBH wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia Inwestora, ktérego przedmiotem jest
zawarcie transakcji terminowej pod warunkiem, ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego
Inwestor posiada depozyt zabezpieczajacy w wysokosSci okreslonej przez DMBH na zasadach
okreslonych w Regulaminie. W przeciwnym wypadku zlecenie inwestora nie jest realizowane
a Inwestorowi nie stuzy roszczenie o jego przyjecie i realizacje.

2. DMBH wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem jest:

1) nabycie opcji - pod warunkiem, ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego Inwestor
posiada petne pokrycie wartosci zlecenia i przewidywanej prowizji;
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2) wystawienie opcji - pod warunkiem, ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego Inwestor
posiada depozyt zabezpieczajacy (w tym przypadku zapisy niniejszego Regulaminu stosuje
sie odpowiednio);

3) sprzedaz opcji - pod warunkiem, ze Inwestor posiada te opcje w chwili wystawiania zlecenia
brokerskiego.

Z zastrzezeniem pozostatych zapiséw Regulaminu, w przypadku, gdy z konstrukcji derywatu

wynika, ze z zawarciem transakcji w obrocie tymi derywatami nie jest zwigzany obowigzek

wniesienia depozytu zabezpieczajacego, DMBH wystawia zlecenia brokerskie na podstawie
zlecenia Inwestora pod warunkiem, ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego Inwestor
posiada petne pokrycie wartosci zlecenia i przewidywanej prowizji.

Z uwzglednieniem postanowieh Regulaminu, tryb, warunki oraz terminy sprawdzania pokrycia

zleceh zawarte w Regulaminie brokerskim stosuje sie odpowiednio.

Zasady wnoszenia depozytéw zabezpieczajacych
§ 26

Inwestor sktadajacy zlecenie, ktérego przedmiotem jest zawarcie transakcji terminowej
powinien, z zastrzezeniem ust. 2, posiadac Srodki na wstepny depozyt zabezpieczajacy (,WDZ")
w wysoko$ci okre$lonej przez DMBH w stosunku do ostatniej ceny rozliczeniowej oraz srodki
pieniezne w wysokoSci przewidywanej prowizji. W przypadku pierwszego notowania danej
serii derywatow - WDZ wnoszony jest w stosunku do ceny odniesienia okreslonej przez GPW
lub inny podmiot organizujacy notowanie.

WDZ moze by¢ wnoszony w formie srodkéw pienieznych lub akceptowanych przez wtasciwg izbe
rozrachunkowa instrumentéw finansowych lub w obu tych formach tagcznie, przy czym $rodki
pieniezne podlegajg zaliczeniu na poczet depozytu do wysokosci catego wymaganego WDZ,
natomiast instrumenty finansowe podlegajg zaliczeniu na poczet depozytu zabezpieczajgcego
do wysokosci ustalanej przez DMBH, jednak nie wyzszej niz okres$lona przepisami wtasciwej
izby rozrachunkowej. Rodzaj akceptowanych instrumentow finansowych, ich udziat w depozycie
zabezpieczajacym oraz zasady ich wyceny DMBH podaje do wiadomosci Inwestorow w sposéb
okreslony w § 42 Requlaminu lub na zadanie inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen.
DMBH wystawia zlecenie brokerskie na podstawie zlecenia Inwestora, ktérego przedmiotem jest
zawarcie transakcji terminowej pod warunkiem, ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego
Inwestor posiada WDZ. W tym celu, przed przekazaniem zlecenia do realizacji, DMBH bez
odrebnego zlecenia Inwestora, dokona zablokowania $rodkow stanowigcych WDZ na rachunku
pienieznym Inwestora do czasu odwotania zlecenia, uptywu terminu waznosci zlecenia,
zamkniecia pozycji lub wygasniecia derywatu. Zapisy ust. 4 i 5 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku wnoszenia WDZ w instrumentach finansowych, Inwestor zobowigzany jest do wskazania
akceptowanych przez DMBH instrumentow finansowych stanowigcych depozyt zabezpieczajacy
minimum na 1dzien przed ztozeniem zlecenia do godziny okreslonej przez DMBH. W tym przypadku
DMBH dokonuije ich blokady oraz wyceny w sposob okreslony przez wtasciwa izbe rozrachunkowa.
DMBH dokonuje odblokowania instrumentow finansowych, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
na podstawie oddzielnej dyspozycji Inwestora ztozonej w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

W przypadku sktadania przez Inwestora zlecenia powodujacego zamkniecie wczesniej otwartej
pozycji, a takze w przypadku sktadania zlecenia prowadzacego do otwarcia w tym samym
portfelu pozycji przeciwstawnych do pozycji zajmowanych w innej serii derywatow tej samej
klasy, DMBH moze przyjac i zrealizowac zlecenie bez koniecznosci ztozenia przez Inwestora
WDZ lub zazada¢ WDZ w nizszej wysokosci, jezeli wynika to z aktualnego stanu otwartych
pozycji w derywatach na rachunku Inwestora.

§ 27
Wysoko$¢ WDZ okre$la DMBH. Podstawg okreslenia WDZ jest minimalna wysoko$¢ wstepnego

depozytu zabezpieczajgcego ustalanego przez wtasciwg izbe rozrachunkowa, jakq DMBH jest
zobowigzany pobrac od Inwestora. Wysoko$¢ WDZ okre$lanego przez DMBH nie moze by¢
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mniejsza niz wysoko$¢ minimalnego wstepnego depozytu zabezpieczajgcego ustalanego

przez wtasciwg izbe rozrachunkowa.

2. DMBH zastrzega mozliwo$¢ podwyzszenia lub obnizenia WDZ bez odrebnej dyspozycji

Inwestora. DMBH podejmuje decyzje o zmianie wysoko$ci WDZ na skutek:

1) zmian wymogow wtasciwej izby rozrachunkowej w zakresie okreslenia minimalnej
wysoko$ci wstepnego depozytu zabezpieczajgcego, jakg DMBH jest zobowigzany pobraé
od Inwestora; lub

2) jezeliw ocenie DMBH zmianie ulega ryzyko zabezpieczenia pozycji w zwiazku ze zmiennos$cig
notowan derywatow lub ich instrumentéw bazowych.

3. Zmiana wysoko$ci WDZ moze mie¢ miejsce do wartosci nie nizszej niz wysoko$¢ minimalnego
wstepnego depozytu zabezpieczajgcego ustalanego przez wtasciwg izbe rozrachunkowa.
4. Wysoko$¢ WDZ podawana jest do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 42

Regulaminu lub na zadanie Inwestora w chwili sktadania zlecenia.

§28

WDZ staje sie depozytem zabezpieczajagcym (,,DZ") z chwilg realizacji zlecenia. W przypadku
cze$ciowej realizacji zlecenia depozytem zabezpieczajacym staje sie cze$¢ WDZ odpowiednia
do realizacji zlecenia.

Kontrola stanu depozytéw zabezpieczajgcych ich uzupetniania
§ 29

1. DMBH okresla minimalng wysoko$¢ DZ dla poszczegélnych rodzajéw derywatow.

2. Obnizenie wysoko$ci DZ ponizej minimalnej wysokosci DZ okre$lonej przez DMBH wywotuje
obowigzek uzupetnienia DZ przez Inwestora.

3. Podstawa okreslenia minimalnej wysokosSci DZ przez DMBH jest minimalna wysoko$¢ depozytu
zabezpieczajgcego ustalona przez wtasciwg izbe rozrachunkowa, przy przekroczeniu ktorej wtasciwa
izba rozrachunkowa zobowigzuje DMBH do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego Inwestora
lub zamkniecia jego pozycji. Minimalna wysoko$¢ DZ okreslanego przez DMBH nie moze by¢:

1) mniejsza niz minimalna wysoko$¢ depozytu zabezpieczajacego ustalonego przez wtasciwg
izbe rozrachunkowag; oraz
2) wyzsza niz WDZ.

4. DMBH zastrzega mozliwo$¢ podwyzszenia lub obnizenia minimalnej wysokosci DZ. DMBH
podejmuje decyzje o zmianie tej wysokosSci na skutek:

1) zmian wymogow wiasciwej izby rozrachunkowej w zakresie okreslenia minimalnej wysokosci
depozytu zabezpieczajgcego ustalanego przez wtasciwg izbe rozrachunkowa;

2) jezeliw ocenie DMBH zmianie ulega ryzyko zabezpieczenia pozycji w zwiazku ze zmiennos$cig
notowan derywatow lub ich instrumentéw bazowych.

5. Zmiana minimalnej wysoko$ci DZ moze mie¢ miejsce do wysokoSci nie nizszej niz wysokos¢
minimalnego wstepnego depozytu zabezpieczajacego ustalonego przez wtasciwg izbe rozrachunkowa.

6. Minimalna wysoko$¢ DZ podawana jest do wiadomosci Inwestorow w sposéb okreslony w § 42
Regulaminu oraz w chwili sktadania zlecenia.

§30

1. Inwestor zobowigzany jest do kontrolowania liczby posiadanych pozycji jak i stanu depozytow
zabezpieczajacych.

2. W przypadku, gdy po dokonaniu przez DMBH ostatecznych rozliczen i rozrachunkdéw po sesji lub
dniu obrotu warto$¢ DZ Inwestora z tytutu zawartych transakcji terminowych lub posiadanych
pozycji w derywatach obnizy sie ponizej minimalnej wartosci DZ, Inwestor zobowigzany jest
do jego uzupetnienia do wysokoSci WDZ najp6zniej na 15 minut przed rozpoczeciem kolejnej
sesji notowan tych derywatéw z zastrzezeniem ust. 4 - 7.

3. DMBH przekazuje Inwestorowi zadanie:

1) uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego wraz z wymagana kwotq uzupetnienia;
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2) spetnienia zobowigzania wynikajacego z pozycji zajetej w derywatach;
w godzinach pracy DMBH, niezwtocznie po dokonaniu codziennych i ostatecznych rozliczeh
i rozrachunkéw z Inwestorem, w formie okreslonej w Umowie.
Na podstawie petnomocnictwa udzielonego DMBH przez Inwestora w Umowie lub oddzielnym
dokumencie, DMBH bez odrebnej dyspozycji dokona w imieniu Inwestora uzupetnienia DZ,
o ktorym mowa w ust. 2 Srodkami pienieznymi znajdujgcymi sie na rachunku pienieznym,
a w przypadku wniesienia DZ w instrumentach finansowych - z uwzglednieniem zapisow
Regulaminu odnoszacych sie do wnoszenia WDZ w tych instrumentach finansowych, chyba
ze Inwestor postanowi inaczej i wystawi przed otwarciem notowan derywatéw zlecenie lub
zlecenia zamykajace wybrane przez siebie pozycje w ilo$ci niezbednej do osiggniecia wartosci
DZ réwnego WDZ. W tym przypadku Inwestor zobowigzany jest do wystawienia zlecenia
z limitem ceny zapewniajacym jego realizacje tj. po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub
po cenie rynkowe;j.
W przypadku obnizenia sie DZ w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 oraz
1) braku mozliwosci powiadomienia Inwestora w spos6b okre$lony w ust. 3 z przyczyn,
za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci i braku petnomocnictwa, o ktérym mowa
w ust. 4; lub
2) braku $rodkow pienieznych na rachunku pienieznym albo wskazanych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w & 26 ust. 4; lub
3) braku realizacji zlecen o ktérych mowa w ust. 4;
DMBH dokona zamkniecia wybranych przez siebie pozycji Inwestora, w trakcie najblizszej
sesji, wilo$ci niezbednej do osiggniecia wartos$ci depozytu zabezpieczajgcego rownego
WDZ wystawiajgc zlecenia brokerskie poczawszy od otwarcia notowan derywatéw z limitem
po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po cenie rynkowej.
W sytuacji zagrozenia bezpieczenstwa uczestnikow obrotu lub duzej zmienno$ci cenowej
derywatow lub ich instrumentéow bazowych, ktéra w ocenie DMBH moze spowodowac
niewywigzanie sie przez Inwestora z obowigzkéw wynikajacych z zawartych transakcji
terminowych, DMBH zastrzega prawo do badania DZ w trakcie sesji lub dnia obrotu w sposob,
o ktorym mowa w ust. 2 w odniesieniu do kursu rozliczeniowego z chwili badania DZ przez
DMBH oraz do przekazania zadania uzupetnienia DZ przez Inwestora w terminie wskazanym
w zgdaniu. Zasady postepowania okreslone w niniejszym paragrafie stosuje sie odpowiednio.
DMBH nie ponosi odpowiedzialno$ci za straty Inwestora powstate w wyniku zamkniecia pozycji
Inwestora przez DMBH w przypadkach przewidzianych w Regulaminie oraz wynikajacych
z przepisow witasciwej izby rozliczeniowej lub rozrachunkowej wskutek zaistnienia okolicznosci,
za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci.

Przekroczenie limitéw zaangaZzowania finansowego
oraz otwartych pozycji w derywatach
§ 31

W sytuacji zagrozenia bezpieczenstwa uczestnikbw obrotu derywatami, w tym réwniez

przekroczenia limitow, o ktérych mowa w § 21 ust. 1 pkt 1)-3) oraz w przypadku okre$lonym

w § 21 ust. 1 pkt 4), wtasciwa izba rozrachunkowa na mocy przystugujacych jej uprawnien

moze:

1) dokonac zamkniecia wybranych przez siebie pozycji w derywatach Inwestora lub Inwestorow
- w tym przypadku DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za zlecenia zamykajace ztozone
przez wiasciwg izbe rozrachunkowg oraz straty Inwestora poniesione w wyniku takiego
dziatania; lub

2) nie dopusci¢ do otwarcia nowych pozycji Inwestora lub Inwestoréow w derywatach - w tym
przypadku Inwestorowi nie przystuguje roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia, a DMBH
nie ponosi odpowiedzialnosci za straty Inwestora poniesione w wyniku takiego dziatania.

W przypadku okre$lonym ust. 1 powyzej, czynno$ci wymienione w tym ustepie moze wykonac

réwniez DMBH na wezwanie wtasciwej izby rozrachunkowej na zasadach i w sposob okreslony

w przepisach szczegotowych tej izby lub na podstawie innych bezwzglednych przepisow prawa.
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W przypadku przekroczenia limitu, o ktéorych mowa w § 12 ust. 1 DMBH zastrzega prawo
do zamkniecia wybranych przez siebie pozycji w derywatach Inwestora w iloSci niezbednej
do osiggniecia przez Inwestora przyznanego limitu. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za straty
Inwestora powstate w wyniku zamkniecia pozycji Inwestora przez DMBH. Postanowienia & 30
ust. 7 stosuje sie odpowiednio.

DMBH informuje Inwestora o zaistnieniu zdarzenia okre$lonego w ust.1- 3 powyzej, w formie
wiasciwej do sktadania zlecen, a w szczegélnosci telefonicznie.

Postepowanie DMBH w przypadku niewywigzania sie przez Inwestora
z przyjetych zobowigzan
§32

W przypadku niewywigzania sie przez Inwestora z przyjetych zobowigzan zwigzanych z obrotem

derywatami DMBH ma prawo do:

1) zamkniecia wybranych przez DMBH otwartych pozycji Inwestora w derywatach;

2) sprzedazy wybranych przez DMBH instrumentoéw finansowych, znajdujacych sie
na rachunkach Inwestora
i zaspokojenia kwoty roszczen DMBH z uzyskanych w ten sposéb Srodkow pienieznych lub

3) zaspokojenia kwoty roszczen DMBH ze $rodkow znajdujgcych sie na rachunku pienieznym
Inwestora.

DMBH uzaleznia kolejno$¢ wykonywania czynnosci okre$lonych w ust. 1 powyzej, od przyczyny

i okolicznosci powstania roszczenia DMBH. W przypadku, jezeli tryb zaspakajania roszczeh DMBH

nie jest okresSlony w Regulaminie lub przepisach zewnetrznych, DMBH wykonuje czynnosci

okreslone w ust. 1 powyzej, poczawszy od aktywdw najbardziej ptynnych z zastrzezeniem

uwzglednienia specyfiki obrotu derywatami.

W celu wykonania czynnosci okre$lonych w ust. 1 powyzej, Inwestor udziela w Umowie

nieodwotalnego petnomocnictwa DMBH do zaspokojenia roszczeh DMBH w przypadku

niewywigzania sie przez Inwestora z warunkéw Umowy. Nieodwotalne petnomocnictwo dotyczy:

1) petnomocnictwa do zamykania pozycji w przypadku przekroczenia limitdéw, o ktorych
mowa §§ 12 ust. 1; 21 ust. 1 pkt 1)-5) Regulaminu;

2) petnomocnictwa do sprzedazy instrumentéw finansowych wniesionych na poczet depozytu
zabezpieczajaceqo;

3) petnomocnictwa do sprzedazy instrumentéw finansowych znajdujacych sie na rachunku
papieréow warto$ciowych Inwestora;

4) petnomocnictwa do zaspokajania naleznoSci DMBH ze Srodkow znajdujacych sie na rachunku
pienieznym.

Rozliczenia z tytufu zrealizowanych transakcji, Ewidencja
§33

W zwigzku z posrednictwem w obrocie derywatami, DMBH dokonuje zapiséw:

1) narachunkach papieréw warto$ciowych lub rachunkach derywatow - wytacznie
na podstawie dowodoéw ewidencyjnych, ktérych minimalng zawartos¢ okresla wtasciwa
izba rozrachunkowa;

2) wrejestrach operacyjnych - na podstawie dowoddw ewidencyjnych, ktérych minimalng
zawarto$¢ okresla wtasciwa izba rozrachunkowa;

3) narachunku pienieznym Inwestora - na podstawie dowodéw ewidencyjnych, ktorych
minimalng zawarto$¢ okres$la wtasSciwa izba rozrachunkowa, a takze na podstawie
prawidtowych i rzetelnych dowoddéw wystawionych zgodnie z odrebnymi przepisami.

Srodki pieniezne i papiery wartoéciowe blokowane na poczet wstepnego depozytu

zabezpieczajacego lub depozytu zabezpieczajgcego rejestrowane sg oddzielnie od innych

papieréow wartosciowych i Srodkow pienieznych Inwestora.
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§34

Po otrzymaniu z wtasciwej izby rozrachunkowej dokumentéw rozliczeniowych, niezwtocznie
po rozrachunku sesji, DMBH dokonuje codziennych i ostatecznych rozliczen z Inwestorem
odpowiednio uznajac lub obcigzajac rachunek pieniezny Inwestora.

W przypadku, gdy z codziennych lub ostatecznych rozliczeh wynika zobowigzanie Inwestora
do wniesienia kwoty rozliczenia, kwota ta pomniejsza stan depozytu zabezpieczajacego.

W przypadku, gdy z codziennych lub ostatecznych rozliczeh rynkowych wynika nalezno$c¢ dla
Inwestora, powyzsza kwota powieksza stan depozytu zabezpieczajacego Inwestora, jednak
do wartosci nie wyzszej niz WDZ. Pozostatg nadwyzke kwoty rozliczeniowej DMBH, bez
odrebnego petnomocnictwa, odblokowuje i przekazuje na rachunek pienigezny Inwestora.
Jezeli wszystkie otwarte pozycje Inwestora zostang zamkniete, woéwczas - bez jego odrebnego
petnomocnictwa lub dyspozycji - wszelkie $rodki pieniezne zablokowane na poczet depozytu
zabezpieczajgcego zostang odblokowane oraz przekazane na rachunek pieniezny Inwestora.
W przypadku depozytu zabezpieczajacego wniesionego w instrumentach finansowych, gdy
DMBH nie wymaga od Inwestora uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego, niezwtocznie
po rozrachunku sesji, na ktérej zawarta zostata transakcja terminowa, DMBH znosi blokade
instrumentoéw finansowych stanowigcych nadwyzke ponad wymagang wysoko$¢ depozytu
zabezpieczajacego - zgodnie ze sposobem okreSlonym w umowie z klientem lub na podstawie
jego dyspozycji.

Na podstawie dokumentéw potwierdzajgcych zawarcie transakcji otrzymanych od podmiotu
organizujacego notowanie, DMBH monitoruje w trakcie trwania sesji, a przed dokonaniem
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, warto$¢ salda zobowigzan i naleznosci Inwestora
wynikajgcych z zamknietych w trakcie sesji pozycji w derywatach i zastrzega sobie prawo
do zablokowania $rodkéw pienieznych na rachunku pienieznym Inwestora w wysokosci
odpowiadajacej zrealizowanej stracie w wyniku zamkniecia pozycji przez Inwestora.
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ROZDZIAL VIll: ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI DMBH, SPOSOBY

| TERMINY ZALATWIANIA SKARG LUB REKLAMACJI

SKLADANYCH PRZEZ INWESTOROW

§35

W przypadku, gdy DMBH ponosi, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialno$¢
wobec Inwestora za szkody powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
DMBH Umowy, odpowiedzialno$¢ ta ograniczona jest do strat poniesionych przez Inwestora.
Powyzsze postanowienie nie dotyczy odpowiedzialno$ci wobec Inwestoréow bedacych konsumentami
w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

4.

§ 36

Inwestor obowigzany jest sprawdzi¢ prawidtowo$¢ otrzymanych zawiadomien o zawarciu
transakcji, wyciggdw z rachunkéw oraz innych raportéw z wykonywania przez DMBH Umowy,
a w przypadku stwierdzenia btedu, niezwtocznie zawiadomi¢ o tym DMBH. W przypadku
niezgtoszenia przez Inwestora w powyzszym terminie uwag, co do realizacji zleceh lub
dyspozycji oraz prawidtowosci zawiadomien i wyciggéw - DMBH uznaje sposo6b realizacji
zlecen i dyspozycji za prawidtowy z zastrzezeniem ust. 2.

DMBH ma prawo dokonac¢ sprostowania btednego zapisu na rachunku we wtasnym zakresie,
0 czym obowigzany jest poinformowac Inwestora.

§ 37

DMBH przyjmuje skargi lub reklamacje Inwestorow DMBH w formie wtasciwej dla sktadania
zlecen lub dyspozycji. Skargi i reklamacje nalezy kierowac na adres siedziby DMBH lub sktada¢
osobiscie w godzinach pracy DMBH, do wiadomosci Inspektora Nadzoru.

Skarga lub reklamacja powinna zawierac opis zdarzenia, ktérego dotyczy, wskazanie uchybienia,
ktére jest jej przedmiotem, podanie nazwiska pracownika obstugujgcego Inwestora (lub
okolicznos$ci pozwalajacych na jego identyfikacje), a w przypadku poniesienia szkody, okre$lenie
w sposdb wyrazny roszczenia Inwestora z tytutu zaistniatych nieprawidtowosci.

O wyniku rozpatrzenia skargi lub reklamacji, Inwestor informowany jest pisemnie listem
poleconym, w terminie 14 dni od daty otrzymania skargi lub reklamacji przez DMBH.
W przypadku Inwestoréw posiadajagcych Umowe umozliwiajacq sktadanie dyspozycji przez
telefon, telefaks lub za posrednictwem innych urzadzeh transmisji danych tres¢ informacji
okreslonej niniejszym ustepem moze by¢ réwniez przekazana Inwestorowi telefonicznie
lub innymi urzgdzeniami transmisji danych. Zapis powyzszy nie ogranicza prawa Inwestora
do zadania odpowiedzi wytgcznie w formie pisemnej - w tym przypadku DMBH przekazuje
odpowiedz jedynie w formie pisemnej. Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego
Inwestorowi przystuguje prawo do wystgpienia z powddztwem do wtasciwego sadu.
Inwestor sktadajac skarge musi posiada¢ na rachunku inwestycyjnym instrumenty finansowe
lub $rodki pieniezne umozliwiajgce, w przypadku uznania skargi za uzasadniong, wykonanie
przez DMBH czynno$ci, ktorych zadat Inwestor.
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ROZDZIAL IX:ZASADY WNOSZENIA | POBIERANIA OPLAT | PROWIZJI
ORAZ SPOSOBY ZASPOKAJANIA ROSZCZEN DMBH

§38

1. Za$wiadczone ustugi oraz czynnosci zwigzane z obstugg rachunkéw DMBH pobiera optaty
i prowizje okre$lone w Tabeli optat i prowizji DMBH (,, TOiP"). Wysoko$¢ optat i prowizji okre$lana
jest na podstawie aktualnej lub przewidywanej oceny sytuacji rynkowej z uwzglednieniem kosztow
ponoszonych przez DMBH. Tabela optat i prowizji DMBH okre$lana jest w trybie zarzadzenia
Prezesa lub Wiceprezesa DMBH lub upowaznionego przez jednego z nich cztonka zarzadu lub
prokurenta DMBH. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, DMBH ma prawo dokona¢ zmiany Tabeli optat
i prowizji DMBH. Do zmiany Tabeli optat i prowizji zapisy § 45 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

2. DMBH moze okresowo zawiesi¢ pobieranie lub obnizyé wybrane prowizje lub optaty okre$lone
w Tabeli optat i prowizji DMBH, a w szczegblnych przypadkach moze odstapi¢ od pobrania
poszczegolnych optat lub prowizji albo obnizy¢ ich wysoko$¢. Informacje o tym fakcie DMBH
podaje do wiadomosci Inwestorow w sposob okreslony w § 42 Regulaminu.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz innych przypadkéw okre$lonych w Regulaminie w przypadku, gdy
zobowigzania Inwestora wobec DMBH, w tym z tytutu optat i prowizji przewyzszajg stan Srodkow
na rachunku pienieznym lub saldo rachunku pienieznego jest ujemne, Inwestor zobowigzany
jest do ich niezwtocznego wniesienia. W tym przypadku wszelkie wptywy na rachunek pienigzny
Inwestora DMBH zalicza na poczet tych naleznosci.

4. DMBH jest upowazniony do pobierania opfat i prowizji oraz innych nalezno$ci DMBH wzgledem
Inwestora z rachunku pienieznego bez oddzielnej dyspozycji Inwestora, a w przypadku
gdy posiada stosowne upowaznienie Inwestora (zawarte w szczegdlno$ci w oddzielnym
petnomocnictwie lub umowie z Inwestorem) z rachunku bankowego lub innych rachunkéw
wskazanych w tym upowaznieniu. DMBH pobiera optaty w terminach okreslonych w TOiP
lub w Umowie. Z zastrzezeniem pozostatych zapisow Regulaminu, TOiP lub Umowy DMBH
pobiera prowizje w dniu rozliczenia transakcji. Zapisy ust. 5-7 stosuje sie odpowiednio.

5. Dla zabezpieczenia roszczeh DMBH o prowizje, optaty oraz wszelkie inne naleznosci stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 773 Kodeksu cywilnego.

6. W przypadku nie wniesienia przez Inwestora $rodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan
wzgledem DMBH w sposob okreslony w ust. 3 i 4 oraz wystepowania ujemnego salda na rachunku
pienieznym, DMBH wzywa Inwestora do zaptaty zalegtych naleznosci w okre$lonym terminie.
DMBH przekazuje wezwanie:

1) za posrednictwem trwatego nos$nika informacji, w szczeg6lnosci pisemnie w postaci
informacji zawartej na wyciggu z rachunku Inwestora lub raporcie z wykonywania Umowy
przesytanych zgodnie z Regulaminem;

2) elektronicznymi no$nikami informacji, telefonicznie lub w inny sposéb wtasciwy dla
sktadania zlecen.

Wezwanie zawiera informacje o obowigzku uzupetnienia kwoty salda ujemnego z podaniem

terminu jego uzupetnienia.

7. W przypadku niedokonania zaptaty w wysokosci i terminie okre$lonym w wezwaniu, z zastrzezeniem
szczegoblnych zapiséw Regulaminu odnoszacych sie do sposobu postepowania DMBH w przypadku
nie wywigzania sie z Umowy wzgledem DMBH, DMBH upowazniony jest do sprzedazy wybranych
przez siebie instrumentéw finansowych Inwestora i zaspokojenia kwoty roszczeh DMBH z uzyskanych
Srodkow pienieznych. W tym przypadku, w pierwszej kolejno$ci zbywane bedg instrumenty finansowe,
ktorych rynkowa, jednostkowa wartos¢ lub jej wielokrotno$¢ odpowiada kwocie salda ujemnego lub
jest do niego zblizona, z zastrzezeniem uwzglednienia stopnia ptynnosci instrumentéw finansowych
oraz sytuacji rynkowej, szczegdlnie, jezeli na rachunku znajduje sie wiecej niz jeden rodzaj
instrumentéw finansowych. DMBH zastrzega prawo pobrania prowizji od zlecen zrealizowanych
w tym trybie w wysoko$ci wynikajacej z Tabeli optat i prowizji DMBH. Cena, po kt6rej DMBH dokona
zbycia instrumentéw finansowych uzalezniona jest od sytuacji rynkowej zbywanego papieru
warto$ciowego i realizowana jest po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po cenie rynkowej.
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ROZDZIAL X: ZASADY PRZEKAZYWANIA RAPORTOW Z WYKONYWANIA

UMOWY ORAZ INNYCH INFORMACJI

Raporty z wykonywania Umowy
§ 39

1. DMBH niezwtocznie po wykonaniu zlecenia, jednak nie pézniej niz do konca dnia roboczego
nastepujacego po dniu, w ktérym zostato wykonane, przekazuje Inwestorowi informacje dotyczace
jego wykonania (,,zawiadomienie o zawarciu transakcji') w sposéb okreslony w § 41 Regulaminu.
DMBH zastrzega sobie prawo do pobrania optaty za przekazanie informacji, o ktérych mowa
powyzej, w zaleznosci od formy ich przekazania w wysoko$ci okre$lonej w TOIP.

2. Zawiadomienie o zawarciu transakcji moze zawiera¢ réwniez inne informacje dotyczace stanu
rachunku Inwestora lub historii rachunkéw Inwestora.

3. Przekazanie zawiadomienia o zawarcia transakcji w trybie ust. 1 nie wytgcza prawa Inwestora
do zadania otrzymania informacji dotyczacej wykonania zlecenia. Zadanie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim sktadane jest w DMBH w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Wyciggi z rachunkéw
§ 40

1. Do 10 dnia kazdego miesigca, nastepujacego po uptywie kazdego kwartatu, DMBH sporzadza
wyciagi zawierajace stan i historie rachunku derywatéw Inwestora, u ktérego wystapita zmiana
sald na rachunku za poprzedni kwartat i przesyta Inwestorowi nieodptatnie w sposob okreslony
w § 41 Regulaminu.

2. Do 31stycznia kazdego roku, DMBH sporzadza wyciag ze stanu rachunku derywatéw na dzieh
31grudnia poprzedniego roku i przesyta Inwestorom nieodptatnie w sposéb okreslony w § 41
Regulaminu.

3. Zapisy ust.1-2 nie ograniczajg prawa Inwestora do otrzymania informacji o aktualnym stanie
rachunkéw w sposob wtasciwy dla sktadania zlecen.

4. Na zadanie Inwestora DMBH za dodatkowg optatg sporzadza:

1) wyciag ze wskazanego rachunku Inwestora za dany okres, nieprzekraczajacy 5 lat;

2) wyciag ze wskazanego rachunku Inwestora na okreslony dzief z okresu ostatnich 5 lat;

3) zzastrzezeniem ust. 1, potwierdzenie zawarcia transakcji, na okres$lony dzieh z okresu
ostatnich 5 lat;

4) informacje o nieprzyjeciu lub niezrealizowaniu zlecenia z okresu ostatnich 5 lat.

Informacja kierowana indywidualnie do Inwestora
§ 4

1. Z zastrzezeniem §§ 38 ust. 1; 43 ust. 2i 4; 45 ust. 2, wszelka korespondencje oraz informacje
kierowane indywidualnie do Inwestora (w tym zawiadomienia o zawarciu transakcji), DMBH
przesyta za posrednictwem trwatego nos$nika informacji lub w inny sposéb uzgodniony
w Umowie, chyba ze z przepisow prawa wynika obowigzek przekazania informacji w formie
szczegolnej.

2. Jezeli Inwestor nie wskazat w Umowie lub oddzielnej dyspozycji wyraZnie na forme trwatego
noénika informacji, uznaje sie, ze jest to forma papierowa.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH przekazuje Inwestorowi w zaleznosci od formy
trwatego nosnika wskazanej przez Inwestora, w sposéb okreslony ponizej. W przypadku formy:
1) papierowej - pod wskazany przez Inwestora adres korespondencyjny listem zwyktym;
2) poczty elektronicznej - pod wskazany przez Inwestora adres poczty elektronicznej;

3) elektronicznych nos$nikow informacji - w sposéb umozliwiajacy po zalogowaniu sie do SOD
odczytanie informacji lub pobranie pliku z informacjg;
4) innej niz okre$lona w punktach powyzej - w sposob indywidualnie ustalony z Inwestorem.
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4. W przypadku przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust.1 w formie innej niz papierowa,
DMBH zastrzega prawo do okres$lenia dodatkowych warunkow, jakie musza by¢ spetnione
w celu zapewnienia bezpieczenstwa przesytanych informacji. Warunki, o ktérych mowa, DMBH
podaje do wiadomosci Inwestorow w sposob okreslony w § 42 Regulaminu.

Informacja kierowana do ogéfu Inwestoréw
§42

1. Wszelkie komunikaty DMBH, jak rowniez inne informacje kierowane do ogétu Inwestorow
wskazane w Regulaminie lub inne wynikajace z zakresu $wiadczonej ustugi podawane sa
do wiadomosci Inwestora w formie:

1) pisemnej - poprzez wywieszenie w Punktach Obstugi Klientow;

2) elektronicznej - poprzez umieszczenie na stronie internetowej DMBH;

oraz

3) telefonicznie lub za poSrednictwem innych urzadzen transmisji danych - na zadanie
Inwestora.

2. Niezaleznie od zapiséw ust.1warunek przekazania informacji uwaza sie ponadto za spetniony,
jezeli tre$¢ komunikatu lub informacji zostanie przekazana Inwestorowi za posrednictwem
trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem tego nosnika Inwestor otrzyma elektroniczne
powiadomienie z adresem strony internetowej oraz wskazaniem miejsca, gdzie informacja
ta sie znajduje.
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ROZDZIAL XI: POSTANOWIENIA KONCOWE

Tryb i zasady zamkniecia rachunkéw oraz wypowiedzenia Umowy
§43

1. Zamkniecie rachunkéw prowadzonych na podstawie Umowy nastepuje na skutek:

1) rozwigzania Umowy w wyniku wypowiedzenia zgodnie z postanowieniami ust. 4 ponizej
lub za porozumieniem stron;

2) rozwigzania Umowy brokerskiej na skutek wypowiedzenia lub za porozumieniem stron
lub z innych przyczyn okre$lonych w Regulaminie brokerskim;

3) Smierci Inwestora bedacego osobg fizycznag, z tym, ze do czasu zadysponowania saldem
rachunku przez spadkobiercéw, na rachunku wykonywane sq wszystkie operacje bedace
nastepstwem czynnosci Inwestora dokonanych przed jego $miercig (w szczegdlnosci
realizacja zlecen kupna i sprzedazy derywatéw, obcigzenia optatamii prowizjami, czynnosci
zwigzane z wykonywaniem dyspozycji podmiotu zarzadzajacego cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie, gdy rachunek objety jest odrebng umowq o zarzadzaniu
pakietem papieréw warto$ciowych Inwestora przez ten podmiot);

4) zakonhczenia postepowania likwidacyjnego Inwestora.

2. DMBH moze ponadto rozwigza¢é Umowe bez wypowiedzenia i zamkna¢ rachunki, o czym
informuje Inwestora listem poleconym, w przypadku:

1) wystepowania na nich sald zerowych lub ujemnych przez co najmniej 3 miesigce;

2) wykorzystywania rachunkéw niezgodnie z ich przeznaczeniem;

3) naruszania przez Inwestora w razacy sposob warunkéw Umowy lub innych umoéw zawartych
z DMBH;

4) zalegania przez Inwestora z zaptaceniem prowizji i optat naleznych DMBH dtuzej niz 30 dni;

5) niewywigzywania sie przez Inwestora z zobowigzan zwigzanych z uczestnictwem w obrocie
derywatami.

3. DMBH, dziatajac w imieniu Inwestora, moze rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia, na podstawie
uprzedniej dyspozycji ztozonej przez Inwestora, w sposob wtasciwy do sktadania zlecen, pod
warunkiem, ze w chwili sktadania przez Inwestora dyspozycji rachunek derywatéow Inwestora
wykazuje stan zerowy, a na Inwestorze nie cigzg jakiekolwiek zobowigzania wzgledem DMBH.

4. Umowa moze zostac rozwigzana przez DMBH, za wypowiedzeniem z nastepujacych powodéw:
zmiany zakresu dziatalno$ci DMBH, zmian zasad obrotu, w tym wynikajacych z requlacji
wiasciwej izby rozrachunkowej i GPW, zmian w systemie informatycznym, zmian regulacji
prawnych, z zachowaniem okresu wypowiedzenia, ktory, z zastrzezeniem postanowien § 45
ust. 2 Regulaminu, wynosi jeden miesigc. Bieg terminu wypowiedzenia rozpoczyna sie od dnia
doreczenia pisemnego wypowiedzenia, z zastrzezeniem postanowien § 45 ust. 2 Regulaminu.

5. Umowa wygasa z dniem ogtoszenia upadtos$ci obejmujacej likwidacje majatku Inwestora.
Wygasniecie nie dotyczy prowadzenia przez DMBH rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora
na podstawie Umowy. Wszelkie dyspozycje dotyczace zdeponowanych aktywow sg wowczas
wykonywane przez osoby upowaznione na podstawie przepiséw prawa, w szczegdlnosci
syndyka.

§ 44

1. Przed zamknieciem rachunkéw wskutek wypowiedzenia Umowy przez Inwestora lub DMBH,
Inwestor zobowigzany jest do zadysponowania derywatami lub Srodkami pienieznymi
zdeponowanymi na rachunku:

1)  w momencie sktadania wypowiedzenia Umowy przez Inwestora; lub
2) w okresie wypowiedzenia, w terminie 7 dni od dnia otrzymania pisma dotyczacego
wypowiedzenia Umowy.

2. W przypadku braku dyspozycji Inwestora, w terminie okre$lonym w ust. 1 lub w przypadku
rozwigzania umowy w trybie § 43 ust. 2 Regulaminu, DMBH dokona:
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1) zamkniecia wszystkich pozycji Inwestora, a Srodki pieniezne pozostajgce po wykonaniu
powyzszej operacji przekaze na nieoprocentowany rachunek;

2) Srodki pieniezne pozostajace narachunku pienieznym Inwestora przekaze
na nieoprocentowany rachunek.

3. W przypadku dziatania DMBH w sposéb okreslony w ust. 2 powyzej, Inwestorowi przystuguje
prawo ubiegania sie o zwrot kwoty Srodkéw pienieznych pochodzacych z zamknigcia pozycji
oraz innych $rodkéw finansowych pozostajgcych na rachunku w chwili jego zamkniecia przez
DMBH, przed uptywem 10 lat od daty rozwigzania Umowy.

4. W przypadku, gdy w chwili rozwigzania Umowy na rachunku Inwestora pozostaje ujemne saldo,
pomimo uprzedniego wezwania ze strony DMBH do zaptaty, otwarcie kolejnego rachunku
inwestycyjnego na imie i nazwisko (nazwe) Inwestora, w terminie 10 lat od daty rozwigzania
Umowy uzaleznione jest od wniesienia kwoty umorzonej, chyba ze DMBH postanowi inaczej.

Zmiana regulaminu $wiadczenia ustugi
§ 45

1. DMBH zastrzega sobie prawo do wprowadzenia zmian do Regulaminu lub wprowadzenia
nowego Regulaminu w nastepujacych przypadkach,
1)zmiany requlacji prawnych,
2) zmian w systemie informatycznym,
3) zmian organizacyjnych oraz zasad obstugi Inwestorow,
4) zmiany zakresu dziatalnosci,
5) zalecen lub decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw lub innego organu administracji publicznej,
6) zmian w zakresie standardow $wiadczenia ustugi i praktyk rynkowych,
7) wnioskéw i sugestii klientéw dotyczacych oferowanych w zwigzku z Regulaminem ustug,
2. Zawiadomienie o zmianie Regulaminu lub nowy Regulamin, DMBH przesyta Inwestorowi
listem poleconym na ostatni adres korespondencyjny Inwestora posiadany przez DMBH lub
przekazuje w inny sposob uzgodniony z Inwestorem w Umowie nie p6zniej niz na 30 dni przed
wejSciem w zycie zmienionego lub nowego Regulaminu. Zmieniony lub nowy Regulamin wigze
Inwestora, jesli nie wypowiedziat Umowy w ciggu 30 dni od dnia jego wystania lub przekazania
przez DMBH. W takim przypadku okres wypowiedzenia Umowy wynosi 14 dni.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 15.06.2011 wraz ze zmianami obowigzujacymi od dnia 01.04.2011.
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POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN
PRZEZ DOM MAKLERSKI
BANKU HANDLOWEGO S.A.






POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN SKLADANYCH PRZEZ KLIENTOW

DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A. - INFORMACJE DLA
KLIENTA

1. Niniejsza polityka reguluje zasady wykonywania zlecen klientéw przez Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A. (,DMBH"), gwarantujgce mozliwie najlepszy wynik dla klienta.
2. DMBH wykonuje zlecenia klientéw zgodnie z zapisami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich,
regulaminu, polityka wykonywania oraz alokacji zleceh oraz niniejsza polityka.
3. Miejsca wykonania zlecen klientow oraz kryteria brane pod uwage przy dokonywaniu wyboru
miejsca wykonania:
3.1. Z uwzglednieniem punktow 3.4, 3.5 gtbwnym miejscem wykonywania zleceh przez DMBH
jest rynek zorganizowany w Polsce, obejmujacy:
311 rynek gietdowy - miejsce wykonania: Gietda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A (,,GPW"),
3.1.2. regulowany rynek pozagietdowy - miejsce wykonania BondSpot S.A. (,,BondSpot"),
3.1.3. alternatywny system obrotu (,,ASQO") - organizowany przez GPW lub BondSpot.
3.2.SzczegbInym miejscem wykonania zlecenia moze by¢ w przypadku:
3.2.1. obligacji skarbowych - Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajacy na rynku
miedzybankowym,
3.2.2. jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych - agent transferowy/
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia
i dyspozycje uczestnika lub potencjalnego uczestnika funduszu.
3.2.3. ustugi wykonywania zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych notowanych
na zagranicznych rynkach regulowanych - zagraniczny rynek regulowany, zgodnie
z zatacznikiem Nr 1 do niniejszej procedury
3.3. W przypadku gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na réznych rynkach
wchodzacych w sktad rynku zorganizowanego - priorytetowym rynkiem wykonania
zlecenia wybranym przez DMBH jest rynek gietdowy.
3.4.W przypadku obrotu niepublicznego, z uwagi na specyfike obrotu instrumentami
finansowymi, miejsce wykonania zlecenia okre$la umowa zawarta z klientem.
3.5.DMBH moze przyjmowac réwniez zlecenia na instrumenty finansowe, ktére sq przedmiotem
obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych, wskazanych w umowie zawartej z klientem.
W takim przypadku DMBH przekazuje zlecenie do wykonania do innego podmiotu, z ktérym
tacza go stosowne porozumienia w tym zakresie i ktéry $wiadczy ustugi wykonywania
zleceh dla DMBH na tym rynku pod warunkiem, ze Klient posiada zawartg z DMBH umowe
przewidujacq taki sposéb wykonywania zlecen. Zasady wyboru podmiotu, do ktérego
DMBH przekaze zlecenie klienta okresla odrebna procedura. Mozliwe miejsca wykonania
w tym przypadku okre$la zat. Nr 1
4. Sposoby wykonania:
4.1. DMBH wykonuje zlecenia klientow zgodnie z zasadq najlepszego wykonania (BestEx; Best
execution) przez co rozumie sie wykonywanie zlecef w najlepiej pojetym interesie Klienta
z wykorzystaniem przez DMBH do tego celu wszelkich uzasadnionych $rodkéw, wiedzy oraz
dotozenia nalezytej starannosci. Najlepsze wykonanie uwzglednia nastepujace czynniki:
411. najnizszg cene wykonania w przypadku zlecehn kupna i najwyzsza cene wykonania
dla zlecen sprzedazy;
41.2. najnizsze koszty wykonania i koszty rozliczenia
41.3. prawdopodobienstwo realizacji, a w przypadku duzych zleceh - prawdopodobienstwo
zrealizowania zlecenia w catosci - biorgc pod uwage wielko$¢ obrotéw na danym
rynku, ptynno$¢ instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia oraz
charakter zlecenia.
41.4. przewidywany czas potrzebny na realizacje zlecenia.
41.5. prawdopodobienstwo rozliczenia zrealizowanej transakcji.
4.1.6. inne warunki, charakterystyczne dla danego zlecenia, ktére moga by¢ istotne.
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4.2.Waga poszczegoblnych czynnikow jest okreslana w zaleznosci od klasyfikacji klientow.

4.21. W przypadku klienta detalicznego, w ramach rynku zorganizowanego, o ktérym
mowa w punkcie 3.1, DMBH wybiera rynek zapewniajacy najlepszg dla klienta cene
przy najnizszych kosztach wykonania i rozliczenia zlecenia oraz- w przypadku zleceh
na duzg skale w poréwnaniu ze standardowa wielko$cig rynkowa dla danych akcji,
w rozumieniu art. 20 Rozporzadzenia Komisji (WE) 1287/2006 z dnia 10 sierpnia
2006 roku - prawdopodobienstwo realizacji catego zlecenia w najkrotszym czasie.

4.2.2. W przypadku klienta profesjonalnego, najwyzsza wage posiada cena wykonania,
a w dalszej kolejnosci prawdopodobienstwo realizacji zlecenia klienta w catosci,
a potem koszty wykonania irozliczenia wykonania zlecenia. Jezeli pracownik
DMBH wykonujacy zlecenie klienta posiada wiedze, ktéra pozwala mu stwierdzi¢
z wysokg pewnoscig, ze preferencje klienta, co do waznosci wag sg odmienne
od zastosowanych, moze ekspercko przyja¢ inne wagi.

4.3. Zasady okreslone w pkt 4.2 sg niezalezne od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem
zlecenia sktadanego przez klienta.

4.4.Realizacja na warunkach najlepszego wykonania dotyczy zlecenia, ktoére nie zawiera
zadnych szczego6towych instrukcji klienta odnosnie jego wykonania oraz zlecenia
niezawierajaceqgo klauzuli umozliwiajacej wystawienie na jego podstawie wiecej niz jednego
zlecenia brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekazywanej na odpowiedni rynek.
W takim przypadku wykonanie zlecenia odbywa sie na podstawie decyzji DMBH podjetej
na podstawie oceny warunkéw panujgcych na rynku w $wietle tresci zlecenia.

4.5.Zlecenia zawierajace szczegotowe instrukcje klienta nie podlegajg najlepszemu wykonaniu
w zakresie wyznaczonym tymi warunkami, bez sprzecznosci z zasadg dziatania w najlepszym
interesie klienta.

4.6.W przypadku zlecenia, w ktérym klient okres$la warunki wykonania, w szczegélnosci sktada
doktadne instrukcje co do sposobu jego realizacji, DMBH ma obowigzek najlepszego
wykonania w ramach szczegétowych instrukgji klienta, w pozostatym zakresie postanowienia
punktu 4.1 oraz 4.2 stosuje sie jedynie w odniesieniu do tej czesci tresci zlecenia, ktéra
nie zostata przez klienta sprecyzowana.

47. Zlecenia z okreSlonym przez klienta warunkiem: okre$lonego czasu przewidywanego
na realizacje (np. over-the-day), benchmark (np. VWAP) lub odniesienia iloSciowego
(np. udziat w wolumenie) nie sq zleceniami podlegajacymi najlepszemu wykonaniu zgodnie
z punktem 4.1 oraz 4.2, bez sprzeczno$ci z 0géIng zasada dziatania w najlepszym interesie
klienta.

4.8.W przypadku, kiedy zlecenie klienta jest realizowane poprzez przekazanie do wykonania
szeregu zleceh brokerskich, zasada najlepszego wykonania dotyczy cato$ciowej,
zagregowanej realizacji zlecenia klienta, a nie czastkowych zlecen brokerskich.

4.9. Wszystkie instrukcje ze strony klienta dotyczace wykonania zlecenia oraz dodatkowe
warunki jego realizacji mogg uniemozliwi¢ DMBH dziatanie zgodnie z niniejszg polityka
w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszych wynikow przy realizacji zlecenia.

Czas wykonania

5.1. Zlecenia s3 przekazywane do realizacji niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjecia
w ramach danego kanatu przyjmowania zlecen, chyba ze z warunkéw zlecenia lub jego
charakteru wynika co innego.

5.2.Z zastrzezeniem, pkt 5.1, DMBH moze odstapi¢ od niezwtocznego przekazania zlecenia
do realizacji, o ile na podstawie oceny warunkéw rynkowych panujacych w momencie
przyjecia zlecenia mozna wysnu¢ przestanke, ze nie jest to zgodne z zasadg dziatania
w najlepszym interesie klienta.

5.3.DMBH podejmuje decyzje, o ktérej mowa w pkt 5.2 bez konsultowania z klientem.

Zlecenia limitowane

6.1. W przypadku zlecen dotyczacych akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
zawierajgcych szczegbtowe warunki ich realizacji (zlecenia limitowane), DMBH ma obowigzek
upublicznienia informacji o takich zleceniach, o ile zostaty one przyjete i nie mogty by¢
wykonane natychmiast po ich przyjeciu ze wzgledu na warunki panujace na rynku.
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6.2.Zapisbw punktu 6.1 nie stosuje sie do zleceh na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg
wielko$cig rynkowa dla danych akcji (Art. 20 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006
z dnia 10 sierpnia 2006 roku.).

6.3.Wymog, o ktorym mowa w pkt 6.1 uwaza sie za spetniony w przypadku gdy DMBH
kieruje zlecenie limitowane klienta, niepodlegajace natychmiastowej realizacji, na rynek
zorganizowany, gdzie stosuje sie system obrotu oparty na ksiedze zamoéwien, lub jesli
DMBH gwarantuje upublicznienie takich zlecen i mozliwosc¢ ich tatwej realizacji, gdy tylko
pozwalajg na to warunki rynkowe.

6.4.0 ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, DMBH odstepuje
od obowigzku okre$lonego powyzej w pkt 6.1 pod warunkiem otrzymania od klienta
stosownej instrukcji w tym zakresie.

6.5.Instrukcja, o ktorej mowa w pkt 6.4 moze by¢ ztozona w postaci statej pisemnej dyspozycji
dotyczacej wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, jak rowniez moze by¢ wyrazana
kazdorazowo podczas sktadania zlecenia, w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Obrét poza rynkiem zorganizowanym

7.1. W przypadku dokonywania transakcji poza rynkiem zorganizowanym, gdzie przedmiotem
zlecenia sq instrumenty finansowe handlowane na rynku zorganizowanym, DMBH uzyska
uprzednia zgode klienta na takie miejsce wykonania.

7.2. O ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, zgoda, o ktérej
mowa w pkt 7.1, moze dotyczy¢ wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, i zostac ztozona
w formie pisemnej, jak rowniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo podczas sktadania
zlecenia, w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w sytuacji szczegdlnie duzej zmiennosci cen na rynku,

awarii systemow (zaréwno wewnetrznych systemow DMBH jak i systemoéw podmiotéw

organizujgcych notowania) lub dziatania sity wyzszej, kiedy najistotniejszym czynnikiem staje
sie mozliwo$¢ wykonania zlecenia i czas jego realizacji.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w przypadku wykonywania zlecen przez DMBH,

wytgcznie w jednym miejscu wykonania.

. Niniejsza polityka nie ma zastosowania do klientéw, ktérzy otrzymali status uprawnionego

kontrahenta w relacjach z DMBH, chyba ze zazadaja oni traktowania ich przez DMBH jako
klientéw profesjonalnych lub detalicznych.

DMBH bedzie okresowo dokonywat rewizji niniejszej polityki oraz monitorowat zgodno$¢
sposobu wykonywania zlecen z jej zapisami, nie rzadziej jednak niz raz na rok.

. W przypadku wystapienia okolicznosci, ktére w sposéb istotny wptywajg na zdolno$¢ DMBH

do uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikow dla klienta zgodnie z niniejsza Polityka, DMBH
dokona rewizji polityki przed uptywem terminu, o ktbrym mowa w pkt. 12

. W stosunku do zlecen podlegajgcych niniejszej polityce DMBH zapewnia mozliwo$¢ wykazania,

na zadanie klienta, dziatania zgodnie z polityka. W szczeg6Iino$ci DMBH jest w stanie pozyskac
dane o warunkach transakcji w innych miejscach wykonania dla celéw poréwnawczych.

. W niektorych przypadkach o miejscach realizacji transakcji na rynku zagranicznym moze

decydowac broker zagraniczny, przez ktérego transakcja jest realizowana. Brokera zagranicznego
podlegajacego rezimowi ,.best execution” obowigzuje zawsze w stosunku do DMBH zasada
.best execution”, poniewaz DMBH wystepuje w relacjach z takim brokerem jako klient
profesjonalny..

. Transakcje podlegajace niniejszej polityce sg objete monitorowaniem i kontrola na zasadach

opisanych w odrebnych procedurach

. Istotne zmiany polityki w czeSci dotyczacej wykonywania zleceh sa komunikowane klientowi

w sposbéb okres$lony w taczacej klienta z DMBH umowie o wykonywanie zlecen (tryb
przekazywania klientowi informacji o charakterze ogélnym), nie p6zniej niz na 45 dni przed
wejéciem w zycie zmienionej lub nowej polityki.

W przypadku ztozenia zlecenia przez klienta, po uprzednim przedstawieniu mu przez DMBH
niniejszej polityki, uznaje sie, ze wyrazit on zgode na jej postanowienia.

. Niniejsza Polityka obowigzuje od dnia 23.08.2011.
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Zatacznik Nr1

Wykaz miejsc wykonania na rynkach zagranicznych, na ktére przyjmowane sg zlecenia
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach wtasciwych uméw swiadczenia

usfug maklerskich

Panstwo Nazwa gietdy Adres internetowy

Australia Australian Stock Exchange WWWw.asx.com.au
Australia Sydney Futures Exchange (SFE) [www.sfe.com.au
Austria Wiener Borse AG www.wbag.at
Belgia Brussels Stock Exchange www.stockexchange.be
Brazylia Rio de Janeiro Stock Exchange|www.bvrj.com.br
Brazylia Sao Paolo Stock Exchange www.bovespa.com.br
Czechy Prague Stock Exchange (PSE) |www.pse.cz
Dania gonUe_lr_lglajgen Stock Exchange www.xcse.dk
Estonia Tallinn Stock Exchange www.tse.ee
EUGIW European Exchange (EUREX) |www.eurexchange.com
Europa EURONEXT www.euronext.com/en/
Francja MarchgdesOptions Negociables www.monep.fr

de Paris
Francja Marche a Terme International www.matif fr

de France (MATIF)
Finlandia Helsinki Stock Exchange, HSE |www.hexgroup.com
Grecja Athens Stock Exchange www.ase.gr
Holandia AEX - Stock Exchange (AEX) |www.euronext.com
Hongkong ?SOEHF?K)KOW Stock Exchange www.sehk.com.hk
Irlandia Irish Stock Exchange www.ise.ie
Japonia Tokyo Stock Exchange (TSE) [www.tse.or.jp
Kanada Toronto Stock Exchange (TSE) [www.tse.com

Korea Potudniowa

Korea Stock Exchange (KSE)

www.kse.or.kr

Bourse de Luxembourg -

Luksemburg Bienvenue http://www.bourse.lu
totwa Riga Stock Exchange www.rfb.lv

Meksyk Mexican Stock Exchange www.bmv.com.mx
Niemcy Deutsche Borse www.exchange.de
Norwegia Oslo Bors www.oslobors.no
Nowa Zelandia New Zealand Exchange WWW.NZX.com
Portugalia Euronext www.euronext.com
RPA (JJoshs)nnesburg Stock Exchange WWW,jse.C0.7a
Singapur Stock Exchange of Singapore |www.ses.com.sg
Szwecja Stockholmsborsen WWW.0mgroup.com

Stany Zjednoczone

International Securities
Exchange (ISE)

www.jseoptions.com

Stany Zjednoczone

New York Board of Trade
(NYBOT)

www.nybot.com

Stany Zjednoczone

Nasdaqg Stock Market

www.nasdag.com
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Panstwo Nazwa gietdy Adres internetowy

Stany Zjednoczone American Stock Exchange WWw.amex.com
Szwajcaria Swiss Exchange (SWX) www.bourse.ch
Turcja Istambul Stock Exchange www.ise.org

Wegry Budapest Stock Exchange www.fornax.hu/fmon

The London Securities and
Derivatives Exchange (OMLX)
Wtochy Italian Stock Exchange www.borsaitalia.it

Wielka Brytania WWW.0mgroup.com

DMBH realizuje zlecenia na rynkach zagranicznych za pos$rednictwem nizej wymienionych brokerow:

G Trade- BNY CONVERGEX EXECUTION SOLUTIONS LLC.
AKJ -  AKJENSEN LIMITED, A K JENSEN INC

Patria - PATRIA FINANCE A.S.

Natexis - NATIXIS BLEISCHROEDER LLC.

CGML - CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED

RCB - RAIFFEISEN CENTROBANK A.G.

strona 41z 72






OGOLNE INFORMACJE O POLITYCE
PRZECIWDZIALANIA KONFLIKTOM

INTERESOW W DOMU MAKLERSKIM
BANKU HANDLOWEGO S.A.






DMBH informuje, ze w celu zarzadzania potencjalnymi lub rzeczywistymi konfliktami interesow
wdrozyt Regulamin zarzadzania konfliktem intereséw w DMBH S.A..

Konflikt intereséw sg to znane DMBH okolicznosci, ktéore moga doprowadzi¢ do powstania
sprzeczno$ci miedzy interesem DMBH, osoby powigzanej z DMBH (o ktérej mowa w pkt. 5
ponizej) i obowigzkiem dziatania DMBH w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego
interesu klienta DMBH, jak réwniez znane DMBH okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow.

Konflikt interesbw moze powsta¢ w szczegoinosci, gdy DMBH lub osoba powigzana z DMBH:

1) moze uzyskac korzy$¢ lub unikngé straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci, przez co najmniej jednego klienta DMBH,

2) posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub grupe klientow w stosunku do innego
klienta lub grupy klientow DMBH,

3) posiada interes rozbiezny z interesem klienta w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej
na rzecz klienta albo transakcji przeprowadzonej w imieniu klienta,

4) prowadzi takg sama dziatalno$c jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta,

5) otrzymata od osoby innej niz klient korzy$¢ majatkowa inng niz standardowe prowizje
i optaty, w zwigzku z ustuga $wiadczong na rzecz klienta.

Poprzez okreslenie DMBH rozumie sie réwniez podmioty z grupy kapitatowej Citigroup, o ile DMBH
dysponowat wiedzg lub mogt w tatwy sposéb sie dowiedzie¢ o zaangazowaniu tych podmiotéw.
Konflikt interesow moze wynika¢ z konkretnych okoliczno$ci towarzyszacych realizowanej
transakcji lub zaangazowania DMBH lub podmiotéw z grupy kapitatowej w réznego rodzaju
operacje gospodarcze z r6znymi klientami.

DMBH w toku zarzadzania konfliktami intereséw wprowadza racjonalne dziatania majace na celu
minimalizowanie negatywnego wptywu potencjalnych i faktycznych konfliktéw intereséw na klienta,
w tym:
+  Zapewnia odpowiednie bariery informacyjne oraz ,,chinskie mury”, jesli przeptyw informacji
generuje ryzyko powstania konfliktu;
Ogranicza liczbe oséb majacych dostep do informacji poufnych oraz objetych tajemnica
zawodowg do niezbednego minimum wprowadzajgc ograniczenia proceduralne i technologiczne;
Zapewnia witasciwy nadzér nad pracownikami, ktérych gtéwne obowigzki stuzbowe moga
pozostawaé w konflikcie intereséw;
Usuwa wszelkie bezposrednie powigzania pomiedzy wynagrodzeniem pracownikéw réznych
komorek organizacyjnych DMBH a wynikami ich pracy, powodujace konflikt interesow;
Zapewnia, by pracownik nie byt zatrudniany przy czynno$ciach mogacych pozostawac ze sobg
w konflikcie interesow, jesli czynnosci te bytyby wykonywane jednocze$nie lub w odstepstwie
czasu niepozwalajgcym na unikniecie konfliktu;
Zapewnia wtasciwg kontrole transakcji osobistych pracownikéw i cztonkéw wtadz DMBH
uniemozliwiajacq w szczegdlnosSci uprzywilejowanie zlecen pracownikow w stosunku do zlecen
klientow DMBH oraz wykorzystanie informacji poufnych lub objetych tajemnica zawodowag;
Wdraza zasady dotyczace akceptowania i proponowania zachet, w tym ujawniania informacji
o nich klientom oraz dotyczace wreczania i przyjmowania prezentow;
Wdraza zasady eliminujagce mozliwos$¢ konfliktu intereséw wynikajacego z petnienia funkcji
w Radach Nadzorczych spotek - klientéw DMBH lub spétek bedacych przedmiotem raportow
analitycznych DMBH.

O ile organizacja DMBH oraz requlacje wewnetrzne nie zapewniaja, ze w przypadku powstania
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, DMBH informuje klienta o istniejagcych
konfliktach intereséw zwigzanych z ustuga $wiadczong na rzecz tego klienta przy uzyciu trwatego
no$nika informacji i Swiadczy dla niego ustugi pod warunkiem uzyskania zgody od klienta,
na zasadach okre$lonych powyzej.

Szczegbtowe informacje moga zostac przekazane klientowi na jego zadanie.
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OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM

W INSTRUMENTY FINANSOWE






DMBH informuje, ze:

inwestowanie Srodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem charakterystycznym
dla poszczeg6lnych instrumentéw finansowych oraz ryzykiem inwestycyjnym.

Ryzyko inwestycyjne to w szczegblnosci ryzyko zwigzane z niewtasciwymi lub zawodnymi
procesami wewnetrznymi, ludzmi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zewnetrznymi,
ktére moga skutkowaé niewtasciwg realizacjq lub rozliczeniem zlecenia oraz ryzyko rynkowe
zwigzane ze zmiang wartosci inwestycji w skutek zmiany ceny.

Klient musi liczy¢ sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw, a nawet
z konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztow, w szczegblnosSci inwestujgc w instrumenty
finansowe zwigzane z dZzwignig finansowa np. kontrakty terminowe, produkty kredytowe lub
z wykorzystaniem limitu naleznosci z tytutu transakcji z odroczonym terminem ptatnosci
(OTP).

inwestowanie w instrumenty finansowe nie ma charakteru depozytu bankowego i nie jest
w zaden sposéb gwarantowane lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie
S.A (,,BH"); nie jest takze zobowigzaniem DMBH lub BH wzgledem Klienta.

na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele ré6znych czynnikow, ktore sq lub moga by¢
niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalno$ci. Mozna do nich zaliczy¢ m.in. zmieniajgce
sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe.

wysoka stopa zwrotu z danego instrumentu uzyskana w przesztosci nie stanowi gwarancji jej
uzyskania w przysztosci.

DMBH oferujac swoje ustugi Klientowi nie uwzglednia polityki inwestycyjnej, pozycji finansowe;j
ani potrzeb specyficznego odbiorcy, dlatego tez mogq one nie odpowiada¢, w kontekscie
podejmowanych decyzji inwestycyjnych, wszystkim Klientom korzystajacym z materiatéw
informacyjnych i produktéw DMBH.

Klient podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych powinien wzig¢ pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze
sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegblnos$ci mozliwosci zmiany ceny instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom Klienta i w zwigzku
z tym nieuzyskania zatozonych przez Klienta zyskow.

DMBH zwraca uwage, ze decyzja o zakupie wszelkich instrumentéw finansowych powinna by¢
podjeta na podstawie prospektu, raportéw biezgcych i okresowych lub innych powszechnie
dostepnych dokumentéw i materiatéw opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa oraz przy wzieciu pod uwage ryzyka z nimi zwigzanego.

Klient podejmuje wszelkie decyzje inwestycyjne zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentow finansowych na wtasne ryzyko, a DMBH przekazuje zlecenia lub dyspozycje
do realizacji na podstawie tych decyzji.

DMBH zwraca uwage na dodatkowe ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty
finansowe, w szczegdlnosci na rynkach rozwijajgcych sie. Klient powinien by¢ Swiadomy requlacji
prawnych zwigzanych z tymi instrumentami, wtasciwych dla kraju, w ktérym dokonywana jest
transakcja.

DMBH zwraca uwage, ze z inwestycja w instrumenty finansowe moze wigzac sie konieczno$¢
uiszczenia podatku. Obowigzki podatkowe zalezg w szczegélnosci od od indywidualnej sytuacji
podatnika i rodzaju instrumentu finansowego bedacego przedmiotem inwestycji. DMBH zaleca
skorzystanie z porady doradcy podatkowego.

Informacje zawarte ponizej zostaty przygotowane rzetelnie i z nalezyta starannoscia, jednak
nie zawierajq opisu wszystkich ryzyk i nie moga by¢ jedyng podstawa do podjecia decyzji
inwestycyjnej.
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CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

OBLIGACJE

Dtuzny papier wartoSciowy, emitowany w serii,
w ktérym emitent zobowigzuje sie wzgledem
nabywcy obligacji (obligatariusza) do spetnienia
okre$lonego $wiadczenia pienieznego Iub
niepienieznego. Obligacja sktada sie z czesci
nominalnej i kuponowej. Cze$¢ nominalna
to nominalna warto$c¢ obligacji wyptacana przez
emitenta w dniu wykupu obligacji, niezaleznie
od ceny, jaka inwestor zaptacit za obligacje. Cze$¢
kuponowa to odsetki, ktore emitent wyptaca
z tytutu pozyczenia kapitatu. (z zastrzezeniem
obligacji zerokuponowych).

Wybrany podziat obligacji:
. ze wzgledu na oprocentowanie:

O statym oprocentowaniu - oprocentowanie jest
ustalone w momencie emisji i nie ulega zmianie
w trakcie trwania inwestycji.

O zmiennym oprocentowaniu - oprocentowanie
ustalane jest w oparciu o wskaznik (np. stopa
inflacji, stopa procentowa) i powigkszone jest
o marze. Oprocentowanie ulega zmianom
w trakcie trwania inwestycji.

Zerokuponowe - obligacje bezodsetkowe,
sprzedawane ponizej ceny nominalnej, po ktérej
sg wykupywane w dniu wykupu.

+  ze wzgledu na date wykupu
Krétkoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi maksymalnie 5 lat

Srednioterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi od 5 do 10 lat

Dtugoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi powyzej 10 lat

+ ze wzgledu na emitenta

Skarbowe - emitowane przez Skarb Pahstwa
Komunalne - emitowane przez miasta i gminy
Korporacyjne - emitowane przez przedsiebiorstwa

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad

funkcjonowania rynku kapitatowego

i ksztattowania sie ceny na zasadzie rownowagi

popytu i podazy oraz:

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku

mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow

warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej

iloSci i bez istotnego wptywania na poziom

cen rynkowych. Generalnie w przypadku rynku

regulowanego:

- w przypadku niskich obrotéw roénie ryzyko
zmiennosci ceny.

- obligacje skarbowe charakteryzujq sie wyzszg
ptynnoscia niz obligacje emitowane przez inne
podmioty (komunalne i korporacyjne)

Ryzyko stopy procentowej - wzrost stép

procentowych w okresie istnienia obligacji moze

spowodowac zmiane jej ceny.

Ryzyko makroekonomiczne - jest nastepstwem

stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub

w danym kraju, ktére w bezposredni lub posredni

spos6b wptywa na wywigzanie sie emitenta

z zobowigzania wzgledem obligatariusza.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku,

gdy emitent oraz/lub gwarant stang sie

niewyptacalni lub zbankrutuja przed
terminem wykupu obligacji, inwestor moze nie
odzyskac zainwestowanego kapitatu. W takim
przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji
w instrumenty finansowe na rynkach
zagranicznych istnieje ryzyko strat finansowych
na skutek zmiany kurséw walutowych.
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY

Instrumenty finansowe bedace tytutem w majatku
funduszu inwestycyjnego otwartego (FIO) lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego (SF10). Jednostka uczestnictwa
przedstawia warto$¢ aktywoéw netto funduszu
przypadajacy na jednostke. Jednostki nabywane s
poprzez wptaty, ktére uczestnik wnosi do funduszu.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowej wyceny JU - w zwigzku
z aktywami, w ktére fundusz lokuje swoje
aktywa, moze wystapic¢ ryzyko spadku wartosci
jednostki. Zmiana warto$ci moze wynikng¢
z niekorzystnych zmian cen aktywéw funduszu.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem mozliwo$ci umorzenia/
sprzedazy JU.

Ryzyko koncentracji aktywoéw - ryzyko zwigzane
ze zbyt waskim zakresem instrumentéw, w ktére
lokowane sg aktywa, w poréwnaniu z ilocig
dostepnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko metody wyceny aktywéw funduszu -
ryzyko wynikajgce ze zmiany sposobu wyliczania
i publikowania indekséw rynku kapitatowego
stanowigcych benchmark danego funduszu

Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane
z niewyptacalnoscig emitentéw instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w aktywach
funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwoSci
zamkniecia inwestycji - w okre$lonych
warunkach fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢
wykup jednostek na okres 2 tygodni, a za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego do 2 miesiecy,
jezeli suma wartosci wykupionych jednostek
przekracza 10% warto$ci aktywow funduszu lub
gdy nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw funduszu.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji
w obcej walucie mozliwos$¢ poniesienia strat
finansowych na wskutek zmiany kurséw
walutowych.

Ryzyko dzwigni finansowej - w zwigzku
z efektem dZzwigni finansowej, inwestor
posiadajacy JU Funduszu inwestujgcego
w instrumenty pochodne, musi sie liczyé
z ryzykiem spotegowania strat finansowych
poniesionych przez Fundusz w kwocie
nieproporcjonalnej do zaangazowanego przez
Fundusz kapitatu (wtgcznie z mozliwoscig jego
catkowitej utraty) o ile na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych Fundusz bedzie zobowigzany
do uzupetnienia zabezpieczenia otwartych
pozycji w prawach pochodnych lub ich
zamkniecia po niekorzystnych dla siebie cenach.
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AKCJE

Udziatowy papier wartoSciowy emitowany
w serii odzwierciedlajgcy prawo do wtasnosci
czastki majatku spoétki. Poprzez nabycie akcji
akcjonariusz nabywa:

- prawa majatkowe: prawo do dywidendy,
prawo poboru akcji nowych emisji, prawo
do majatku spétki w momencie jej rozwigzania
lub likwidacji oraz

- prawa korporacyjne: prawo do udziatu
w walnych zgromadzeniach, prawo
do informacji, prawo do gtosu, i inne.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego sg akcje
nieposiadajace postaci materialnej.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Akcje moga charakteryzowac¢ sie duza
zmiennoscig cenowg w okresie ich notowania.
Spadek wartosci rynkowej akcji moze prowadzi¢
do utraty zainwestowanego kapitatu, a w skrajnych
przypadkach np. w przypadku upadtosci spotki,
catkowitej jego utraty.

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad
funkcjonowania rynku kapitatowego i ksztattowania
sie ceny na zasadzie rownowagi popytu i podazy.

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku mozliwosci

sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych

w krétkim okresie, w znacznej iloscii bez istotnego

wptywania na poziom cen rynkowych. Generalnie

w przypadku rynku regulowanego:

-w przypadku niskich obrotéw rosnie ryzyko
zmiennoSci ceny.

- akcje spotek o najwyzszej kapitalizacji s bardziej
ptynne niz akcje spétek o niskiej kapitalizacji.

- najwyzszg ptynnoscia w obrocie gietdowym
charakteryzujg sie akcje wchodzace w sktad
indeksu WIG20,

- akcje wchodzgce w sktad WIG20 charakteryzuja
sie wyzszq ptynnoécig niz akcje notowane
na rynku New Connect.

Ryzyko emitenta - wyniki osiggane przez emitenta,

bedace nastepstwem sposobu zarzadzania

i prowadzenia gospodarki ekonomicznej

emitenta akcji majq zasadniczy wptyw na wycene

notowanych akcji oraz ich zmienno$¢ cenowa.

Ryzyko branzowe - specyficzne dla danej grupy
spbtek uwarunkowania ekonomiczno-gospodarcze
tj. niekorzystne dla branzy uwarunkowania
finansowe, konkurencja, spadek popytu na produkty
skutkujace pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej
emitenta lub czynniki niemierzalne zwigzane
z okre$lonym zachowaniem inwestoréw (grup
inwestoréw) wynikajacych z popularyzowanych
trendéw inwestycyjnych mogacych mie¢ wptyw
na przewartos$ciowanie lub niedowarto$ciowanie
cen akcji.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub
w danym kraju, ktére w bezposredni lub posredni
sposob wptywa na sytuacje ekonomiczng
emitenta akcji. W szczegdlnosci rynek jest
wrazliwy na krajowe iSwiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.
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AKCJE
c.d.

Ryzyko rynkéw finansowych - zmiana indekséw
gietdowych nainnych rynkach finansowych
na skutek zniesienia barier przeptywu kapitatu;
szybko$¢ przeptywu informacji oraz globalne
powigzanie rynkow kapitatowych moze skutkowac
duzg zmiennoscig cen akcji na rynku lokalnym,
pomimo stabilnej sytuacji finansowej ich emitenta
nieuzasadniajacej tak duzej zmiennosci.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji
w instrumenty finansowe narynkach
zagranicznych istnieje ryzyko strat finansowych
na skutek zmiany kurséw walutowych.

PRAWA DO AKCJI (,,PDA")

Papiery wartoSciowe, ktére uprawniaja
do otrzymania akcji nowej emisji. Instrument
stosowany w przypadku spotek, ktorych akcje
dopuszczone zostaty do obrotu narynku
regulowanym. Powstajg z chwilg dokonania
przydziatu akcji nowej emisji i wygasajg z chwilg
zarejestrowania akcji w KDPW. W tym tez
terminie moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu PDA sg automatycznie zamieniane na akcje.

PDA nie dajq praw tozsamych z posiadaniem akgji.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz
Ryzyko odmowy lub opézZnienia rejestracji
podwyzszenia kapitatu przez sad - w przypadku
odmowy rejestracji akcji nowej emisji istnieje
ryzyko niedoj$cia emisji do skutku - w tym
przypadku emitent zobowigzany jest do zwrotu
srodkéw posiadaczowi PDA. W przypadku
opbznienia rejestracji akcji nowej emisji moze
nastapi¢ op6znienie w zamianie PDA na akcje
oraz czasowy brak mozliwosci rynkowej wyceny
PDA do chwili rejestracji oraz ich sprzedazy
w obrocie regulowanym.

PRAWA POBORU (PP)

Papiery wartoSciowe uprawniajgce
dotychczasowego akcjonariusza do objecia
akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby juz
posiadanych akcji.

Wartos¢ PP zalezy bezposrednio od ceny akgji,
do objecia ktérych dane prawo poboru uprawnia.
Prawo poboru moze by¢ przedmiotem
samodzielnego obrotu na rynku regulowanym.
Termin obrotu jest $cisle okreSlony i wynosi
z reqguty od kilku do kilkunastu dni

Najwazniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz:

Ryzyko terminu notowania - w przypadku, gdy PP
sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
nabywca PP obowigzany jest pamieta¢, ze PP jest
przedmiotem notowania na rynku regulowanym
jedynie w $ciSle okreslonym terminie. Jezeli
nabywca PP nie zamierza dokonac zapisu na akcje
nowej emisji w petnej wysokosci musi liczy¢ sie
z faktem, ze zbycie praw poboru po okresie
notowania nie jest mozliwe i po uptywie tego
terminu nabywca nie otrzyma zadnej zaptaty.

Ryzyko rynkowe - notowania praw poboru
czesto charakteryzujg sie znacznymi wahaniami
cen isq silnie skorelowane z ceng akcji
w terminie notowania PP. Generalnie - im wyzszy
wzrost ceny akcji w okresie notowania PP, tym
spodziewana cena PP jest wyzsza.
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CERTYFIKATY INWESTYCYJNE (,,CI")

Papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete (,,Fundusz”). ClI
reprezentuja prawa majatkowe uczestnikow
funduszu (udziat w funduszu inwestycyjnym).

Wartos$¢ certyfikatéw zalezy od sposobu
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
ktéra przektada sie na warto$¢ aktywow netto
Funduszu.

Zakres aktywoéw, w ktére inwestuje Fundusz
oraz sposob inwestowania okre$la statut
Funduszu odzwierciedlajac w ten sposo6b polityke
inwestycyjng Funduszu. W szczegélno$ci moga
to by¢ wskazane ponizej klasy aktywow lub ich
kombinacje:

- akcje, obligacje, indeksy gietdowe, surowce,
waluta, prawa pochodne, jednostki
uczestnictwa funduszy otwartych etc.

Posiadacz certyfikatu ma prawo do czesci
dochodoéw i przychodéw funduszu (jesli statut
to dopuszcza), atakze moze mie¢ prawo
do udziatu i gtosowania w radzie inwestoréw
lub w zgromadzeniu inwestoréw, oraz prawo
pierwszehstwa do objecia certyfikatow nowe;j
emisji. Certyfikat moze by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub
zakupu Cl na rynku regulowanym na skutek
ograniczonej liczby posiadaczy Cl oraz braku
mozliwosci zbycia lub nabycia Cl bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych jak rowniez
winien liczy¢ sie z ryzykiem, ze umorzenie
certyfikatow mozliwe jest jedynie w terminie
okre$lonym w statucie.

Ryzyko rynkowej wyceny Cl - w zwigzku
z ograniczong ptynnoscia istnieje ryzyko, ze
cena mozliwa do uzyskania w wyniku transakcji
na rynku regulowanym bedzie mniejsza niz
aktualna wyceny aktywoéw netto funduszu.
Ryzyko polityki inwestycyjnej - wyniki
inwestycyjne Funduszu, bedgce nastepstwem
sposobu wykonywania polityki inwestycyjnej
majg zasadniczy wptyw na wycene notowanych
Cl oraz ich zmiennoé¢ cenowa.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie
lub w danym kraju, ktére w bezposredni lub
posredni spos6b wptywa na realizacje polityki
inwestycyjnej Funduszu. W szczegdlnosci
rynki, na ktérych inwestuje Fundusz sa
wrazliwe na krajowe i $wiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcéw, poziom inflacji, sytuacje polityczna.

Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane
z niewyptacalnoscig emitentéw instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w aktywach
funduszu.

Ryzyko dzwigni finansowej - w zwigzku
z efektem dzwigni finansowej, inwestor
posiadajacy Cl Funduszu inwestujgcego
w instrumenty pochodne, musi sie liczy¢
z ryzykiem spotegowania strat finansowych
poniesionych przez Fundusz w kwocie
nieproporcjonalnej do zaangazowanego przez
Fundusz kapitatu o ile na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych Fundusz bedzie zobowigzany
do uzupetnienia zabezpieczenia otwartych
pozycji w prawach pochodnych lub ich
zamkniecia po niekorzystnych dla siebie cenach.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
w funduszu - aktywa przechowywane sg
w banku depozytariuszu. Ewentualne ryzyko
moze powsta¢ w przypadku upadtosci banku
depozytariusza.

strona 54 z 72




CERTYFIKATY INWESTYCYJNE (,,CI")
c. d.

Ryzyko zwigzane z rozliczeniem transakcji
przez fundusz - transakcje nabycia aktywow
zawierane przez Fundusz, rozliczane sg przez
bank depozytariusz. Ewentualne ryzyko

moze powstac¢ w przypadku upadto$ci banku
depozytariusza lub niewykonywania badz
nienalezytego wykonywania obowigzkéw przez
ten podmiot.

PRODUKT STRUKTURYZOWANY (,,PS")

Instrument finansowy, w ktérym emitent
zobowigzuije sie w stosunku do nabywcy (Klienta), ze
w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote
rozliczenia kalkulowang wedtug okre$lonego wzoru.

PS jest hybrydowym instrumentem finansowym
ztozonym z minimum dwoéch aktywoéw:
podstawowego - przynoszgcego staty i pewny
dochéd (np. obligacja, lokata) oraz jednego lub
kilku instrumentéw pochodnych (opcja, kontrakt
terminowy), ktére zgodnie z zatozeniami maja
zapewnic osiggniecie zysku.

Warto$¢ PS jest uzalezniona od wartosci
okre$lonego wskaznika(6w) rynkowego, na ktérym
zostata oparta formuta obliczenia ceny odkupu,
najczesciej kursu akcji lub koszykéw akgji, wartosci
indekséw gietdowych etc.

Ze wzgledu na ostateczny sposoéb rozliczenia PS

dzieli sie na:

-PS z catkowitg lub cze$ciowg gwarancja
kapitatu - w przypadku niekorzystnych zmian
i niezrealizowania celéw inwestycyjnych inwestor
otrzymuje cato$¢ lub cze$¢ zainwestowanego
kapitatu

- PS bez gwarancji kapitatu - inwestor otrzymuje
warto$¢ aktywow netto na dzieh wykupu.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentow
finansowych, z ktérych ztozony jest produkt
strukturyzowany oraz:

Ryzyko rynkowe - nacene instrumentu
finansowego ma wptyw nie tylko zmiana ceny
samego produktu strukturyzowanego, ale réwniez
ryzyko zwigzane ze zmiang cen instrumentéw
finansowych w oparciu, o ktére skonstruowany jest
PS. W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla
instrumentoéw finansowych, na ktérych opiera sie
konstrukcja PS nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub zakupu
PS na rynku regulowanym na skutek ograniczonej
liczby posiadaczy PS oraz braku mozliwosci zbycia
lub nabycia PS bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych.

Ryzyko dzwigni finansowej - w zwigzku z efektem
dzwigni finansowej, inwestor posiadajacy PS
emitenta inwestujacego w instrumenty pochodne,
musi sie liczy¢ z ryzykiem spotegowania strat
finansowych poniesionych przez Emitenta w kwocie
nieproporcjonalnej do zaangazowanego przez
Emitenta kapitatu (wtacznie z mozliwoscig jego
catkowitej utraty) o ile na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych Emitent bedzie zobowigzany
do uzupetnienia zabezpieczenia otwartych pozycji
w prawach pochodnych lub ich zamkniecia
po niekorzystnych dla siebie cenach.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku, gdy
emitent stanie sie niewyptacaly lub zbankrutuje
przed terminem ostatecznego rozliczenia, inwestor
moze nie odzyska¢ zainwestowanego kapitatu.
W takim przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.

Ryzyko utraty gwarancji kapitatu - w przypadku
wczesniejszego wycofania sie z inwestycji inwestor
musi liczy¢ sie z ryzykiem utraty gwarancji kapitatu.
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JEDNOSTKI INDEKSOWE (,,JI")

Sq toinstrumenty pochodne, ktore
odzwierciedlajg zmiany procentowe wartosci
danego indeksu gietdowego itym samym
umozliwiajg inwestycje rébwnowazng nabyciu
portfela akcji wchodzacych w sktad tego indeksu.
JI jest niesymetrycznym instrumentem
finansowym - wystawca JI oraz jej nabywca
nie maja réwnych praw i obowigzkéw
Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy
cene jednostki (premie).

Wystawca JI, zajmuje pozycje krotka
analogiczng do pozycji krotkiej w derywatach.
Z wystawieniem JI zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajacego oraz
jego uzupetniania w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zmian rynkowych jak réwniez
mozliwo$¢ poniesienia nieproporcjonalnych
strat w stosunku do zainwestowanego kapitatu
w przypadku niekorzystnych zmian rynkowych.

Nabywca jednostki moze zamkng¢ swojg pozycje
na dwa sposoby - przez wystawienie jednostki
indeksowej albo przez wykonanie jednostki
indeksowej (losowo dobierana jest strona
zawierajaca pozycje krotka).

Wystawca moze zamknga¢ pozycje przez nabycie
jednostki indeksowe;j.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - na ryzyko rynkowe w przypadku
jednostek indeksowych ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale rébwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami wartosci instrumentu bazowego,
poniewaz kurs jednostek indeksowych zalezy
od wartosci instrumentu bazowego. Cena jednostki
jest odzwierciedleniem dziatania sit podazy i popytu
i nie zawsze odzwierciedla zachowanie indeksu.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci JI na skutek
ograniczonej liczby inwestoréow wystawiajacych JI.

Ryzyko wystawienia jednostki - inwestor
wystawiajgcy JI, (zajecie pozycji krotkiej) musi
liczy¢ sie z mozliwoscig strat finansowych
przekraczajgcych warto$¢ zainwestowanego
kapitatu w przypadku gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi konieczno$¢ wywigzania
sie z zobowigzah wynikajacych z zajetej pozycji.
W przypadku wystawienia JI nalezy bra¢ pod
uwage ryzyko wtasciwe dla derywatéw. Ponadto
niezaleznie od woli inwestora, JI wystawione przez
inwestora mogg zosta¢ wylosowane do wykonania
jednostki.

Ryzyko zwigzane z odlegtym terminem
wygasniecia - w przypadku odlegtego czasu
wygasniecia jednostek indeksowych istnieje
ryzyko, ze indeks bedacy instrumentem bazowym
przestanie by¢ kalkulowany.

Ryzyko zwigzane z wykonaniem jednostki -
ryzyko zwigzane z faktem, ze inwestor wykonujacy
jednostke otrzymuje kwote rozliczenia na podstawie
wartosci indeksu z otwarcia rynku w dniu
nastepnym bez znajomosci jej w chwili zgtoszenia
do wykonania. W tym przypadku inwestor narazony
jest na ryzyko zmiany wartosci indeksu pomiedzy
zamknieciem sesji w dniu, w ktérym jednostka
zostata zgtoszona do wykonania a otwarciem
w dniu nastepnym.




WARRANTY

Instrument finansowy, ktérego cena jest zalezna
od ceny instrumentu bazowego.

Warrant opcyjny daje prawo jego posiadaczowi
do zakupu lub sprzedazy okre$lonego
instrumentu bazowego w okres$lonej liczbie
(lub $wiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w $ci$le okreSlonym terminie.
Wyré6znia sie réwniez warranty subskrypcyjne,
ktore dajg prawo do objecia akcji przysztych
emitenta po cenie wykonania.

Wystawcg warrantu jest jedna zdefiniowana
osoba prawna, w zwigzku z czym brak jest
mozliwosSci zajecia pozycji krétkiej przez
nabywce warrantu.

Wyréznia sie dwa rodzaje warrantow:

Warrant kupna (,call”) - daje nabywcy prawo
odpowiednio do kupna instrumentu bazowego
po cenie umownej lub $wiadczenia pienieznego,
gdy cena biezaca instrumentu bazowego jest
wyzsza od umownej

Warrant sprzedazy (,put”) - dajacy nabywcy
prawo odpowiednio do sprzedazy instrumentu
bazowego po cenie umownej lub $wiadczenia
pienieznego, gdy cena biezgca instrumentu
bazowego jest nizsza od umownej.

Podziat warrantéw ze wzgledu na termin
wykonania

amerykanski - daje nabywcy prawo uzyskania
od wystawcy wyptaty Swiadczenia w catym
okresie notowania warrantu,

europejski - dajgce nabywcy prawo uzyskania
wyptaty Swiadczenia jedynie w dacie zakonczenia
okresu notowania warrantu (dacie wygas$niecia),

atlantycki (bermudzki) - dajace nabywcy prawo
uzyskania wyptaty Swiadczenia w okres$lonych
przez wystawce terminach.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku warrantéw ma wptyw zaréwno
ryzyko zmiany ich cen, jak réwniez ryzyko
zwigzane ze zmianami wartosci instrumentu
bazowego, poniewaz cena warrantu zalezy
od warto$ci instrumentu bazowego.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynno$ci w obrocie warrantami
na rynku regulowanym oraz braku mozliwosci
zawarcia transakcji bez istotnego wptywania
na poziom ceny rynkowej warrantu.




KONTRAKTY TERMINOWE (,,KT")

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, ktére sg umowg pomiedzy dwiema
stronami, z ktérych jedna zobowiazuije sie do kupna,
a druga do sprzedazy, w $cisSle okre$lonym,
przysztym terminie (dniu wygasniecia) i po Scisle
okre$lonej w momencie zawarcia transakcji cenie,
okre$lonej ilosci instrumentu bazowego lub
dokonania rownowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla KT moga by¢ miedzy
innymi indeksy gietdowe, akcje, obligacje, waluty.
W przypadku polskiego rynku regulowanego
instrumentem bazowym sg indeksy, wybrane akcje
oraz waluty - zamiast dostawy instrumentu bazowego
stosuje sie rownowazne rozliczenie pieniezne.

KT jest symetrycznym instrumentem pochodnym -
inwestorzy zajmujacy pozycje dtuga lub krotka maja
réwne prawa i obowigzki. Obie strony transakcji
terminowej majg obowigzek wywigzania sie
z zobowigzanh wynikajacych z zajetych pozycji.
Zbywca KT (zajecie pozycji krotkiej) oczekuje spadku
kursu instrumentu bazowego.

Nabywca KT (zajecie pozycji dtugiej), oczekuje
wzrostu kursu instrumentu bazowego.
Rozliczenie pomiedzy stronami transakcji terminowej
oraz konieczno$¢ uregulowania zobowigzah
wynikajacych z zajetych pozycji odbywa sie codziennie
po zakohczeniu sesji gietdowej w odniesieniu do ceny
rozliczeniowej danej serii KT. Kurs KT podawany
jest punktach natomiast cena jest iloczynem kursu
oraz mnoznika wtasciwego dla danego standardu.
W zwigzku z powyzszym w przypadku KT inwestor
ma do czynienia z efektem dZwigni finansowej.
Dzwignia finansowa jest wielkoScia wyrazong
stosunkiem rzeczywistej wartosci instrumentu
finansowego do kapitatu wnoszonego przez
inwestora w chwili zawarcia transakcji terminowej.
Wielko$¢ dzwigni (mnoznik) podawana jest
w informacjach okre$lajacych standard danego
KT. W zawigzku z efektem dzwigni, niekorzystna
zmiana kursu kontraktu terminowego wywotuje
nieproporcjonalne do jej zmiany zobowigzanie
rozliczeniowe inwestora generujac mozliwos¢
poniesienia straty zainwestowanego kapitatu
wiacznie z jego utrata.

Kontrakty terminowe emitowane sq w seriach
w obrebie standardu KT tj. w seriach, obejmujacych
KT majgce ten sam instrument bazowy, sposob
rozliczenia ale r6zne terminy wygasniecia.
Zawierajgcy kontrakt jest zobowigzany wnies¢
depozyt zabezpieczajgcy, ktérego minimalnag
warto$¢ okresla izba rozrachunkowa (KDPW).

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace
instrumentu bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku KT ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale rowniez ryzyko zwigzane
ze zmianami warto$ci instrumentu bazowego,
poniewaz cena KT zalezna jest od ceny
instrumentéw bazowych. W tym przypadku
ryzyko charakterystyczne dla instrumentu
bazowego nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ponadto cena KT jest odzwierciedleniem
dziatania sit podazy ipopytu natych
instrumentach finansowych i moze nie
odzwierciedla¢ teoretycznej wartosé
instrumentu bazowego.

Ryzyko dZwigni finansowej - inwestor
inwestujacy w KT w zwigzku z efektem dZwigni
finansowej, musi sie liczy¢ z mozliwoscig
spotegowania strat finansowych
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu
(depozytu zabezpieczajacego) witacznie
z mozliwoscia jego catkowitej utraty, jezeli
na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
dla inwestora wystapi konieczno$¢ jego
uzupetniania w celu zabezpieczenia
otwartych pozycji lub ich zamkniecia.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci niektorych
serii kontraktéw terminowych w obrebie
danego standardu jak i pomiedzy réznymi
standardami np. kontrakty terminowe
na akcje.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji
w obcej walucie mozliwo$¢ poniesienia
strat finansowych na skutek zmiany kurséow
walutowych.

Inwestycje w kontrakty terminowe sg
obarczone wysokim ryzykiem. inwestor
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
w kontrakty terminowe winien posiada¢
wiedze na temat konstrukcji KT, zasad
obrotu oraz obowigzkéw wynikajgcych
z obrotem tymi instrumentami finansowymi
jak réwniez posiada¢ doswiadczenie
niezbedne do wtasciwego oszacowania
poziomu ryzyka.




OPCJE

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, (inaczej kontrakty opcyjne), ktérych
warto$¢ zalezy od ceny instrumentu bazowego,
na ktéry dana opcja opiewa. Instrumentem bazowym
dla opcji mogg by¢ miedzy innymi indeksy, akcje,
waluty, kontrakty terminowe, stopy procentowe,
obligacje.

Opcja jest niesymetrycznym instrumentem
pochodnym - wystawca opcji oraz jej nabywca nie
majq rownych praw i obowigzkow.

Nabywca opcji ma prawo (lecz nie obowigzek)
zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego
w okreslonej liczbie (lub rownowaznego $wiadczenia
pienieznego), po ustalonej cenie oraz w $cisle
okre$lonym terminie w przysztosci. W zamian
za prawo ptaci premie (tzw. premia opcyjna).
Nabywca opcji zawsze kupuje opcje, (zajmuje
pozycje dtuga). Maksymalny zysk nabywcy jest
nieograniczony, natomiast maksymalna strata
jest ograniczona do wysoko$ci zaptaconej premii.
Wystawca opcji - przeciwna strona nabywcy
- ma obowigzek (lecz nie prawo) zakupu lub
sprzedazy instrumentu bazowego w okres$lonej
liczbie (lub réwnowaznego $wiadczenia pienieznego),
po ustalonej cenie oraz w $ci$le okre$lonym terminie
w przyszto$ci. Wystawca opcji otrzymuje od nabywcy
premie (tzw. premia opcyjna). Wystawca opcji zawsze
sprzedaje opcje, czyli zajmuje pozycje krétka (short).
Maksymalny zysk wystawcy jest ograniczony
do wysokoéci otrzymanej premii, natomiast
maksymalna strata moze by¢ nieograniczona

W przypadku nabycia lub zbycia opcji inwestor winien
liczy¢ sie z efektem dZwigni finansowej wynikajacej
z przyjetego mnoznika wtasciwego dla danej
opcji. Wielko$¢ dzwigni (mnoznik) podawana jest
w informacjach okreslajacych standard danej opcji.
Najczesciej wystepujacymi opcjami na rynkach
regulowanych sg opcje naindeksy lub wybrane
papiery warto$ciowe (akcje). Na rynku regulowanym
w Polsce instrumentami bazowymi sgq akcje oraz
indeks WIG 20. Regulowanie zobowigzanh dla tych
opcji wystepuje wytacznie w formie rozliczenia
pienieznego.

Z wystawieniem opcji zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgcego oraz jego
uzupetniania (lub zamkniecia opcji).

Opcje notowane sg w seriach obejmujacych
wszystkie opcje danego typu z takim samym
terminem wykonania.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace
instrumentu bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku opcji ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami wartos$ci instrumentu bazowego.
Ryzyko wyceny opcji - inwestor winien bra¢
pod uwage fakt, ze brak jest jednoznacznego,
ogélnego sposobu wyceny opcji przed
terminem wygasniecia, co moze skutkowac
rozbiezno$cig pomiedzy wyceng opcji, ktora
stosuje inwestor a jej ceng rynkowa.
Ryzyko nabywcy opcji - inwestor nabywajacy
opcje liczy¢ sie musi z mozliwoscig strat
finansowych do wysokosci zainwestowanego
kapitatu (utrata premii).

Ryzyko wystawienia opcji - inwestor
wystawiajacy opcje musi liczy¢ sie z mozliwoscig
strat finansowych przekraczajacych wartosé
zainwestowanego kapitatu oraz dodatkowo
jego uzupetnienia, poniewaz teoretyczna
warto$¢ strat w zwigzku z wystawieniem opcji
w przypadku, gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystgpi konieczno$¢
wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych
z zajetej pozycji jest nieograniczona.
Potencjalna mozliwos¢ strat potegowana jest
efektem dzwigni finansowe;.

Ryzyko czasu - cena opcji jest uzalezniona
od czasu, jaki pozostat do jej wykonania.
Zblizanie sie terminu wygasniecia moze
powodowac spadek wartosci niektérych typéw
opcji przy niezmienionej cenie instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosSci w obrocie
niektorymi opcjami oraz braku mozliwosci
zamkniecia pozycji po cenie zgodnej
z oczekiwaniami inwestora.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji
w obcej walucie mozliwo$¢ poniesienia
strat finansowych na skutek zmiany kurséw
walutowych.

Inwestycje w opcje sg obarczone wysokim
ryzykiem. inwestor przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej w opcje winien posiada¢
wiedze na temat konstrukcji opcji, zasad
obrotu oraz obowigzkéw wynikajacych
z obrotem tymi instrumentami finansowymi
jak réwniez posiada¢ doswiadczenie
niezbedne do wtasciwego oszacowania
poziomu ryzyka.
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I . POSTANOWIENIA OGOLNE

&1

1. Optaty i prowizje za ustugi Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A., zwanego dalej ,,DMBH",
pobierane sq na podstawie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zawartej z Inwestorem
(,Umowa"). Prowizje i optaty naliczane s w ztotych polskich i pobierane z rachunku pienieznego
Inwestora w DMBH, rachunku bankowego Inwestora prowadzonego w Banku Handlowym
w Warszawie S.A., zwanym dalej ,Bankiem" lub w inny sposéb ustalony z Inwestorem.

2. W przypadku zawierania przez Inwestora transakcji instrumentami finansowymi w innej
walucie niz ztoty polski, DMBH - w granicach obowigzujacych przepiséw prawa - moze nalicza¢
i pobiera¢ nalezne optaty i prowizje w walucie notowania lub nalicza¢ w walucie notowania
i pobiera¢ w ztotych polskich wedtug kursu wymiany obowigzujacego w banku, z kt6rym DMBH
ma podpisang umowe obejmujgca wymiane waluty. W tym przypadku Klient ponosi koszty
wymiany walut okre$lone w tabeli optat banku, o ktérym mowa powyzej, z dnia dokonania
wymiany waluty. Szczego6towe informacje o kosztach wymiany s przekazywane Inwestorowi
przez DMBH w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

§2

1. Prowizje za czynno$ci zwigzane z nabyciem lub zbyciem:
a) papierow warto$ciowych - nalicza sie od wartosci zrealizowanego zlecenia,
b) instrumentow pochodnych - nalicza sie od kazdego pojedynczego instrumentu pochodnego
nabytego lub zbytego przez Inwestora.
2. Prowizje pobiera sie po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji, stwierdzajacego realizacje zlecenia Inwestora w catosci lub w poszczegblnych
cze$ciach, az do catkowitej realizacji zlecenia Inwestora.

§3

1. Stawki prowizji i optat moga by¢ negocjowane zInwestorem, gdy jest to wyraZnie zaznaczone
w niniejszej Tabeli optat i prowizji DMBH (,, TOiP"), Umowie lub w odpowiednim regulaminie
$wiadczenia ustugi (,Regulamin™).

2. Zaczynnoscinie ujete w TOiP obowigzujq stawki prowizji i optat negocjowane z Inwestorem.

3. Prowizja negocjowana, kazdorazowo ustalana jest na wniosek Inwestora i naliczana jest
wedtug stawki statej, ustalonej z Inwestorem. W przypadku wygasniecia prowizji negocjowanej
w ustalonym okresie i nieztozenia kolejnego wniosku o ustalenie prowizji negocjowanej,
wszystkie transakcje zawarte po wygasnieciu ww. terminu DMBH rozlicza¢ bedzie wg stawek
standardowych okre$lonych TOIP lub ustalonych z Inwestorem w Umowie.

§4
DMBH ma prawo okresowo zawiesi¢ pobieranie optat i prowizji okreslonych w TOiP lub zmniejszy¢
ich wysoko$¢, w szczegdlnosci w ramach prowadzonych przez DMBH akcji promocyjnych. W tym
przypadku informacja o zawieszeniu lub zmniejszeniu optaty podawana jest do wiadomosci
Inwestoréw w formie Komunikatu w Punktach Obstugi Klientéw DMBH lub na stronie internetowej

DMBH. Tres¢ informacji moze by¢ réwniez przekazywana Inwestorom w formie wtasciwej
do sktadania zlecen lub dyspozycji.

§5

Skre$lony
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§6

W przypadku, gdy przewiduja to obowigzujgce przepisy prawa, do stawek optat i prowizji, o ktérych
mowa w TOIP, zostanie doliczony odpowiedni podatek, wedtug stawki okre$lonej w obowigzujgcych
przepisach prawa.

§7

1. Wysoko$¢ prowizji i optat pobieranych przez DMBH ustalana jest przez DMBH na podstawie
aktualnej oraz przewidywanej sytuacji rynkowej z uwzglednieniem kosztéw ponoszonych
przez DMBH.

2. Prowizja pobierana od Inwestora za posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi
w obrocie zorganizowanym jest prowizjg brutto obejmujaca koszty transakcyjne, jakie DMBH
zobowigzany jest ponie$¢ w zwigzku z realizacjg transakcji Inwestora w tym obrocie. Z tego
tytutu DMBH ponosi koszty transakcyjne na rzecz:
a)KDPW - optata za rozrachunek oraz optata za rozliczenie,
b)GPW - optata za ztozenie zlecenia oraz od wartosci transakcji (w przypadku realizacji

w obrocie gietdowym),
c)BondSpot - optata od wartosci transakcji (w przypadku realizacji transakcji w obrocie
pozagietdowym.

3. Zzastrzezeniem ust. 4 prowizja netto (po odjeciu kosztéw transakcyjnych) stanowi przychoéd
DMBH.

4. W przypadku, gdy DMBH zawrze z podmiotami trzecimi umowe o wykonywanie czynnosci
agencyjnych lub umowe w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, prowizja netto
moze by¢ przedmiotem podziatu pomiedzy DMBH a tymi podmiotami w proporcji okreslonej
we wspomnianych umowach. Informacja o proporcji podziatu prowizji netto jest dostepna
na zadanie Inwestora ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

5. Optaty: za przechowywanie instrumentéw finansowych, wykonanie praw z instrumentéw
finansowych lub pobierane przez DMBH za czynnosci, do ktérych nalezytego wykonania
niezbedne jest posrednictwo KDPW jako wtasciwej izby rozrachunkowo-rozliczeniowej, zawierajg
w sobie koszty ponoszone przez DMBH na rzecz tej izby. Pozostate optaty pobierane przez
DMBH sg optatami za wykonanie okre$lonej czynnosci, od ktérych DMBH nie jest zobowigzany
do wnoszenia dodatkowych optat na rzecz podmiotow trzecich.

6. Informacja o kosztach pobieranych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 podawana jest
w regulaminach tych podmiotéw udostepnianych na stronach internetowych tych podmiotow
jak réwniez moze by¢ przekazana Inwestorowi przez DMBH, na jego zgdanie ztozone w formie
wiasciwej do sktadania zlecen.

strona 64 z 72



Il. OPLATY DMBH

Otwarcie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku

Lo 0zt
pienieznego
Prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku 0z
pienieznego
Zawarcie aneksu do umowy o $wiadczenie ustug maklerskich. 0zt
0,5 %

Przekroczenie terminu sptaty odroczonej ptatnosci

wart. nieuregulowanego
zobowigzania na dzien sptaty

Zamiana akcji imiennych na okaziciela lub z okaziciela

o 50 zt
na imienne
Optata za umorzenie papieru warto$ciowego 50 zt
Podziat odcinka zbiorowego akcji imiennych lub na okaziciela 20 zt
Sporzadzenie oraz wydanie odcinka zbiorowego akcji imiennych 50 71
lub na okaziciela
1) Przeniesienie papieréw wartosciowych oznaczonych jednym

kodem w obrebie DMBH:

- bez zmiany prawa wtasnosci 10 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasnos$ci w wyniku dziatu spadku 50 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasnosci na podstawie umowy 0,3 %

cywilno-prawnej, darowizny, zamiany akcji, aportu (optata
pobierana za transakcje)

2) Przeniesienie papierow wartosSciowych oznaczonych
jednym kodem do innej firmy inwestycyjnej lub banku
powierniczego:

- na inny rachunek Inwestora

- w przypadku zmiany prawa wtasnosci w wyniku umowy

cywilnoprawnej, dziatu spadku, umowy darowizny, zamiany
akcji, aportu.

(Optaty ponoszone sg za kazdy rodzaj papieru wartosciowego
oznaczonego jednym kodem i sq ptatne przed dokonaniem
transferu wg ich wyceny rynkowej sporzadzonej w sposéb
okreslony w rozdziale 1V.3.2 TOIP z zastrzezeniem, ze jako
dzien wyceny rozumie sie dzien roboczy poprzedzajacy
ztozenie polecenia ich przeniesienia).

wart. rynkowej, nie mniej niz
50 zt. Dla transakcji o wart.
powyzej 500 tys. zt - prowizja
negocjowana

0,5 %
nie mniej niz 50 zt.
Dla transakcji o wart.
powyzej 500 tys. zt - prowizja
negocjowana
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Ustanowienie blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia,

w szczegoblnosci na rachunku papieréw wartosciowych, rejestrze,

ewidencji instrumentéw rynku niepublicznego, w rejestrze

sponsora, na rachunku pienieznym Inwestora, z tytutu umow

zawieranych przez Inwestora z osobami trzecimi oraz wpisanie

informacji o ustanowieniu ograniczonego prawa rzeczowego

do ksiegi akcyjnej:

-dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o wartosci
do 1000 000 zt

- dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o warto$ci powyzej
1000 000 zt

(Z zastrzezeniem szczegbtowych postanowien Regulaminu,
opfata pobierana jest najp6Zzniej w momencie ustanowienia
zabezpieczenia w DMBH wg ich wyceny rynkowej sporzgdzonej
w sposob okreslony w rozdziale IV.3.2 TOIP z zastrzezeniem,
Ze jako dzien wyceny rozumie sie dzier roboczy poprzedzajgcy
ztozenie polecenia blokady i nie dotyczy blokad w zwigzku
z kredytem lub pozyczkq na zakup papieréw wartosciowych
nabywanych za posrednictwem DMBH, pozyczki papieréw
wartosciowych, kupna z wykorzystaniem OTP, utrata
dokumentéw oraz walnym zgromadzeniem)

0,25%
nie mniej niz 100 zt
Optata negocjowana

Wykonanie przelewu Srodkéw pienieznych:

-w PLN na rachunek w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

- w PLN na rachunek w ramach ustugi Pakiet Inwestora

-w PLN narachunek w innym banku krajowym lub firmie
inwestycyjnej

- w PLN poza granice Polski lub w innej walucie

0zt
0zt
5zt

Koszt przelewu
w banku realizujgcym
przelew+5 zi.

Sporzadzenie $wiadectwa depozytowego, zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (lub ich
duplikatu), duplikatu dowodu nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, duplikatu: PIT-8C, formularza IFT lub innego
dokumentu podatkowego

(Optaty pobierane sq przed sporzadzeniem dokumentu)

25 zt

Sporzadzenie powtérnego wyciggu, zaswiadczenia o stanie
konta lub historii rachunku papierow warto$ciowych,
derywatdw, rachunku pienieznego, rejestru sponsora emisji,
ewidencji lub rachunku instrumentéw rynku niepublicznego:
-z biezacego roku

- z poprzedniego roku

- z okresu wczes$niejszego niz poz. powyzej

(Opfata pobierana jest za kazde zaswiadczenie, a w przypadku
historii rachunku - za kazdy rozpoczety rok kalendarzowy)

Bez optat
20 zt
50 zt

Sporzadzenie oraz udzielenie informacji biegtym rewidentom
o stanie rachunkéw Inwestora w DMBH w zwigzku
z przeprowadzanym audytem u Inwestora

50 zt
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Sporzadzenie w formie elektronicznej dokumentow,
o ktérych mowa w punktach 13 i14 oraz ich przekazanie

15 za posrednictwem elektronicznych no$nikéw informacji lub S0
innych urzadzen technicznych.
Wystawienie upomnienia w zwigzku z powstaniem salda
16. 10 zt
debetowego na rachunku
17 Wystawienie potwierdzenia otwarcia/zamkniecia rachunku 25 71
" |inwestycyjnego.
Ponowne wystanie koperty z hastem dostepu do aplikacji
18. |. ! 10 zt
internetowej
Oplata za kolejne ustalenie hasta identyfikacyjnego na wniosek
19. - 5zt
Klienta
Wystanie dokumentow do Inwestora:
- listem zwyktym 5zt
20. |- listem poleconym 10 zt
- pocztg kurierska na terenie Polski 50 zt
- pocztg kurierskg poza granice Polski Wg kosztéw wysytki+20 zt
Wystanie zawiadomienia o zawarciu transakcji:
- w formie papierowei Wg stawek okreslonych
pap ) w pkt 20.
21 |- poczty elektroniczng (email) Bez optat
- za pos$rednictwem innych urzadzen technicznych oraz
elektronicznych no$nikéw informacji innych niz poczta| Prowizja negocjowana
elektroniczna
Wystanie okresowego wyciggu ze stanu rachunku oraz
22. |jego historii w terminach okre$lonych w regulaminie ustugi Bez optat

maklerskiej
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I1l. OPLATY ZA DOSTEP DO SERWISOW INFORMACYJNYCH DMBH

Pakiet Blue Bezp}.atni_e_ w przypadk_g wytfon_ania
I 1 najlepsza oferta kupna/sprzedazy co hajmnie) 1 transakcji w m|e5|acu,
w przeciwnym wypadku wg kosztow GPW.
Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
> Pakiet Gold obrotéw -papierami warto$ciowymi powyzej
* | 5 najlepszych ofert kupna/sprzedazy 100.000 zt lub powyzej 100 kontraktow
(opcji); w przeciwnym wypadku 89 zt.
Pakiet Platinium Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
wszystkie oferty kupna/sprzedazy obrotéw papierami wartoSciowymi powyzej
3. 300.000 zt lub powyzej 300 kontraktow
(opcji) miesiecznie, w przeciwnym wypadku
150 zt.
Optaty za dostep do serwiséw informacyjnych bez op6znieh pobierane sq za kazdy
miesigc kalendarzowy (minimalny okres rozliczeniowy) z dotu, w terminie do 14-tego dnia
4 nastepnego miesigca wg nastepujacych zasad:
" | - za najwyzszy pakiet wybrany w ciggu miesiagca kalendarzowego, ktérego dotyczy optata
- obroty zwalniajace klienta z optaty naliczane sg w miesigcu kalendarzowym, ktérego
dotyczy optata; obroty wygenerowane na akcjach i kontraktach nie podlegajg sumowaniu
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IV. OPLATY ZA PRZECHOWYWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W DMBH

Optata za przechowywanie akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
- tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

1 do 5000

1zt

5000 - 500 000

1zt + 0,015% nadwyzki
ponad 5 000 zt

»>500000

75,25 zt + 0,013% nadwyzki
ponad 500 000 zt

Optata za przechowywanie obligacji - tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

> do 5 000

0,30 zt

5000 - 500 000

0,30 zt + 0,006% nadwyzki
ponad 5 000 zt

>500 000

30 zt + 0,005% nadwyzki

ponad 500 000 zt
3. | Zasady naliczania optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych w DMBH

1. Optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych naliczane sq miesiecznie od wartosci
papieréw wartosciowych zdeponowanych na rachunku papieréw warto$ciowych, rejestrze lub
w ewidencji w ostatnim dniu roboczym miesigca (,,dzien wyceny") i ksiegowane najpozniej
do 10-go dnia po jego zakohczeniu. Naliczanie optat za przechowywanie na rzecz Inwestora
nie dotyczy przypadku, w ktérym umowa o prowadzenie rachunku, rejestru lub ewidencji
zawarta jest z emitentem tych instrumentow finansowych.

2. Optaty, o ktéorych mowa w TQOIP, a ktérych wysoko$¢ wyznaczana jest na podstawie wartosci
papieréw wartosciowych (w tym optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych), liczone
s zgodnie z ich wyceng rynkowa, tzn.:

1) dla akcji, praw do akcji oraz certyfikatow notowanych w obrocie zorganizowanym - wedtug
kursu zamknigcia ustalonego na sesji w dniu wyceny wedtug nastepujacych zasad:

a) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego zjednokrotnym okresleniem kursu -
na podstawie tego kursu a w przypadku braku mozliwosci jego ustalenia - na podstawie
ostatniego kursu jednolitego,

b) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego zdwukrotnym okresleniem kursu
- na podstawie kursu okre$lonego w drugim notowaniu tego dnia, a wprzypadku braku
mozliwosci okre$lenia kursu w powyzszy sposob - na podstawie ostatniego kursu
jednolitego,

¢) w przypadku notowah w systemie ciggtym - na podstawie kursu zamkniecia tych
notowan, a w przypadku braku mozliwosci okre$lenia tego kursu - na podstawie
ostatniego kursu zamkniecia;

z zastrzezeniem, ze jezeli instrument finansowy podlegajacy wycenie notowany jest

réwnolegle w jednym lub kilku miejscach notowania - na potrzeby wyceny przyjmuje sie
kursy z regulowanego obrotu gietdowego.

2) dla obligacji i innych papieréw dtuznych - wedtug ich warto$ci nominalnej;

3) dla innych papieréw warto$ciowych - wedtug ich ceny emisyjnej a w przypadku braku
mozliwosci ustalenia ceny emisyjnej - wedtug ich ceny nominalnej.
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V. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO W OBROCIE
ZORGANIZOWANYM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

1. | Akcje, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne - standardowa tabela prowizji

Sposob sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
Internet

POK, Telefonicznie
0,95%; min. 5zt 0,38%;, min. 5zt
brak 0,25%; min. 5zf

Daytrading - zwrot z tytutu prowizji daytradingu wykonywany jest do konca nastepnego
dnia roboczego. Zwrot prowizji dotyczy zlecenia odwrotnego.

Warto$¢ prowizji

Daytrading

2. | Obligacje - standardowa tabela prowizji

Sposéb sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
POK, Telefonicznie Internet

0,45%; min. 5zt 0,19%; min. 5zt

Inne papiery warto$ciowe niz wymienione w punkcie 1i2 - prowizje wedfug stawek
w punkcie 1 powyzej lub prowizja negocjowana nie mniej niz 5 zt.

Wartos$¢ prowizji

Prowizje negocjowane

1) Okresowa prowizja negocjowana - prowizja ustalana na podstawie Sredniego obrotu
miesiecznego, zrealizowanego w obrocie papierami wartosciowymi w okresie trzech
miesiecy poprzedzajgcych ustalenie stawki negocjowanej. Minimalna, Srednia wielko$¢
obrotu uprawniajgca do negocjacji - 25 tys. zt. Do wartosci obrotu nie wlicza sie obrotu
zrealizowanego w wyniku realizacji zlecen okre$lonych w pkt. 2) ponizej. Termin obowigzywania
stawki prowizji ustalonej w powyzszy spos6b wynosi 3 miesiace;

2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia 25 tys. zk;

3) Negocjowana prowizja deklarowana - na podstawie deklaracji Inwestora o zamierzonej
wartosSci obrotu w okresie najblizszego miesigca. Minimalna wartos¢ deklaracji 25 tys.
zt; Termin obowigzywania prowizji - 1 miesigc. W przypadku braku realizacji obrotu
zgodnie z deklaracjg, prowizja na nastepny okres prowizyjny ustalana jest na podstawie
obrotu zrealizowanego;

4) Prowizja negocjowana od wartosci portfela - warto$¢ papieréw wartoSciowych na rachunku
Inwestora min. 300 000 zt minimalna warto$¢ prowizji - 0,5%; termin obowigzywania
stawki prowizji - 6miesiecy.

(W przypadku prowizji negocjowanych minimalna prowizja od pojedynczego zlecenia wynosi 5 zt)

Prowizja za pos$rednictwo w obrocie zorganizowanym w trybie
transakcji pozasesyjnej

0,35% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zf

Prowizja za wykonanie zlecenia sprzedazy w odpowiedzi na wezwanie,
z wytgczeniem prowizji okreslonej w pkt 7 ponizej.
(Prowizja od warto$ci zbywanych akcji w odpowiedzi na wezwanie)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja za wykonanie zlecenia zamiany w odpowiedzi na wezwanie
7. | do zamiany akcji
(Prowizja od wartos$ci akcji bedgcych przedmiotem zamiany)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 z#

Prowizja za posSrednictwo w obrocie papierami warto$ciowymi

0,95% lub prowizja

8 niedopuszczonymi do obrotu na rynku zorganizowanym negocjowana; min. 5 zi
Prowizja od zapisu na papiery wartos$ciowe, ktorych przydziat Odpowiednio

o. : " - wg stawek
nastepuje za posrednictwem GPW Wpkt 172
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VI. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO
W OBROCIE ZORGANIZOWANYM DERYWATAMI

Prowizja za zawarcie transakcji kupna lub

Sposob sktadania zlecenia

sprzedazy: POI,(' ) Internet
Telefonicznie
*1 kontraktu terminowego z wytgczeniem
. . L 15 zt 9 zt
kontraktow terminowych na akcje i kursy walut
1 kontraktu terminowego na akcje 6zt 3zt
1 kontraktu terminowego na kursy walut 4 z¢ 1zt

« 1 opcji

2,5% wartosci opcji
nie mniej niz 2 zt
i nie wiecej niz15 zt

2% wartosci opcji
nie mniej niz 2 zt
i nie wiecej niz 9 zt

« jednostek indeksowych

Zgodnie
z pkt V. 3.

Zgodnie
z pkt V.3

Prowizje negocjowane:

1) Okresowa prowizja negocjowana - obrot min. 15 kontraktow lub opcji w okresie jednego
miesigca poprzedzajacego ustalenie stawki negocjowanej;
2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia

15 kontraktow lub opcji.

Oplata za zamkniecie pozycji w zwigzku
z wygasnieciem kontraktu terminowego
(za 1kontrakt)

8 zt

Oplata za wygas$niecie jednostek indeksowych
(od 1 pozycji)

0,5% wartosci rozliczenia
nie mniej niz 1zt inie wiecej niz 5 zt

Optata za zgtoszenie do wykonania lub zgtoszenie
rezygnacji z wykonania opcji lub jednostek
indeksowych (od 1 zgtoszenia)

8 zt

Optata za wykonanie warrantéw przed terminem ich
wygasniecia (prowizja pobierana za 1serie warrantu)

1% kwoty $wiadczenia
lub prowizja negocjowana

Optata za transfer derywatow:

« prowadzony w DMBH (za kazdq serie praw
pochodnych)

+inny niz w DMBH (za kazde prawo pochodne)

20 zt
8 zt lub optata negocjowana
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