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Informacje zawarte poniżej zostały przygotowane rzetelnie i z należytą starannością, jednak nie 
zawierają opisu wszystkich ryzyk i nie mogą być jedyną podstawą do podjęcia decyzji inwestycyjnej.
DMBH zwraca uwagę, że decyzja o zakupie wszelkich instrumentów finansowych powinna być 
podjęta na podstawie prospektu, raportów bieżących i okresowych lub innych powszechnie 
dostępnych dokumentów i materiałów opublikowanych zgodnie z obowiązującymi przepisami 
prawa oraz przy wzięciu pod uwagę ryzyka z nimi związanego.

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU 
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

OBLIGACJE
Dłużny papier wartościowy, emitowany w serii, 
w którym emitent zobowiązuje się względem 
nabywcy obligacji (obligatariusza) do spełnienia 
określonego świadczenia pieniężnego lub 
niepieniężnego. Obligacja składa się z części 
nominalnej i kuponowej. Część nominalna 
to nominalna wartość obligacji wypłacana przez 
emitenta w dniu wykupu obligacji, niezależnie 
od ceny, jaką inwestor zapłacił za obligację. Część 
kuponowa to odsetki, które emitent wypłaca 
z tytułu pożyczenia kapitału. (z zastrzeżeniem 
obligacji zerokuponowych).

Wybrany podział obligacji:
•	 ze względu na oprocentowanie:

O stałym oprocentowaniu – oprocentowanie jest 
ustalone w momencie emisji i nie ulega zmianie 
w trakcie trwania inwestycji.
O zmiennym oprocentowaniu – oprocentowanie 
ustalane jest w oparciu o wskaźnik (np. stopa 
inflacji, stopa procentowa) i powiększone jest 
o marżę. Oprocentowanie ulega zmianom 
w trakcie trwania inwestycji.
Zerokuponowe – obligacje bezodsetkowe, 
sprzedawane poniżej ceny nominalnej, po której 
są wykupywane w dniu wykupu.
•	 ze względu na datę wykupu
Krótkoterminowe – Czas trwania inwestycji 
wynosi maksymalnie 5 lat
Średnioterminowe – Czas trwania inwestycji 
wynosi od 5 do 10 lat
Długoterminowe – Czas trwania inwestycji 
wynosi powyżej 10 lat
•	 ze względu na emitenta
Skarbowe – emitowane przez Skarb Państwa
Komunalne – emitowane przez miasta i gminy
Korporacyjne – emitowane przez przedsiębiorstwa

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko rynkowe – następstwo zasad 
funkcjonowania rynku kapitałowego 
i kształtowania się ceny na zasadzie równowagi 
popytu i podaży oraz:

Ryzyko płynności – polegające na braku 
możliwości sprzedaży lub zakupu papierów 
wartościowych w krótkim okresie, w znacznej 
ilości i bez istotnego wpływania na poziom cen 
rynkowych. Generalnie w przypadku małych 
obrotów rośnie ryzyko zmienności ceny.

Ryzyko stopy procentowej – wzrost stóp 
procentowych w okresie istnienia obligacji może 
spowodować zmianę jej ceny.

Ryzyko makroekonomiczne – jest następstwem 
stanu koniunktury gospodarczej na świecie lub 
w danym kraju, które w bezpośredni lub pośredni 
sposób wpływa na wywiązanie się emitenta 
z zobowiązania względem obligatariusza.

Ryzyko kredytowe emitenta – w przypadku, 
gdy emitent oraz/lub gwarant staną się 
niewypłacalni lub zbankrutują przed 
terminem wykupu obligacji, inwestor może nie 
odzyskać zainwestowanego kapitału. W takim 
przypadku nie ma zastosowania gwarancja 
zainwestowanego kapitału w terminie wykupu.
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AKCJE
Udziałowy papier wartościowy emitowany 
w serii odzwierciedlający prawo do własności 
cząstki majątku spółki. Poprzez nabycie akcji 
akcjonariusz nabywa:

– prawa majątkowe: prawo do dywidendy, prawo 
poboru akcji nowych emisji, prawo do majątku 
spółki w momencie jej rozwiązania lub likwidacji 
oraz

– prawa korporacyjne: prawo do udziału 
w walnych zgromadzeniach, prawo do informacji, 
prawo do głosu, i inne.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego są akcje 
nieposiadające postaci materialnej.

Akcje mogą charakteryzować się dużą 
zmiennością cenową w okresie ich notowania. 
Spadek wartości rynkowej akcji może 
prowadzić do utraty zainwestowanego kapitału, 
a w skrajnych przypadkach np. w przypadku 
upadłości spółki, całkowitej jego utraty.
Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko rynkowe – następstwo zasad 
funkcjonowania rynku kapitałowego 
i kształtowania się ceny na zasadzie równowagi 
popytu i podaży.
Ryzyko płynności – polegające na braku 
możliwości sprzedaży lub zakupu papierów 
wartościowych w krótkim okresie, w znacznej 
ilości i bez istotnego wpływania na poziom cen 
rynkowych. Generalnie w przypadku małych 
obrotów rośnie ryzyko zmienności ceny.
Ryzyko emitenta – wyniki osiągane przez 
emitenta, będące następstwem sposobu 
zarządzania i prowadzenia gospodarki 
ekonomicznej emitenta akcji mają zasadniczy 
wpływ na wycenę notowanych akcji oraz ich 
zmienność cenową.
Ryzyko branżowe – specyficzne dla danej 
grupy spółek uwarunkowania ekonomiczno-
gospodarcze tj. niekorzystne dla branży 
uwarunkowania finansowe, konkurencja, 
spadek popytu na produkty skutkujące 
pogorszeniem się sytuacji ekonomicznej 
emitenta lub czynniki niemierzalne związane 
z określonym zachowaniem inwestorów (grup 
inwestorów) wynikających z popularyzowanych 
trendów inwestycyjnych mogących mieć wpływ 
na przewartościowanie lub niedowartościowanie 
cen akcji.
Ryzyko makroekonomiczne jest następstwem 
stanu koniunktury gospodarczej na świecie lub 
w danym kraju, które w bezpośredni lub pośredni 
sposób wpływa na sytuację ekonomiczną 
emitenta akcji. W szczególności rynek jest 
wrażliwy na krajowe i światowe wskaźniki 
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stopę 
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny 
surowców, poziom inflacji, sytuację polityczną.
Ryzyko rynków finansowych – zmiana indeksów 
giełdowych na innych rynkach finansowych 
na skutek zniesienia barier przepływu kapitału; 
szybkość przepływu informacji oraz globalne 
powiązanie rynków kapitałowych może skutkować 
dużą zmiennością cen akcji na rynku lokalnym, 
pomimo stabilnej sytuacji finansowej ich emitenta 
nieuzasadniającej tak dużej zmienności.
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PRAWA DO AKCJI („PDA”)
Papiery wartościowe, które uprawniają 
do otrzymania akcji nowej emisji. Instrument 
stosowany w przypadku spółek, których akcje 
dopuszczone zostały do obrotu na rynku 
regulowanym. Powstają z chwilą dokonania 
przydziału akcji nowej emisji i wygasają z chwilą 
zarejestrowania akcji w KDPW. W tym też 
terminie mogą być przedmiotem obrotu na rynku 
regulowanym. Po zarejestrowaniu podwyższenia 
kapitału PDA są automatycznie zamieniane na akcje.
PDA nie dają praw tożsamych z posiadaniem akcji.

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz
Ryzyko odmowy lub opóźnienia rejestracji 
podwyższenia kapitału przez sąd – w przypadku 
odmowy rejestracji akcji nowej emisji istnieje 
ryzyko niedojścia emisji do skutku – w tym 
przypadku emitent zobowiązany jest do zwrotu 
środków posiadaczowi PDA; w przypadku 
opóźnienia rejestracji akcji nowej emisji może 
nastąpić opóźnienie w zamianie PDA na akcje 
oraz czasowy brak możliwości rynkowej wyceny 
PDA do chwili rejestracji.

PRAWA POBORU (PP)
Papiery wartościowe uprawniające 
dotychczasowego akcjonariusza do objęcia 
akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby już 
posiadanych akcji.
Wartość PP zależy bezpośrednio od ceny akcji, 
do objęcia których dane prawo poboru uprawnia.
Prawo poboru może być przedmiotem 
samodzielnego obrotu na rynku regulowanym. 
Termin obrotu jest ściśle określony i wynosi 
z reguły od kilku do kilkunastu dni

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz:
Ryzyko terminu notowania – w przypadku, gdy PP 
są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
nabywca PP obowiązany jest pamiętać, że PP jest 
przedmiotem notowania na rynku regulowanym 
jedynie w ściśle określonym terminie. Jeżeli 
nabywca PP nie zamierza dokonać zapisu na akcje 
nowej emisji w pełnej wysokości musi liczyć się 
z faktem, ze zbycie praw poboru po okresie 
notowania nie jest możliwe i po upływie tego 
terminu nabywca nie otrzyma żadnej zapłaty.
Ryzyko rynkowe – notowania praw poboru 
często charakteryzują się znacznymi wahaniami 
cen i są silnie skorelowane z ceną akcji 
w terminie notowania PP. Generalnie – im wyższy 
wzrost ceny akcji w okresie notowania PP, tym 
spodziewana cena PP jest wyższa.
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CERTYFIKATY INWESTYCYJNE („CI”)
Papiery wartościowe emitowane przez fundusze 
inwestycyjne zamknięte („Fundusz”). CI 
reprezentują prawa majątkowe uczestników 
funduszu (udział w funduszu inwestycyjnym).
Wartość certyfikatów zależy od sposobu 
realizacji polityki inwestycyjne j Funduszu, 
która przekłada się na wartość aktywów netto 
Funduszu.
Zakres aktywów, w które inwestuje Fundusz oraz 
sposób inwestowania określa statut Funduszu.
Posiadacz certyfikatu ma prawo do części 
dochodów i przychodów funduszu (jeśli statut 
to dopuszcza), a także może mieć prawo 
do udziału i głosowania w radzie inwestorów 
lub w zgromadzeniu inwestorów, oraz prawo 
pierwszeństwa do objęcia certyfikatów nowej 
emisji. Certyfikat może być przedmiotem obrotu 
na rynku regulowanym.

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko płynności – inwestor winien liczyć 
się z ograniczeniem możliwości sprzedaży lub 
zakupu CI na rynku regulowanym na skutek 
ograniczonej liczby posiadaczy CI oraz braku 
możliwości zbycia lub nabycia CI bez istotnego 
wpływania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko rynkowej wyceny CI – w związku 
z ograniczoną płynnością istnieje ryzyko, że 
cena możliwa do uzyskania w wyniku transakcji 
na rynku regulowanym będzie mniejsza niż 
aktualna wyceny aktywów netto funduszu.
Ryzyko polityki inwestycyjnej – wyniki 
inwestycyjne Funduszu, będące następstwem 
sposobu wykonywania polityki inwestycyjnej 
mają zasadniczy wpływ na wycenę notowanych 
CI oraz ich zmienność cenowa.
Ryzyko makroekonomiczne jest następstwem 
stanu koniunktury gospodarczej na świecie 
lub w danym kraju, które w bezpośredni lub 
pośredni sposób wpływa na realizację polityki 
inwestycyjnej Funduszu. W szczególności 
rynki, na których inwestuje Fundusz są 
wrażliwe na krajowe i światowe wskaźniki 
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stopę 
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny 
surowców, poziom inflacji, sytuację polityczna.

PRODUKT STRUKTURYZOWANY („PS”)
Instrument finansowy, w którym emitent 
zobowiązuje się w stosunku do nabywcy (Klienta), że 
w terminie wykupu instrumentu wypłaci mu kwotę 
rozliczenia kalkulowan ą według określonego wzoru.
PS jest hybrydowym instrumentem finansowym 
złożonym z minimum dwóch aktywów: 
podstawowego – przynoszącego stały i pewny 
dochód (np. obligacja, lokata) oraz jednego lub k 
ilku instrumentów pochodnych (opcja, kontrakt 
terminowy), które zgodnie z założeniami maja 
zapewnić osiągniecie zysku.
Wartość PS jest uzależniona od wartości 
określonego wskaźnika (ów) rynkowego, na którym 
została oparta formuła obliczenia ceny odkupu, 
najczęściej kursu akcji lub koszyków akcji, wartości 
indeksów giełdowych etc.

Ze względu na ostateczny sposób rozliczenia 
PS dzieli się na:
– PS z całkowitą lub częściową gwarancją kapitału – 
w przypadku niekorzystnych zmian i niezrealizowania 
celów inwestycyjnych inwestor otrzymuje całość lub 
część zainwestowanego kapitału
– PS bez gwarancji kapitału – inwestor otrzymuje 
wartość aktywów netto na dzień wykupu.

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczące instrumentów 
finansowych, z których złożony jest produkt 
strukturyzowany oraz:
Ryzyko rynkowe – na cenę instrumentu 
finansowego ma wpływ nie tylko zmiana ceny 
samego produktu strukturyzowanego, ale również 
ryzyko związane ze zmianą cen instrumentów 
finansowych w oparciu, o które skonstruowany jest 
PS. W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla 
instrumentów finansowych, na których opiera się 
konstrukcja PS należy uwzględniać odpowiednio.
Ryzyko płynności – inwestor winien liczyć się 
z ograniczeniem możliwości sprzedaży lub zakupu PS 
na rynku regulowanym na skutek ograniczonej liczby 
posiadaczy PS oraz braku możliwości zbycia lub nabycia 
PS bez istotnego wpływania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko kredytowe emitenta – w przypadku, gdy 
emitent stanie się niewypłacaly lub zbankrutuje 
przed terminem ostatecznego rozliczenia, inwestor 
może nie odzyskać zainwestowanego kapitału. 
W takim przypadku nie ma zastosowania gwarancja 
zainwestowanego kapitału w terminie wykupu.
Ryzyko utraty gwarancji kapitału – w przypadku 
wcześniejszego wycofania się z inwestycji inwestor 
musi liczyć się z ryzykiem utraty gwarancji kapitału.
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JEDNOSTKI INDEKSOWE („JI”)
Są to instrumenty pochodne, które 
odzwierciedlają zmiany procentowe wartości 
danego indeksu giełdowego i tym samym 
umożliwiają inwestycje równoważną nabyciu 
portfela akcji wchodzących w skład tego indeksu.
JI jest niesymetrycznym instrumentem 
finansowym – wystawca JI oraz jej nabywca 
nie mają równych praw i obowiązków

Nabywca jednostki indeksowej płaci jej wystawcy 
cenę jednostki (premię).
Wystawca JI, zajmuje pozycje krótką 
analogiczną do pozycji krótkiej w derywatach. 
Z wystawieniem JI związany jest obowiązek 
wniesienia depozytu zabezpieczającego oraz 
jego uzupełniania w przypadku zaistnienia 
niekorzystnych zmian rynkowych jak również 
możliwość poniesienia nieproporcjonalnych 
strat w stosunku do zainwestowanego kapitału 
w przypadku niekorzystnych zmian rynkowych.
Nabywca jednostki może zamknąć swoją pozycję 
na dwa sposoby – przez wystawienie jednostki 
indeksowej albo przez wykonanie jednostki 
indeksowej (losowo dobierana jest strona 
zawierająca pozycje krótką).
Wystawca może zamknąć pozycję przez nabycie 
jednostki indeksowej.

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko rynkowe – na ryzyko rynkowe 
w przypadku jednostek indeksowych 
ma wpływ zarówno ryzyko zmiany ich cen, 
ale również ryzyko związane ze zmianami 
wartości instrumentu bazowego, ponieważ 
kurs jednostek indeksowych zależy od wartości 
instrumentu bazowego. Cena jednostki jest 
odzwierciedleniem działania sił podaży i popytu 
i nie zawsze odzwierciedla zachowanie indeksu.
Ryzyko płynności – inwestor winien liczyć 
się z ograniczeniem płynności JI na skutek 
ograniczonej liczby inwestorów wystawiających JI.
Ryzyko wystawienia jednostki – inwestor 
wystawiający JI, (zajęcie pozycji krótkiej) musi 
liczyć się z możliwością strat finansowych 
przekraczających wartość zainwestowanego 
kapitału w przypadku gdy na skutek niekorzystnych 
zmian rynkowych wystąpi konieczność wywiązania 
się z zobowiązań wynikających z zajętej pozycji. 
W przypadku wystawienia JI należy brać pod 
uwagę ryzyko właściwe dla derywatów. Ponadto 
niezależnie od woli inwestora, JI wystawione przez 
inwestora mogą zostać wylosowane do wykonania 
jednostki.
Ryzyko związane z odległym terminem 
wygaśnięcia – w przypadku odległego czasu 
wygaśnięcia jednostek indeksowych istnieje 
ryzyko, że indeks będący instrumentem 
bazowym przestanie być kalkulowany.
Ryzyko związane z wykonaniem jednostki – 
ryzyko związane z faktem, że inwestor wykonujący 
jednostkę otrzymuje kwotę rozliczenia na podstawie 
wartości indeksu z otwarcia rynku w dniu 
następnym bez znajomości jej w chwili zgłoszenia 
do wykonania. W tym przypadku inwestor narażony 
jest na ryzyko zmiany wartości indeksu pomiędzy 
zamknięciem sesji w dniu, w którym jednostka 
została zgłoszona do wykonania a otwarciem 
w dniu następnym. 
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WARRANTY
Instrument finansowy, którego cena jest zależna 
od ceny instrumentu bazowego.
Warrant opcyjny daje prawo jego posiadaczowi 
do zakupu lub sprzedaży określonego 
instrumentu bazowego w określonej liczbie 
(lub świadczenia pieniężnego), po ustalonej 
cenie oraz w ściśle określonym terminie.
Wyróżnia się również warranty subskrypcyjne, 
które dają prawo do objęcia akcji przyszłych 
emitenta po cenie wykonania.
Wystawcą warrantu jest jedna zdefiniowana 
osoba prawna, w związku z czym brak jest 
możliwości zajęcia pozycji krótkiej przez 
nabywcę warrantu.
Wyróżnia się dwa rodzaje warrantów:
Warrant kupna („call”) – daje nabywcy prawo 
odpowiednio do kupna instrumentu bazowego 
po cenie umownej lub świadczenia pieniężnego, 
gdy cena bieżąca instrumentu bazowego jest 
wyższa od umownej
Warrant sprzedaży („put”) – dający nabywcy 
prawo odpowiednio do sprzedaży instrumentu 
bazowego po cenie umownej lub świadczenia 
pieniężnego, gdy cena bieżąca instrumentu 
bazowego jest niższa od umownej.
Podział warrantów ze względu na termin 
wykonania
amerykański – daje nabywcy prawo uzyskania 
od wystawcy wypłaty świadczenia w całym 
okresie notowania warrantu,
europejski – dające nabywcy prawo uzyskania 
wypłaty świadczenia jedynie w dacie zakończenia 
okresu notowania warrantu (dacie wygaśnięcia),
atlantycki (bermudzki) – dające nabywcy prawo 
uzyskania wypłaty świadczenia w określonych 
przez wystawcę terminach. 

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Ryzyko rynkowe – na ryzyko rynkowe 
w przypadku warrantów ma wpływ zarówno 
ryzyko zmiany ich cen, jak również ryzyko 
związane ze zmianami wartości instrumentu 
bazowego, ponieważ cena warrantu zależy 
od wartości instrumentu bazowego.
Ryzyko płynności – Inwestor winien liczyć się 
z ograniczeniem płynności w obrocie warrantami 
na rynku regulowanym oraz braku możliwości 
zawarcia transakcji bez istotnego wpływania 
na poziom ceny rynkowej warrantu.
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KONTRAKTY TERMINOWE („KT”)
Instrumenty finansowe będące instrumentami 
pochodnymi, które są umową pomiędzy dwiema 
stronami, z których jedna zobowiązuje się do kupna, 
a druga do sprzedaży, w ściśle określonym, 
przyszłym terminie (dniu wygaśnięcia) i po ściśle 
określonej w momencie zawarcia transakcji cenie, 
określonej ilości instrumentu bazowego lub 
dokonania równoważnego rozliczenia pieniężnego.
Instrumentami bazowymi dla KT mogą być mi ędzy 
innymi indeksy giełdowe, akcje, obligacje, waluty. 
W przypadku polskiego rynku regulowanego 
instrumentem bazowym są indeksy, wybrane 
akcje oraz waluty – zamiast dostawy instrumentu 
bazowego stosuje się równoważne rozliczenie 
pieniężne.
KT jest symetrycznym instrumentem pochodnym – 
inwestorzy zajmujący pozycję długa lub krótką mają 
równe prawa i obowiązki. Obie strony transakcji 
terminowej mają obowiązek wywiązania się 
z zobowiązań wynikających z zajętych pozycji.
Zbywca KT (zajęcie pozycji krótkiej) oczekuje spadku 
kursu instrumentu bazowego.
Nabywca KT (zajęcie pozycji długiej), oczekuje 
wzrostu kursu instrumentu bazowego.
Rozliczenie pomiędzy stronami transakcji 
terminowej oraz konieczność uregulowania 
zobowiązań wynikających z zajętych pozycji odbywa 
się codziennie po zakończeniu sesji giełdowej 
w odniesieniu do ceny rozliczeniowej danej serii 
KT. Kurs KT podawany jest punktach natomiast cena 
jest iloczynem kursu oraz mnożnika właściwego 
dla danego standardu. W związku z powyższym 
w przypadku KT inwestor ma do czynienia z efektem 
dźwigni finansowej.
Dźwignia finansowa jest wielkością wyrażoną 
stosunkiem rzeczywistej wartości instrumentu 
finansowego do kapitału wnoszonego przez inwestora 
w chwili zawarcia transakcji terminowej. Wielkość 
dźwigni (mnożnik) podawana jest w informacjach 
określających standard danego KT. W zawiązku 
z efektem dźwigni, niekorzystna zmiana kursu 
kontraktu terminowego wywołuje nieproporcjonalny 
do jej zmiany zobowiązanie rozliczeniowe 
inwestora generując możliwość poniesienia straty 
zainwestowanego kapitału włącznie z jego utratą.
Kontrakty terminowe emitowane są w seriach 
w obrębie standardu KT tj. w seriach, obejmujących KT 
mające ten sam instrument bazowy, sposób rozliczenia 
ale różne terminy wygaśnięcia.
Zawierający kontrakt jest zobowiązany wnieść 
depozyt zabezpieczający, którego minimalną 
wartość określa izba rozrachunkowa (KDPW). 

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczące 
instrumentu bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe – na ryzyko rynkowe 
w przypadku KT ma wpływ zarówno ryzyko 
zmiany ich cen, ale również ryzyko związane 
ze zmianami wartości instrumentu bazowego, 
ponieważ cena KT zależna jest od ceny 
instrumentów bazowych. W tym przypadku 
ryzyko charakterystyczne dla instrumentu 
bazowego należy uwzględniać odpowiednio. 
Ponadto cena KT jest odzwierciedleniem 
działania sił podaży i popytu na tych 
instrumentach finansowych i może nie 
odzwierciedlać teoretycznej wartość 
instrumentu bazowego.

Ryzyko dźwigni finansowej – inwestor 
inwestujący w KT w związku z efektem dźwigni 
finansowej, musi się liczyć z możliwością 
spotęgowania strat finansowych 
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitału 
(depozytu zabezpieczającego) włącznie 
z możliwością jego całkowitej utraty, jeżeli 
na skutek niekorzystnych zmian rynkowych 
dla inwestora wystąpi konieczność jego 
uzupełniania w celu zabezpieczenia 
otwartych pozycji lub ich zamknięcia.

Ryzyko płynności – inwestor winien liczyć 
się z ograniczeniem płynności niektórych 
serii kontraktów terminowych w obrębie 
danego standardu jak i pomiędzy różnymi 
standardami np. kontrakty terminowe 
na akcje.

Inwestycje w kontrakty terminowe są 
obarczone wysokim ryzykiem. Inwestor 
przed podjęciem decyzji inwestycyjnej 
w kontrakty terminowe winien posiadać 
wiedzę na temat konstrukcji KT, zasad 
obrotu oraz obowiązków wynikających 
z obrotem tymi instrumentami finansowymi 
jak również posiadać doświadczenie 
niezbędne do właściwego oszacowania 
poziomu ryzyka.
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OPCJE
Instrumenty finansowe będące instrumentami 
pochodnymi, (inaczej kontrakty opcyjne), których 
wartość zależy od ceny instrumentu bazowego, 
na który dana opcja opiewa. Instrumentem 
bazowym dla opcji mogą być między innymi 
indeksy, akcje, waluty, kontrakty terminowe, 
stopy procentowe, obligacje.
Opcja jest niesymetrycznym instrumentem 
pochodnym – wystawca opcji oraz jej nabywca 
nie mają równych praw i obowiązków.
Nabywca opcji ma prawo (lecz nie obowiązek) 
zakupu lub sprzedaży instrumentu bazowego 
w określonej liczbie (lub równoważnego 
świadczenia pieniężnego), po ustalonej 
cenie oraz w ściśle określonym terminie 
w przyszłości. W zamian za prawo płaci 
premię (tzw. premia opcyjna). Nabywca opcji 
zawsze kupuje opcję, (zajmuje pozycję długą). 
Maksymalny zysk nabywcy jest nieograniczony, 
natomiast maksymalna strata jest ograniczona 
do wysokości zapłaconej premii.
Wystawca opcji – przeciwna strona nabywcy 
– ma obowiązek (lecz nie prawo) zakupu lub 
sprzedaży instrumentu bazowego w określonej 
liczbie (lub równoważnego świadczenia 
pieniężnego), po ustalonej cenie oraz w ściśle 
określonym terminie w przyszłości. Wystawca 
opcji otrzymuje od nabywcy premię (tzw. premia 
opcyjna). Wystawca opcji zawsze sprzedaje 
opcję, czyli zajmuje pozycję krótką (short). 
Maksymalny zysk wystawcy jest ograniczony 
do wysokości otrzymanej premii, natomiast 
maksymalna strata może być nieograniczona
W przypadku nabycia lub zbycia opcji inwestor 
winien liczyć się z efektem dźwigni finansowej 
wynikającej z przyjętego mnożnika właściwego 
dla danej opcji. Wielkość dźwigni (mnożnik) 
podawana jest w informacjach określających 
standard danej opcji.
Najczęściej występującymi opcjami na rynkach 
regulowanych są opcje na indeksy lub wybrane 
papiery wartościowe (akcje). Na rynku 
regulowanym w Polsce instrumentami bazowymi 
są akcje oraz indeks WIG 20. Regulowanie 
zobowiązań dla tych opcji występuje wyłącznie 
w formie rozliczenia pieniężnego.
Z wystawieniem opcji związany jest obowiązek 
wniesienia depozytu zabezpieczającego oraz 
jego uzupełniania (lub zamknięcia opcji).
Opcje notowane są w seriach obejmujących 
wszystkie opcje danego typu z takim samym 
terminem wykonania.

Najważniejsze czynniki ryzyka:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczące instrumentu 
bazowego oraz:
Ryzyko rynkowe – na ryzyko rynkowe 
w przypadku opcji ma wpływ zarówno ryzyko 
zmiany ich cen, ale również ryzyko związane 
ze zmianami wartości instrumentu bazowego.
Ryzyko wyceny opcji – inwestor winien brać 
pod uwagę fakt, że brak jest jednoznacznego, 
ogólnego sposobu wyceny opcji przed terminem 
wygaśnięcia, co może skutkować rozbieżnością 
pomiędzy wyceną opcji, którą stosuje inwestor 
a jej ceną rynkową.

Ryzyko nabywcy opcji – inwestor nabywający 
opcje liczyć się musi z możliwością strat 
finansowych do wysokości zainwestowanego 
kapitału (utrata premii).

Ryzyko wystawienia opcji – inwestor 
wystawiający opcje musi liczyć się z możliwością 
strat finansowych przekraczających wartość 
zainwestowanego kapitału oraz dodatkowo 
jego uzupełnienia, ponieważ teoretyczna 
wartość strat w związku z wystawieniem opcji 
w przypadku, gdy na skutek niekorzystnych 
zmian rynkowych wystąpi konieczność 
wywiązania się z zobowiązań wynikających 
z zajętej pozycji jest nieogranioczona. 
Potencjalna możliwość strat potęgowana jest 
efektem dźwigni finansowej
Ryzyko czasu – cena opcji jest uzależniona 
od czasu, jaki pozostał do jej wykonania. 
Zbliżanie się terminu wygaśnięcia może 
powodować spadek wartości niektórych typów 
opcji przy niezmienionej cenie instrumentu 
bazowego.
Ryzyko płynności – inwestor winien liczyć się 
z ograniczeniem płynności w obrocie niektórymi 
opcjami oraz braku możliwości zamknięcia 
pozycji po cenie zgodnej z oczekiwaniami 
inwestora.

Inwestycje w opcje są obarczone wysokim 
ryzykiem. Inwestor przed podjęciem decyzji 
inwestycyjnej w opcje winien posiadać wiedzę 
na temat konstrukcji opcji, zasad obrotu 
oraz obowiązków wynikających z obrotem 
tymi instrumentami finansowymi jak 
również posiadać doświadczenie niezbędne 
do właściwego oszacowania poziomu ryzyka.





TABELA OPŁAT I PROWIZJI DMBH
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I . POSTANOWIENIA OGÓLNE

§ 1

1.	 Opłaty i prowizje za usługi Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA, zwanego dalej „DMBH”, 
pobierane są na podstawie umowy o świadczenie usług maklerskich zawartej z Inwestorem 
(„Umowa”). Prowizje i opłaty naliczane są w złotych polskich i pobierane z rachunku pieniężnego 
Inwestora w DMBH, rachunku bankowego Inwestora prowadzonego w Banku Handlowym 
w Warszawie SA, zwanym dalej „Bankiem” lub w inny sposób ustalony z Inwestorem.

2.	 W przypadku zawierania przez Inwestora transakcji instrumentami finansowymi w innej 
walucie niż złoty polski, DMBH - w granicach obowiązujących przepisów prawa - może naliczać 
i pobierać należne opłaty i prowizje w walucie notowania lub naliczać w walucie notowania 
i pobierać w złotych polskich według kursu wymiany obowiązującego w banku, z którym 
DMBH ma podpisaną umowę obejmującą wymianę waluty. W tym przypadku Klient ponosi 
koszty wymiany walut określone w tabeli opłat banku, o którym mowa powyżej. Szczegółowe 
informacje o kosztach wymiany mogą zostać przekazane Inwestorowi na jego żądanie w formie 
właściwej do składania zleceń.

§ 2

1.	 Prowizje za czynności związane z nabyciem lub zbyciem:
a)	 papierów wartościowych - nalicza się od wartości zrealizowanego zlecenia,
b)	 instrumentów pochodnych - nalicza się od każdego pojedynczego instrumentu pochodnego 

nabytego lub zbytego przez Inwestora.
2.	 Prowizję pobiera się po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzającego zawarcie 

transakcji, stwierdzającego realizację zlecenia Inwestora w całości lub w poszczególnych 
częściach, aż do całkowitej realizacji zlecenia Inwestora.

§ 3

1.	 Stawki prowizji i opłat mogą być negocjowane z Inwestorem, gdy jest to wyraźnie zaznaczone 
w niniejszej Tabeli opłat i prowizji DMBH („TOiP”), Umowie lub w odpowiednim regulaminie 
świadczenia usługi („Regulamin”).

2.	 Za czynności nie ujęte w TOiP obowiązują stawki prowizji i opłat negocjowane z Inwestorem.
3.	 Prowizja negocjowana, każdorazowo ustalana jest na wniosek Inwestora i naliczana jest 

według stawki stałej, ustalonej z Inwestorem. W przypadku wygaśnięcia prowizji negocjowanej 
w ustalonym okresie i niezłożenia kolejnego wniosku o  ustalenie prowizji negocjowanej, 
wszystkie transakcje zawarte po wygaśnięciu ww. terminu DMBH rozliczać będzie wg stawek 
standardowych określonych TOiP lub ustalonych z Inwestorem w Umowie.

§ 4

DMBH ma prawo okresowo zawiesić pobieranie opłat i prowizji określonych w TOiP lub zmniejszyć 
ich wysokość, w szczególności w ramach prowadzonych przez DMBH akcji promocyjnych. W tym 
przypadku informacja o zawieszeniu lub zmniejszeniu opłaty podawana jest do wiadomości 
Inwestorów w formie Komunikatu w Punktach Obsługi Klientów DMBH lub na stronie internetowej 
DMBH. Treść informacji może być również przekazywana Inwestorom w formie właściwej 
do składania zleceń lub dyspozycji.

§ 5

DMBH może pobrać opłatę (niezależnie od pobranej prowizji) od każdej zawartej transakcji 
w wysokości nie mniejszej niż wartość opłaty operacyjnej za jedną operację ewidencyjną Krajowego 
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Depozytu Papierów Wartościowych S.A.(„KDPW). Wysokość powyższej opłaty określana jest 
Zarządzeniem Prezesa Zarządu DMBH i udostępniana w sposób określony w § 4.

§ 6

W przypadku, gdy przewidują to obowiązujące przepisy prawa, do stawek opłat i prowizji, o których 
mowa w TOiP, zostanie doliczony odpowiedni podatek, według stawki określonej w obowiązujących 
przepisach prawa.

§ 7

1.	 Wysokość prowizji i opłat pobieranych przez DMBH ustalana jest przez DMBH na podstawie 
aktualnej oraz przewidywanej sytuacji rynkowej z uwzględnieniem kosztów ponoszonych 
przez DMBH. 

2.	 Prowizja pobierana od Inwestora za pośrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi 
w obrocie zorganizowanym jest prowizją brutto obejmującą koszty transakcyjne, jakie DMBH 
zobowiązany jest ponieść w związku z realizacją transakcji Inwestora w tym obrocie. Z tego 
tytułu DMBH ponosi koszty transakcyjne na rzecz:
a)	 KDPW - opłata za rozrachunek oraz opłata za rozliczenie,
b)	 GPW – opłata za złożenie zlecenia oraz od wartości transakcji (w przypadku realizacji 

w obrocie giełdowym),
c)	 BondSpot – opłata od wartości transakcji (w przypadku realizacji transakcji w obrocie 

pozagiełdowym.
3.	 Z zastrzeżeniem ust. 4 prowizja netto (po odjęciu kosztów transakcyjnych) stanowi przychód 

DMBH.
4.	 W przypadku, gdy DMBH zawrze z podmiotami trzecimi umowę o wykonywanie czynności 

agencyjnych lub umowę w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceń, prowizja netto 
może być przedmiotem podziału pomiędzy DMBH a tymi podmiotami w proporcji określonej 
we wspomnianych umowach. Informacja o proporcji podziału prowizji netto jest dostępna na 
żądanie Inwestora złożone w formie właściwej do składania zleceń.

5.	 Opłaty: za przechowywanie instrumentów finansowych, wykonanie praw z instrumentów 
finansowych lub pobierane przez DMBH za czynności, do których należytego wykonania 
niezbędne jest pośrednictwo KDPW jako właściwej izby rozrachunkowo-rozliczeniowej, zawierają 
w sobie koszty ponoszone przez DMBH na rzecz tej izby. Pozostałe opłaty pobierane przez 
DMBH są opłatami za wykonanie określonej czynności, od których DMBH nie jest zobowiązany 
do wnoszenia dodatkowych opłat na rzecz podmiotów trzecich.

6.	 Informacja o kosztach pobieranych przez podmioty, o których mowa w ust. 2 podawana jest 
w regulaminach tych podmiotów udostępnianych na stronach internetowych tych podmiotów 
jak również może być przekazana Inwestorowi przez DMBH, na jego żądanie złożone w formie 
właściwej do składania zleceń.



strona 55 z 64

II. OPŁATY DMBH

1.
Otwarcie rachunku papierów wartościowych oraz rachunku 
pieniężnego

0 zł

2.
Prowadzenie rachunku papierów wartościowych oraz rachunku 
pieniężnego

0 zł

3. Zawarcie aneksu do umowy o świadczenie usług maklerskich. 0 zł

4. Przekroczenie terminu spłaty odroczonej płatności

0,5 %
wart. nieuregulowanego 
zobowiązania na dzień spłaty

5.
Zamiana akcji imiennych na okaziciela lub z okaziciela na 
imienne

50 zł

6. Opłata za umorzenie papieru wartościowego 50 zł

7. Podział odcinka zbiorowego akcji imiennych lub na okaziciela 20 zł

8.
Sporządzenie oraz wydanie odcinka zbiorowego akcji imiennych 
lub na okaziciela

50 zł

9.

1) �Przeniesienie papierów wartościowych oznaczonych jednym 
kodem w obrębie DMBH:

     – �bez zmiany prawa własności
     – �w przypadku zmiany prawa własności w wyniku działu spadku
     – �w przypadku zmiany prawa własności na podstawie umowy 

cywilno-prawnej, darowizny, zamiany akcji, aportu (opłata 
pobierana za transakcję)

2) �Przeniesienie papierów wartościowych oznaczonych 
jednym kodem do innej firmy inwestycyjnej lub banku 
powierniczego:

     – �na inny rachunek Inwestora
     – �w przypadku zmiany prawa własności w wyniku umowy 

cywilnoprawnej, działu spadku, umowy darowizny, zamiany 
akcji, aportu.

(Opłaty ponoszone są za każdy rodzaj papieru wartościowego 
oznaczonego jednym kodem i są płatne przed dokonaniem 
transferu wg ich wyceny rynkowej sporządzonej w sposób 
określony w rozdziale IV.3.2 TOiP z zastrzeżeniem, że jako 
dzień wyceny rozumie się dzień roboczy poprzedzający złożenie 
polecenia ich przeniesienia).

10 zł
50 zł
0,3 %

wart. rynkowej, nie mniej niż 
50 zł. Dla transakcji o wart. 
powyżej 500 tys. zł – prowizja 
negocjowana

0,5 %
nie mniej niż 50 zł.

Dla transakcji o wart. powyżej 
500 tys. zł – prowizja 
negocjowana
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10.

Ustanowienie blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia, 
w szczególności na rachunku papierów wartościowych, 
rejestrze, ewidencji instrumentów rynku niepublicznego, 
w rejestrze sponsora, na rachunku pieniężnym Inwestora, 
z tytułu umów zawieranych przez Inwestora z osobami trzecimi 
oraz wpisanie informacji o ustanowieniu ograniczonego prawa 
rzeczowego do księgi akcyjnej:
– dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o wartości do 
1 000 000 zł
– dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o wartości powyżej 
1 000 000 zł
(Z zastrzeżeniem szczegółowych postanowień Regulaminu, 
opłata pobierana jest najpóźniej w momencie ustanowienia 
zabezpieczenia w DMBH wg ich wyceny rynkowej sporządzonej 
w sposób określony w rozdziale IV.3.2 TOiP z zastrzeżeniem, 
że jako dzień wyceny rozumie się dzień roboczy poprzedzający 
złożenie polecenia blokady i nie dotyczy blokad w związku 
z kredytem lub pożyczką na zakup papierów wartościowych 
nabywanych za pośrednictwem DMBH, pożyczki papierów 
wartościowych, kupna z wykorzystaniem OTP, utratą dokumentów 
oraz walnym zgromadzeniem)

0,25%
nie mniej niż 100 zł

Opłata negocjowana

1 1.

Wykonanie przelewu środków pieniężnych:
– w PLN na rachunek w Banku Handlowym w Warszawie SA
– w PLN na rachunek w ramach usługi Pakiet Inwestora
– �w PLN na rachunek w innym banku krajowym lub firmie 

inwestycyjnej
– w PLN poza granice Polski lub w innej walucie

0 zł
0 zł
5 zł

Koszt przelewu  
w banku realizującym 

przelew+5 zł.

12.

Sporządzenie świadectwa depozytowego, zaświadczenia 
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (lub ich 
duplikatu), duplikatu dowodu nabycia lub zbycia instrumentów 
finansowych, duplikatu: PIT-8C, formularza IFT lub innego 
dokumentu podatkowego
(Opłaty pobierane są przed sporządzeniem dokumentu)

25 zł

13.

Sporządzenie powtórnego wyciągu, zaświadczenia o stanie 
konta lub historii rachunku papierów wartościowych, 
derywatów, rachunku pieniężnego, rejestru sponsora emisji, 
ewidencji lub rachunku instrumentów rynku niepublicznego:
– z bieżącego roku
– z poprzedniego roku
– z okresu wcześniejszego niż poz. powyżej
(Opłata pobierana jest za każde zaświadczenie, a w przypadku 
historii rachunku - za każdy rozpoczęty rok kalendarzowy)

Bez opłat
20 zł
50 zł

14.
Sporządzenie oraz udzielenie informacji biegłym rewidentom 
o stanie rachunków Inwestora w DMBH w związku 
z przeprowadzanym audytem u Inwestora

50 zł

15.

Sporządzenie w formie elektronicznej dokumentów, o których 
mowa w punktach 13 i 14 oraz ich przekazanie za pośrednictwem 
elektronicznych nośników informacji lub innych urządzeń 
technicznych. 

50 zł
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16.
Wystawienie upomnienia w związku z powstaniem salda 
debetowego na rachunku

10 zł

17.
Wystawienie potwierdzenia otwarcia/zamknięcia rachunku 
inwestycyjnego.

25 zł

18.
Ponowne wysłanie koperty z hasłem dostępu do aplikacji 
internetowej

10 zł

19.
Oplata za kolejne ustalenie hasła identyfikacyjnego na wniosek 
Klienta 

5 zł

20.

Wysłanie dokumentów do Inwestora:
– listem zwykłym
– listem poleconym 
– pocztą kurierską na terenie Polski
– pocztą kurierską poza granice Polski

5 zł
10 zł
50 zł

Wg kosztów wysyłki+20 zł

21.

Wysłanie zawiadomienia o zawarciu transakcji:

– w formie papierowej,
Wg stawek określonych 

w pkt 20.

– pocztą elektroniczną (email) Bez opłat

– �za pośrednictwem innych urządzeń technicznych oraz 
elektronicznych nośników informacji innych niż poczta 
elektroniczna 

Prowizja negocjowana

22.
Wysłanie okresowego wyciągu ze stanu rachunku oraz 
jego historii w terminach określonych w regulaminie usługi 
maklerskiej

Bez opłat

III. OPŁATY ZA DOSTĘP DO SERWISÓW INFORMACYJNYCH DMBH

1.
Pakiet Blue 
1 najlepsza oferta kupna/sprzedaży

Bezpłatnie w przypadku wykonania 
co najmniej 1 transakcji w miesiącu, 
w przeciwnym wypadku wg kosztów GPW.

2.
Pakiet Gold
5 najlepszych ofert kupna/sprzedaży 

Bezpłatnie, w przypadku miesięcznych 
obrotów – papierami wartościowymi powyżej 
100.000 zł lub powyżej 100 kontraktów 
(opcji); w przeciwnym wypadku 89 zł.

3.

Pakiet Platinium 
wszystkie oferty kupna/sprzedaży 

Bezpłatnie, w przypadku miesięcznych 
obrotów papierami wartościowymi powyżej 
300.000 zł lub powyżej 300 kontraktów 
(opcji) miesięcznie, w przeciwnym wypadku 
150 zł.

4.

Opłaty za dostęp do serwisów informacyjnych bez opóźnień pobierane są za każdy 
miesiąc kalendarzowy (minimalny okres rozliczeniowy) z dołu, w terminie do 14-tego dnia 
następnego miesiąca wg następujących zasad:
– �za najwyższy pakiet wybrany w ciągu miesiąca kalendarzowego, którego dotyczy opłata
– �obroty zwalniające klienta z opłaty naliczane są w miesiącu kalendarzowym, którego 

dotyczy opłata; obroty wygenerowane na akcjach i kontraktach nie podlegają sumowaniu



strona 58 z 64

IV. OPŁATY ZA PRZECHOWYWANIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 
W DMBH

1.

Opłata za przechowywanie akcji oraz innych papierów wartościowych  
– tabela standardowa (możliwość negocjacji opłaty)

Wartość portfela w złotych [PLN] Opłata w złotych [PLN]

do 5 000 1 zł

5 000 - 500 000
1 zł + 0,015% nadwyżki  

ponad 5 000 zł

>500 000
75,25 zł + 0,013% nadwyżki  

ponad 500 000 zł

2.

Opłata za przechowywanie obligacji – tabela standardowa (możliwość negocjacji opłaty)

Wartość portfela w złotych [PLN] Opłata w złotych [PLN]

do 5 000 0,30 zł

5 000 - 500 000
0,30 zł + 0,006% nadwyżki  

ponad 5 000 zł

> 500 000
30 zł + 0,005% nadwyżki  

ponad 500 000 zł

3. Zasady naliczania opłat za przechowywanie papierów wartościowych w DMBH

1.	 Opłaty za przechowywanie papierów wartościowych naliczane są miesięcznie od wartości 
papierów wartościowych zdeponowanych na rachunku papierów wartościowych, rejestrze lub 
w ewidencji w ostatnim dniu roboczym miesiąca („dzień wyceny”) i księgowane najpóźniej do 
10-go dnia po jego zakończeniu. Naliczanie opłat za przechowywanie na rzecz Inwestora nie 
dotyczy przypadku, w którym umowa o prowadzenie rachunku, rejestru lub ewidencji zawarta 
jest z emitentem tych instrumentów finansowych.

2.	 Opłaty, o których mowa w TOiP, a których wysokość wyznaczana jest na podstawie wartości 
papierów wartościowych (w tym opłaty za przechowywanie papierów wartościowych), liczone 
są zgodnie z ich wyceną rynkową, tzn.:
1)	 dla akcji, praw do akcji oraz certyfikatów notowanych w obrocie zorganizowanym – według 

kursu zamknięcia ustalonego na sesji w dniu wyceny według następujących zasad: 
a)	 w przypadku notowań w systemie kursu jednolitego z  jednokrotnym określeniem 

kursu – na podstawie tego kursu a w przypadku braku możliwości jego ustalenia – na 
podstawie ostatniego kursu jednolitego, 

b)	 w przypadku notowań w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określeniem kursu 
– na podstawie kursu określonego w drugim notowaniu tego dnia, a w przypadku braku 
możliwości określenia kursu w powyższy sposób – na podstawie ostatniego kursu 
jednolitego,

c)	 w przypadku notowań w systemie ciągłym – na podstawie kursu zamknięcia tych 
notowań, a w przypadku braku możliwości określenia tego kursu – na podstawie 
ostatniego kursu zamknięcia;

	 z zastrzeżeniem, że jeżeli instrument finansowy podlegający wycenie notowany jest 
równolegle w jednym lub kilku miejscach notowania – na potrzeby wyceny przyjmuje się 
kursy z regulowanego obrotu giełdowego.

2)	 dla obligacji i innych papierów dłużnych – według ich wartości nominalnej;
3)	 dla innych papierów wartościowych – według ich ceny emisyjnej a w przypadku braku 

możliwości ustalenia ceny emisyjnej – według ich ceny nominalnej.
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V. PROWIZJE I OPŁATY ZA POŚREDNICTWO W OBROCIE 
ZORGANIZOWANYM PAPIERAMI WARTOŚCIOWYMI

1. Akcje, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne – standardowa tabela prowizji

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedaży
Sposób składania zlecenia

POK, Telefonicznie Internet

Wartość prowizji 0,95%; min. 5zł 0,38%; min. 5zł

Daytrading brak 0,25%; min. 5zł

Daytrading – zwrot z tytułu prowizji daytradingu wykonywany jest do końca następnego 
dnia roboczego. Zwrot prowizji dotyczy zlecenia odwrotnego.

2. Obligacje - standardowa tabela prowizji

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedaży
Sposób składania zlecenia

POK, Telefonicznie Internet

Wartość prowizji 0,45%; min. 5zł 0,19%; min. 5zł

3.
Inne papiery wartościowe niż wymienione w punkcie 1 i 2 – prowizje według stawek 
w punkcie 1 powyżej lub prowizja negocjowana nie mniej niż 5 zł. 

5. Prowizje negocjowane

1) �Okresowa prowizja negocjowana – prowizja ustalana na podstawie średniego obrotu 
miesięcznego, zrealizowanego w obrocie papierami wartościowymi w okresie trzech 
miesięcy poprzedzających ustalenie stawki negocjowanej. Minimalna, średnia wielkość 
obrotu uprawniająca do negocjacji – 25 tys. zł. Do wartości obrotu nie wlicza się obrotu 
zrealizowanego w wyniku realizacji zleceń określonych w pkt. 2) poniżej. Termin 
obowiązywania stawki prowizji ustalonej w powyższy sposób wynosi 3 miesiące;

2) �Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia – minimalna wielkość zlecenia 25 tys. zł;
3) �Negocjowana prowizja deklarowana – na podstawie deklaracji Inwestora o zamierzonej 

wartości obrotu w okresie najbliższego miesiąca. Minimalna wartość deklaracji 25 tys. zł; Termin 
obowiązywania prowizji – 1 miesiąc. W przypadku braku realizacji obrotu zgodnie z deklaracją, 
prowizja na następny okres prowizyjny ustalana jest na podstawie obrotu zrealizowanego;

4) �Prowizja negocjowana od wartości portfela – wartość papierów wartościowych na 
rachunku Inwestora min. 300  000 zł; minimalna wartość prowizji – 0,5%; termin 
obowiązywania stawki prowizji – 6 miesięcy.

(W przypadku prowizji negocjowanych minimalna prowizja od pojedynczego zlecenia wynosi 5 zł)

6.
Prowizja za pośrednictwo w obrocie zorganizowanym w trybie 
transakcji pozasesyjnej

0,35% lub prowizja 
negocjowana; min. 5 zł

7.
Prowizja za wykonanie zlecenia sprzedaży w odpowiedzi na wezwanie, 
z wyłączeniem prowizji określonej w pkt 8 poniżej.
(Prowizja od wartości zbywanych akcji w odpowiedzi na wezwanie)

0,6% lub prowizja 
negocjowana; min. 5 zł

8.
Prowizja za wykonanie zlecenia zamiany w odpowiedzi na wezwanie 
do zamiany akcji
(Prowizja od wartości akcji będących przedmiotem zamiany)

0,6% lub prowizja 
negocjowana; min. 5 zł

Prowizja za pośrednictwo w obrocie papierami wartościowymi 
niedopuszczonymi do obrotu na rynku zorganizowanym

0,95% lub prowizja 
negocjowana; min. 5 zł

9.
Prowizja od zapisu na papiery wartościowe, których przydział 
następuje za pośrednictwem GPW

Odpowiednio  
wg stawek  
w pkt 1 i 2
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VI. PROWIZJE I OPŁATY ZA POŚREDNICTWO 
W OBROCIE ZORGANIZOWANYM  DERYWATAMI

1.

Prowizja za zawarcie transakcji kupna lub 
sprzedaży:

Sposób składania zlecenia

POK, 
Telefonicznie

Internet

• �1 kontraktu terminowego z wyłączeniem 
kontraktów terminowych na akcje i kursy walut 

15 zł 9 zł

• �1 kontraktu terminowego na akcje 6 zł 3 zł

• �1 kontraktu terminowego na kursy walut 4 zł 1 zł

• �1 opcji
2,5% wartości opcji 
nie mniej niż 2 zł 
i nie więcej niż 15 zł

2% wartości opcji 
nie mniej niż 2 zł 
i nie więcej niż 9 zł

• �jednostek indeksowych
Zgodnie  

z pkt V. 3.
Zgodnie  
z pkt V. 3

2.

Prowizje negocjowane:
1) �Okresowa prowizja negocjowana – obrót min. 15 kontraktów lub opcji w okresie jednego 

miesiąca poprzedzającego ustalenie stawki negocjowanej;
2) �Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia – minimalna wielkość zlecenia 

15 kontraktów lub opcji.

3.
Oplata za zamknięcie pozycji w związku 
z wygaśnięciem kontraktu terminowego 
(za 1 kontrakt)

8 zł

4.
Oplata za wygaśnięcie jednostek indeksowych  
(od 1 pozycji)

0,5% wartości rozliczenia 
nie mniej niż 1 zł i nie więcej niż 5 zł 

5.
Opłata za zgłoszenie do wykonania lub zgłoszenie 
rezygnacji z wykonania opcji lub jednostek 
indeksowych (od 1 zgłoszenia)

8 zł

6.
Opłata za wykonanie warrantów przed terminem ich 
wygaśnięcia (prowizja pobierana za 1 serię warrantu)

1% kwoty świadczenia 
lub prowizja negocjowana

7.

Opłata za transfer derywatów:
• �prowadzony w DMBH (za każdą serię praw 

pochodnych)
• �inny niż w DMBH (za każde prawo pochodne)

20 zł
8 zł lub opłata negocjowana

Tabela opłat i prowizji obowiązuje od dnia 15 czerwca 2010 r.
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