Poniedziatek
12 lipca 2010 r

WIG
WIG20
mWIG40
sWIG80

GPW
1D
0.04%
0.19%
-0.46%
0.10%

40,392
2,334
2,410

11,259

im
0.50%
-0.36%
-0.44%
-1.40%

BIULETYN DZIENNY

YTD
1.02%

-2.31%

2.71%
1.52%

RYNKI WSCHODZACE

MSCI
BUX
RTS
ISE

1D

86.7 0.62%
22,594 -0.27%
1,359 0.25%
57,151 -0.34%

1M
2.13%
8.03%
1.87%
5.24%

YTD

-1.81%

6.44%

-5.90%

8.19%

RYNKI SWIATOWE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

1D

10,198 0.58%
1,078 0.72%
2,196 0.97%
6,065 0.49%
5,133 0.54%
3,554 0.46%

1M
3.02%
2.11%
1.74%
1.34%
0.93%
3.12%

YTD

-2.21%
-3.33%
-3.20%

1.81%

-5.17%
-9.70%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

2.98% USDPLN
3.63% EURPLN
4.24% CHFPLN
3.50% EURUSD

3.2203
4.0695
3.0446
1.2637

0.24%

-0.20%
-0.50%
-0.45%

Przed lektura raportu klient proszony jest o

zapoznanie si¢ z klauzula zamieszczong na ostatniej

stronie biuletynu.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ABM Solid — Spétka (jako lider konsorcjum) podpisata kontrakt na wykonanie sieci
wodociagdw oraz kanalizacji w Nowym Saczu za 16,2 min PLN.

CIECH - Spodtka podpisata z Marvipolem list intencyjny w sprawie sprzedazy
nieruchomosci w Warszawie, wartos¢ ewentualnej transakgji nie zostata ujawniona.

City Interactive — Marek Tyminski (prezes Zarzadu) nabyt 13.000 akgiji.

Euromark — ING TFI zwiekszyto udziat w spoice z 9,9993% do 10,02%.

Ferrum — Nystal sprzedat 955.082 akcji i obecnie posiada 457.710 udziatéw (1,86%
kapitatu akcyjnego).

Forte — Anna Formanowicz sprzedata wszystkie posiadane 1.388.703 akcji (5,85%
kapitatu akcyjnego) na rzecz Formanowicz Consulting.

Graal — Aegon TFl zwiekszyto udziat w spotce z 4,74% do 5,98%.

Kredyt Inkaso — Spoétka uzyskata przychody z dziatalnosci operacyjnej w czerwcu na
poziomie 3,545 min PLN.

Mobile Internet Technology — Spétka zalezna EL2 nabyfa 31.893 akcji po 1,41 PLN za
udziat i 8.669 akgji po 1,44 PLN za udziat.

PCC Intermodal — Spotka podpisata kontrakt z Rohlig Suus Logistics S.A. na
organizacje przewozow intermodalnych za 19,3 min PLN.

PKN Orlen — Spétka moze naby¢ pozostate 15% udziatow w Anwilu za ok. 200 min
PLN. Po transakcji PKN zamierza rozdzieli¢ na dwie oddzielne jednostki: nawozowa oraz
petrochemiczng i sprzedaé je niezaleznie.

Resbud — Spotka (jako partner konsorcjum z ABM Solid) podpisata kontrakt na prace
budowlane przy projekcie “Technopolis” o wartosci 10,3 min PLN.

Seco/Warwick — Spotka uruchomita nowy zaktad w Mumbaju (Indie). taczny koszt
inwestycji (zaklad z dwiema halami montazowymi o powierzchni 4.000 m?) wynidst 3 min
USD. Produkcja w nowym zakfadzie bedzie koncentrowac¢ sie na wytwarzaniu piecéw
prézniowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepfa, oraz linii do obrébki
cieplnej aluminium oraz piecéw dzwonowych.

Skotan — Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 82.000 akgcji po cenie 1,71 PLN za udziat.

Swissmed — Prokom Investments nabyt 400.000 akcji i zwiekszyt udziat w spoétce z
4,59% do 5,24%.

Sygnity — BBI Investment sprzedat 600.000 akcji i obecnie posiada 200.000 udziatow
(1,68% kapitatu akcyjnego).

ZA Putawy — Spétka podpisata kontrakt z z Fritz Egger na dostawe melaminy za 320 min
PLN do konca 2014 roku.
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KALENDARIUM SPOLKI

ATM Grupa - Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy, kurs odniesienia 3,6 | PLN.

Bedzin — Dzien ustalenia prawa do dywidendy w wysokosci 1,8 PLN na akcje.

Harper Hygienics — Poczatek przyjmowania zapiséw na akcje serii A spotki w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
Kernel — Pierwszy dzien notowan na GPW 4.450.000 akcji.

Kety — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy, kurs odniesienia 101,90 PLN.

Oponeo - Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy, kurs odniesienia 6,94 PLN.

Stopklatka — Pierwszy dzien notowan na New Connect 193.045 praw do akcji zwyklych serii B spofki.

WEZWANIA

Mieszko — UAB NG Investicija oglosita wezwanie na 40.866 akgji (0,1% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 2,76 PLN, zapisy potrwaja od
19 lipca do 2 sierpnia.

Multimedia Polska — Spétka oglosita wezwanie na 17.889.184 akcji whasnych (11,68% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 8,75 PLN,
zapisy potrwaja od 16 lipca do 14 wrzesnia.

MW Trade — Getin Holding oglosit wezwanie na 5.404.476 akcji spotki (66% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 6,25 PLN, zapisy
potrwaja od 7 do 26 lipca.

Nepentes — Sanofi-Aventis ogtosit wezwanie na 15.700.000 akgji (100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 28 PLN, zapisy potrwaja od
10 czerwca do 10 sierpnia. Gtowni akcjonariusze spotki Lukasz Butruk oraz Mariusz Ortowski zobowiazali sie do zbycia wszystkich swoich
udziatéw po 26 PLN. W przypadku osiagnigcia co najmnej 90% udziatdw, wzywajacy zamierza ogtosi¢ przymusowy wykup oraz wycofa¢
spotke z obrotu.

Optimus — Porozumienie akcjonariuszy ze Zbigniewem Jakubasem na czele oglosito wezwanie na 644.565 akgcji spotki (0,92% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 1,65 PLN, zapisy potrwaja od 19 lipca do 2 sierpnia.

Teta — UNIT4 N.V. oglosit wezwanie na 11.826.831 akgji spotki (100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata podniesiona do 14
PLN (w przypadku zapiséw w okresie 30 czerwca — 5 lipca) oraz do 12,8 PLN (w przypadku zapiséw od 6 lipca do 20 lipca).

WSKAZNIKI SPOLEK

Bank Kurs P/E P/BV
2010E = 2011E 2012E 2010E | 2011E 2012E
BANK MILLENNIUM 4.59 20.7 12.2 10.7 1.4 1.2 11
BRE 244.40 125 1.1 9.6 15 13 1.2
BZ WBK 196.40 15.3 11.0 9.8 2.2 1.9 17
ING BSK 770.50 13.1 113 9.6 1.8 1.6 1.4
KREDYT BANK 15.37 12.9 10.6 10.2 1.4 1.2 11
PEKAO 155.80 16.6 13.3 115 2.0 2.0 1.9
PKO BP 37.40 16.1 115 10.4 2.2 2.0 17
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Spoétka Kurs PIE PIBV
2010E 2011E 2012E 2010E 2011E 2012E
AGORA 22.68 28.7 20.6 15.3 0.9 0.9 0.9
ASSECOPOL 57.00 12.5 11.5 na 1.0 1.0 na
AZOTY TARNOW 14.71 12.8 9.2 8.3 0.5 0.5 0.4
BUDIMEX 90.10 12.5 12.4 12.1 3.9 3.7 3.7
CERSANIT 12.98 13.8 8.6 na 1.6 1.4 na
CIECH 23.15 18.1 10.8 8.6 0.7 0.7 0.6
COMARCH 78.95 17.4 13.2 na 1.1 1.0 na
CYFROWY POLSAT 14.55 17.3 14.8 13.3 9.8 7.9 6.6
ECHO 4.28 17.7 16.2 15.8 1.0 0.9 0.9
ELEKTROBUDOWA 171.00 15.8 15.0 11.0 2.5 2.2 1.9
ENEA 18.19 13.6 11.7 11.1 0.8 0.8 0.8
EUROCASH 22.69 22.6 20.3 18.1 6.4 51 4.1
GTC 22.31 12.2 15.2 11.6 1.1 1.1 1.0
HYDROBUDOWA 3.13 10.5 10.4 9.0 1.4 1.3 1.1
INTERCARS 69.20 13.8 12.2 11.0 1.7 1.5 1.4
KETY 105.90 11.0 10.4 na 1.2 1.1 na
KGHM 92.95 4.8 4.9 7.9 1.4 1.2 1.1
KOGENERACJA 109.90 10.4 9.2 8.3 1.5 1.4 1.2
LPP 1,703.00 18.2 13.1 111 3.5 2.8 2.2
MONDI 71.00 22.1 12.2 11.2 2.6 2.3 2.2
MOSTOSTAL WARSZAWA 65.30 10.6 10.5 12.2 2.3 2.1 1.9
NG2 53.00 16.1 12.7 10.0 4.3 3.2 2.4
NFI EMF 18.00 17.4 13.9 11.2 3.1 2.5 2.0
ORBIS 36.65 169.6 64.4 na 0.9 0.9 na
PBG 208.00 13.2 15.0 15.4 1.9 1.7 1.5
PEP 35.55 12.7 10.3 7.8 2.4 2.0 1.6
PGE 21.30 11.8 8.6 7.7 1.1 1.0 1.0
PGF 36.10 7.4 6.5 5.4 1.0 0.8 0.7
PGNIG 3.43 14.9 13.5 13.9 0.9 0.9 0.8
PKN 37.13 13.2 10.0 na 0.8 0.7 na
POLICE 5.05 -14.0 9.7 8.7 0.7 0.7 0.6
POLIMEX-MS 4.55 154 13.6 11.5 1.7 1.5 1.4
PULAWY 67.55 29.0 17.3 12.9 0.9 0.8 0.8
RAFAKO 11.88 18.0 10.8 8.1 2.0 1.7 1.4
SYGNITY 13.49 12.9 15.1 na 0.4 0.4 na
TPSA 15.19 17.8 14.1 11.9 1.3 1.3 1.3
TRAKCJA POLSKA 4.20 12.7 8.9 7.1 1.6 1.4 1.2
TVN 16.15 40.2 23.2 14.4 4.2 3.7 3.1
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PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO ANALIZY MATERIALU PRZYGOTOWANEGO PRZEZ DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy materiat zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH) jako podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego w stosownym zakresie i zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest
uprawniony do oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie ktorych materiat zostat sporzadzony. W zwiazku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane s3 w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH dlatego tez moga
miec¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Niniejszy materiat przeznaczony jest jedynie dla klientéw DMBH z wyfaczeniem oséb posiadajacych state miejsce zamieszkania w USA (US citizens).
Informacje zawarte w materiale moga by¢ wykorzystywane wylacznie dla witasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani
przekazywane osobom trzecim. Informacje zawarte w materiale nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA.

DMBH informuje, ze w zwiazku z wykonywaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator spétki na rynku
gieldowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac
inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotow, w stosunku,
do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw facznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub
inne majace wptyw na dziatalno$¢ spétek ujetych w materiatach.

Klient podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzia¢ pod uwage fakt
wystepowania ryzyka, ktore wiaze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom klienta i w zwiazku z tym nie uzyskania zatozonych przez Inwestora zyskow.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez klientow w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale, poniewaz informacje te nie powinny stanowi¢ jedynego zrédia
podjecia decyzji inwestycyjnej przez klienta. Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow
przygotowywanych przez DMBH nie moga stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, Zze zostana powtorzone w przysztosci.

Informacje podane w powyzszych materiatach DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych, wszystkim inwestorom korzystajgcym z materiatow
informacyjnych.

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione dokiadnie odzwierciedlaja jego wilasne opinie, oraz ze nie otrzymat
zadnego wynagrodzenia od spotki, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie takich opinii.

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych; kapitat zostat w petni optacony.




