WIG
WIG20
mWIG40
sWIG80
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41,453
2,444
2,429

11,850

GPW
1D
-0.82%
-0.60%
-1.10%
-0.93%

im
-4.18%
-4.31%
-3.87%
-4.83%

BIULETYN DZIENNY

YTD
3.67%
2.29%
3.55%
6.84%

RYNKI WSCHODZACE

MSCI
BUX
RTS
ISE

1D

87.7 -0.47%
23,254 -2.44%
1421 3.70%
56,462 0.02%

im
-6.18%
-7.55%

-12.95%

-4.60%

YTD
-0.63%
9.55%
-1.67%
6.88%

RYNKI SWIATOWE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

1D

10,748 -0.34%
1,156 -0.34%
2,375 0.03%
6,038 0.33%
5,334 -0.99%
3,693 -0.73%

im
-2.27%
-3.23%
-3.21%
-3.39%
-7.57%
-8.82%

YTD
3.07%
3.65%
4.68%
1.35%

-1.45%
-6.18%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

3.39% USDPLN
3.62% EURPLN
4.27% CHFPLN
3.50% EURUSD

3.1817
4.0264
2.8620
1.2655

1.21%
0.20%
1.09%
-0.99%

Przed lektura raportu klient proszony jest o

zapoznanie si¢ z klauzula zamieszczong na ostatniej

stronie biuletynu.

Dom Maklerski Banku Handlowego

citi handlowy

INFORMACJE ZE SPOLEK

« ING Bank Slaski — Bank opublikowat wyniki za | kwartat

1kw10 vs
1kw10 vs Oczekiwania  Oczekiwania
1kw 10 Konsensus konsensus Citi Citi 1Q09  rir
Wynik odsetkowy 368 377 -2,4% 365 0,8% 310 18,7%
Wynik prowizyjny 228 235 -3,0% 235 -3,0% 204 11,8%
EBIT przed rezerwami 260 264 -1,5% 265 -1,9% 195 33,3%
Saldo rezerw -48 -66 -27,3% -62 -22,6% -102 -52,9%
Wynik netto 178 175 1,7% 177 0,6% 81 119,8%
Komentarz — Wyniki operacyjne zgodne z oczekiwaniami, saldo rezerw ponizej
konsensusu oraz naszych szacunkoéw, zysk netto zgodny z oczekiwaniami.
+ Kredyt Bank — Bank opublikowat wyniki za | kwartat
1kw10 vs
1kw 1kw10 vs Oczekiwania  Oczekiwania
10 Konsensus konsensus Citi Citi 1Q09 rir
Wynik odsetkowy 277 276 0,4% 275 0,7% 247 12,1%
Wynik prowizyjny 80 82 -2,4% 82 -2,4% 72 11,1%
EBIT przed rezerwami 175 172 1,7% 180 -2,8% 137 27,7%
Saldo rezerw -98 -113 -13,3% -98 0,0% -184 -46,7%
Wynik netto 60 47 27,7% 67 -10,4% -37 nm

Komentarz — Wynik odsetkowy oraz prowizyjny zgodne

z oczekiwaniami, spadek r/r

kosztéw administracyjnych (do 225 min PLN z 270 min PLN) ze wzgledu na sprzedaz Zagla.

Saldo rezerw nizsze od konsensusu, choé¢ zgodne z naszymi oczekiwaniami. Zysk netto

ponizej naszej prognozy, ale wyzszy od konsensusu.

« Pekao — Bank opublikowat wyniki za | kwartat

Market 1Q10vs 1Q10vs
1Q10 exp Market exp Citi Exp Citiexp 1Q09  yoy
Wynik odsetkowy 1005 991 1,4% 994 1,1% 910 10,4%
Wynik prowizyjny 572 610 -6,2% 593 -3,5% 529 8,1%
EBIT przed rezerwami 882 863 2,2% 879 0,3% 789 11,8%
Saldo rezerw -140 -138 1,4% -152 -7,9% -92 52,2%
Wynik netto 603 619 -2,6% 602 0,2% 566 6,5%

Komentarz — Wynik odsetkowy powyzej oczekiwan, ze wzgledu na wyisza marze
odsetkowa, wynik prowizyjny wzrost o 8% r/r, cho¢ mniej niz oczekiwaliSmy. Nizsze saldo

rezerw od naszych oczekiwan (aczkolwiek powyzej konsensusu).

+  PGNIiG — Spotka opublikowata wyniki za | kwartat

Market 1Q10vs 1Q10vs
1010  exp Market exp Citi Exp Citiexp 1Q09  yoy
Przychody 6622 6746 -1,8% 6447 2,7% 6379 3,8%
EBIT 1216 1499,0 -18,9% 1572 -22,6% -457 nm
Wynik netto 987 1197,0 -17,5% 1282 -23,0% -399 nm

Komentarz — EBIT oraz wynik netto ponizej naszych i rynkowych oczekiwan (EBIT 19%
ponizej konsensusu, zas zysk netto gorszy od oczekiwan o 18%). Wyzsze przychody ze
wzgledu na wyzsza sprzedaz gazu w | kwartale (efekt mroznej zimy). EBIT ponizej oczekiwan
ze wzgledu na wyzszy kosz zakupu gazu (3,5 mld PLN, oczekiwalismy 2,9 mid PLN) —
prawdopodobnie z powodu uzupetniania zapasow. Zysk netto nizszy od naszej prognozy o
300 min PLN. Wyniki okazaty sie niezte, aczkolwiek w Il oraz w Il kwartale moga by¢ gorsze

ze wzgledu na rosnace koszty nabycia gazu.
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Asseco Poland, Asseco SEE — Asseco South Eastern Europe (spdtka zalezna od Asseco Poland): przychody 92 min PLN (-19% r/r),
EBITDA || min PLN (-37% r/r), zysk netto 8 min PLN (-3% r/r), przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 0,6 min PLN (-86 r/r). Staba sprzedaz
do bankéw i instytucji finansowych (-29%) oraz instytucji publicznych (-24% r/r), stabilna sprzedaz do klientéw biznesowych (+4% r/r).
Whyniki za | kwartat lepsze dzigki 3,5 min PLN z przeszacowania kontraktow dtugoterminowych. Komentarz — Negatywny. Staba
sprzedaz, niskie marze, wynik netto zblizony do | kwartatu 2009, gdyz akcjonariusze mniejszosciowych wielu spotek zaleznych zostali w w
ciagu roku wykupienie przez ASEE.

Energoaparatura — Spétka otrzymata zamoéwienie od firmy Intec nap race modernizacyjne w Elektrowni Opole za 5,25 min PLN.

Indykpol — Zarzad zarekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,3 PLN na akcje (stopa dywidendy 1,8%), proponowany dzien
ustalenia prawa do dywidendy |6 sierpnia, proponowany dzien wypfaty dywidendy 30 sierpnia.

Instal Krakow — Spotka podpisata kontrakt z Elektrownia Krakéw na wykonanie akumulatora ciepta o wartosci 37,3 min PLN.

MCI - Tomasz Czechowicz (Prezes Zarzadu) powiedziat, ze spétka moze podwyzszy¢ prognozy na 2010 rok (obecnie: zysk netto 57 min
PLN, aktywa pod zarzadzaniem 545 min PLN), aczkolwiek zalezy to od oferty publicznej ABC Daty.

Powermedia - ZWZA w dn. 9 czerwca podejmie decyzje o skupie do 300 tys. akcji wiasnych po nie wiecej niz 3,5 PLN za udziat oraz o
skupie do 300 tys. akcji po 6 PLN za udziat poprzez wezwanie.

Bytom — Krzysztof Pason (Prezes Zarzadu spofki zaleznej “Intermoda Fashion”) nabyt 14.865 akcji po 1,35 PLN za udziat i obecnie
posiada 30.865 akgji (0,06% kapitatu akcyjnego).

Wielton — Podmiot powiazany z czionkiem Rady Nadzorczej zbyt 21.707 akcji po $redniej cenie 4,1 | PLN za udziat.

KALENDARIUM SPOLKI

ATM - WZA.

Centrozap — Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.000.000 akgji serii Y.

FON — ZWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Hardex — Pierwszy dzien notowania akgji bez prawa do dywidendy, kurs odniesienia 35,12 PLN.

PBG - Dzien ustalenia prawa do dywidendy w wysokosci 1,4 PLN na akcje.

PZU - Debiut na GPW, wprowadzenie do obrotu 60.418.337 akg;ji serii A oraz 25.905.980 akg;ji serii B, kurs odniesienia 312,5 PLN.
Tell — Pierwszy dzien notowania akgcji bez prawa do dywidendy, kurs odniesienia 13,4 PLN.

TUP — ZWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz wyptaty dywidendy.

Zywiec — Dzien ustalenia prawa do dywidendy.

OFERTY PUBLICZNE

DSS — Przydziat akgji.

Kulczyk Oil Ventures — Cena emisyjna zostafa ustalona na poziomie 1,89 PLN.

WEZWANIA

Altercom — Stoneshore Consultants Limited ogltosit wezwanie na 53.449 akgji (2,95% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 46,24 PLN,
zapisy potrwaja od 22 kwietnia do 21 maja.

Atlas Estates — Fragiolig Holdings Limited oglosit wezwanie na 31.414.276 akcji (67,05% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 3,98 PLN za
akcje, zapisy potrwaja od 7 maja do 2| czerwca.

Bipromet — KGHM ogtosit wezwanie na 4.091.868 akcji spotki (66% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 7,5 PLN, zapisy potrwaja od 4
maja do 2 czerwca.
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+ Pemug — AB Consulting ogtosit wezwanie na 29.563.176 akcji spotki (97.3% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 1,83 PLN, zapisy
potrwaja od 6 kwietnia do |7 maja.

WSKAZNIKI SPOLEK

P/E P/BV
2010E 2011E 2012E | 2010E @ 2011E 2012E
AGORA 23.10 29.2 20.9 15.6 0.9 0.9 0.9
ASSECOPOL 54.00 11.9 10.9 na 1.0 0.9 na
AZOTY TARNOW 16.00 12.9 9.9 8.4 0.5 0.5 0.5
BUDIMEX 100.00 13.9 13.8 13.5 4.3 4.1 4.1
CERSANIT 14.30 15.2 9.4 na 1.8 15 na
CIECH 29.90 91.7 4.4 3.6 0.9 0.8 0.6
COMARCH 93.00 20.5 15.6 na 1.3 1.2 na
CYFROWY POLSAT 14.50 17.2 14.8 13.2 9.8 7.9 6.6
ECHO 4.00 16.5 15.1 14.8 0.9 0.9 0.8
ELEKTROBUDOWA 172.00 15.9 15.0 11.1 25 2.2 19
ENEA 17.80 10.0 9.0 8.4 0.8 0.8 0.7
EUROCASH 21.39 21.3 19.1 17.1 6.0 4.8 3.9
GTC 21.64 12.0 14.9 11.3 11 1.0 0.9
HYDROBUDOWA 3.57 12.0 11.8 10.3 1.6 14 1.3
INTERCARS 67.50 11.8 10.8 na 1.6 14 na
KETY 112.50 11.7 11.0 na 1.3 1.2 na
KGHM 102.90 6.9 6.8 8.4 1.8 1.6 15
LPP 1,800.00 19.2 13.9 11.7 3.7 2.9 2.4
MONDI 67.90 21.2 11.6 10.7 25 2.2 2.1
MOSTOSTAL WARSZAWA 68.50 111 11.0 12.7 24 2.2 2.0
NG2 55.95 17.0 13.4 10.5 4.5 3.4 2.6
NFI EMF 18.00 17.4 13.9 11.2 3.1 2.5 2.0
ORBIS 36.40 168.4 64.0 na 0.9 0.9 na
PBG 228.40 145 16.5 16.9 2.0 1.8 1.7
PGF 40.50 8.4 7.3 6.0 11 0.9 0.8
PGNIG 3.44 134 9.7 9.5 0.9 0.8 0.8
PKN 37.65 13.4 10.2 na 0.8 0.8 na
POLICE 5.80 37.1 10.1 55 0.7 0.6 0.6
POLIMEX-MS 4.68 15.8 14.0 11.8 1.7 1.6 14
PULAWY 66.00 9.1 4.6 3.8 0.7 0.6 0.5
RAFAKO 13.24 20.1 12.0 9.0 2.3 1.9 1.6
SYGNITY 15.47 14.8 17.3 na 0.4 0.4 na
TPSA 15.70 18.4 14.5 12.4 1.3 1.3 1.3
TRAKCJA POLSKA 4.06 11.4 9.6 8.0 1.6 14 1.2
TVN 17.99 28.1 14.7 11.9 3.6 3.1 2.6
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Bank P/E P/BV
2010E 2011E 2012E 2010E = 2011E | 2012E
BANK MILLENNIUM 4.55 27.7 14.3 12.3 14 1.3 1.2
BRE 271.00 14.0 12.1 9.9 15 1.4 1.3
BZ WBK 198.20 14.3 10.2 9.0 2.2 1.9 1.7
ING BSK 760.00 14.4 11.3 9.7 1.8 1.6 1.4
KREDYT BANK 15.33 10.9 10.6 10.2 14 1.2 11
PEKAO 167.40 17.0 13.1 11.3 2.2 21 2.0
PKO BP 40.90 17.2 12.4 11.3 2.4 21 1.9

PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO ANALIZY MATERIALU PRZYGOTOWANEGO PRZEZ DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy materiat zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH) jako podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego w stosownym zakresie i zostat przygotowany na podstawie dostgpnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest
uprawniony do oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie ktérych materiat zostat sporzadzony. W zwiazku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane s3 w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH dlatego tez moga
mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Niniejszy materiat przeznaczony jest jedynie dla klientéw DMBH z wyfaczeniem oséb posiadajacych state miejsce zamieszkania w USA (US citizens).
Informacje zawarte w materiale moga by¢ wykorzystywane wylacznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani
przekazywane osobom trzecim. Informacje zawarte w materiale nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA.

DMBH informuje, ze w zwiazku z wykonywaniem biezace] dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator spotki na rynku
gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac papiery wartosciowe spotek wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac
inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw, w stosunku,
do ktorych DMBH jest w jakimkolwiek stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotow tacznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub
inne majace wptyw na dziatalnos¢ spotek ujetych w materiatach.

Klient podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzia¢ pod uwage fakt
wystepowania ryzyka, ktore wiaze sig¢ z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom klienta i w zwiazku z tym nie uzyskania zatozonych przez Inwestora zyskow.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez klientéw w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale, poniewaz informacje te nie powinny stanowi¢ jedynego zrodta
podjecia decyzji inwestycyjnej przez klienta. Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow
przygotowywanych przez DMBH nie moga stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostana powtorzone w przysztosci.

Informacje podane w powyzszych materiatach DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych, wszystkim inwestorom korzystajacym z materiatow
informacyjnych.

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlaja jego wilasne opinie, oraz ze nie otrzymat

zadnego wynagrodzenia od spoétki, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie takich opinii.

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.
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