Wtorek

30 marca 2010 r.

BIULETYN DZIENNY

WIG
WIG20
mWIG40
sWIGB0

1D

42,347 -0.12%
2,485 -0.41%
2,493 0.54%
12,416 0.14%

1M
9.40%
9.73%
8.17%
7.42%

YTD
5.90%
4.05%
6.26%

11.95%

RYNKI WSCHODZACE
1D im YTD

MSCI
BUX
RTS
ISE

91.5 0.11%
24,400 -1.04%
1,552 2.09%
56,668 0.10%

7.22%

14.73%

9.97%

14.01%

3.68%
14.95%
7.40%
7.28%

RYNKI SWIATOWE
1D M YTD

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

10,896 0.42%
1,173 0.57%
2,404 0.39%
6,157 0.60%
5711 0.13%
4,001 0.29%

5.53%
6.22%
7.42%
9.97%
6.65%
7.87%

4.49%
5.21%
5.96%
3.35%
5.50%
1.63%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

2.35% USDPLN
3.63% EURPLN
4.44% CHFPLN
3.50% EURUSD

2.8797
3.8814
2.7095
1.3479

-0.89%
-0.41%
-0.68%

0.49%

Przed lektura raportu klient proszony jest o

zapoznanie si¢ z klauzula zamieszczong na ostatniej

stronie biuletynu.

Dom Maklerski Banku Handlowego

cit handlowy

INFORMACJE ZE SPOLEK

ABM Solid — Spétka podpisata kontrakt z Karpacka Spotka Gazownictwa na wykonanie
budynku administracyjno-biurowego w Tarnowie o wartosci 19,2 min PLN.

Energomontaz Potudnie — Spétka podpisata kontrakt na montaz czesci kotta w elektrowni
w Karlsruhe za 10,1 min PLN.

Fasing — Spotka podpisata kontrakt z Jastrzebska Spotka Weglowa na dostawe tancuchow
gorniczych oraz tras tancuchowych o wartosci 5,2 min PLN.

NFI EMF — Czlonek Rady Nadzorczej sprzedat |112.303 akcji po kursie w przedziale 15,5-
16,1 PLN za udziat. Osoba powiazana z cztonkiem Rady Nadzorczej sprzedata 208.000 akcji
po sredniej cenie 16,2 PLN za udziat.

Petrolinvest — Brightshield Ventures (podmiot powiazany z cztonkiem Zarzadu) sprzedat
220.000 akgji po 23,54 PLN za udziat.

Petrolinvest — Ministerstwo Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu
zezwolito spotce na przedtuzenie okresu poszukiwawczego w projekcie OTG na kolejne 5 lat.
EBOIR udzielit spotce trzyletniej pozyczki w wysokosci do 50 min USD na sfinansowanie
badan poszukiwawczych w projektach OTG oraz EMBA (oprocentowanie LIBOR+3,5 p.p.).

Rainbow Tours — Spotka opublikowata prognozy na 2010: przychody ze sprzedazy 325 min
PLN (288,4 min PLN w 2009), EBITDA 9,8 min PLN, zysk netto 7,6 min PLN (0,9 min PLN w
2009).

Rubicon NFI - Zarzad podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje 7.653.074
akcji serii F skierowang do posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii C, cena emisyjna 0,75
PLN.

Sygnity — Norbert Biedrzycki (nowy Prezes Sygnity) w wywiadzie dla PAP: |. spodziewa sie,
ze spotka wygeneruje dodatnie przeptywy pienigzne w 2010; 2. nie oczekuje istotnych rezerw
(zaréwno utworzonych jak i rozwiazanych); 3. obecny poziom zadtuzenie nie jest za wysoki;
4. liczy na wyzsze niz 10 min PLN dofinansowanie z UE na rozwdj produktow innowacyjnych
w 2010; 5. celuje w dtugoterminowa marze EBIT na poziomie 7-8%, cho¢ osiagniecie progu
rentownosci w 2010 bedzie trudne; 7. w maju zaprezentuje plan restrukturyzacji.
Komentarz — Lekko pozytywny.

TVN - Osoba z dostgpem do informacji poufnych sprzedata 15.060 akcji po 16,82 PLN za
udziat, a nastepnie nabyfa 26.190 akcji po 9,58 PLN w ramach programu motywacyjnego.

TVN - Wojciech Kostrzewa (Prezes Zarzadu ITl - gldwnego akcjonariusza spotki), w
wywiadzie dla PAP, nie spodziewa sie presji na konsolidacje rynku platform cyfrowych w

ciagu najblizszych kilku lat do momentu nasycenia rynku. Jednoczesnie wskazat, ze “n” nie
zamierza budowac wiasnej infrastruktury dostepu do internetu, choé¢ nie wyklucza
wspotpracy z operatorem telekomunikacyjnym (ostatnio w polskiej telewizji reklamowany byt
pakiet platformy ,,n” wraz z bezprzewodowa siecia PTC/Era). Komentarz — Pozytywnie
oceniamy to podejScie do internetu, gdyz konkurowanie z obecnymi 5 sieciami
bezprzewodowymi (4 z nich osiagnely duza skale dziatalnosci) jest naszym zdaniem

ryzykowne.
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KALENDARIUM SPOLKI

+ Ferro — Zakonczenie zapiséw na 3.000.000 akcji serii A oraz 400.000 akg;ji serii C w transzy inwestorow instytucjonalnych.
« Fast Finance — Wprowadzenie do obrotu na GPW 40.000.000 akcji serii B oraz 15.000.000 akcji serii C

+ Gant — Wprowadzenie do obrotu na GPW 800.000 akgiji serii |, 712.536 akcji serii M oraz 800.000 akji serii P.

« Orzet Opony — Wprowadzenie do obrotu na New Connect 1.688.333 praw do akji serii D.

- Stalexport — ZWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok.

WEZWANIA

+ Altercom — Stoneshore Consultants Limited oglosit wezwanie na 53.449 akcji (2,95% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 46,24 PLN,
zapisy potrwaja od |19 kwietnia do 18 maja.

+ Bipromet — KGHM oglosit wezwanie na 4.091.868 akcji spotki (66% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 7,5 PLN, zapisy potrwaja od 4
maja do 2 czerwca.

+ Hyperion — Aster oglosit wezwanie na 8.122.620 akcji spotki (66% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 6,58 PLN za akcje, zapisy
potrwaja od 19 marca do 16 kwietnia.

+ Mennica, Ruch — Mennica oglosita wezwanie na 32.323.651 akcji Ruchu (54,95% kapitatu akcyjnego), oferowana cena wynosi 8,3 PLN za
akcje, zapisy potrwaja od 18 marca do | kwietnia.

+ Pemug — AB Consulting oglosit wezwanie na 29.563.176 akcji spétki (97.3% kapitatu akcyjnego), oferowana cena 1,83 PLN, zapisy
potrwaja od 6 kwietnia do |7 maja.

EMISJE Z PRAWEM POBORU

Spotka Kurs Zmiana Ostatni dzie n notowania  Liczna praw za now g akcje Rozpocz ecie zapisow  Zakonczenie zapisow

Préchnik-PP 0.01 0.00% 06/04/2010 4 18/03/2010 19/04/2010

WSKAZNIKI SPOLEK

Bank Kurs RE I
2010E 2011E 2012E 2010E 2011E 2012E
BANK MILLENNIUM 4.35 91.5 15.7 115 1.4 13 1.2
BRE 266.90 14.0 12.3 10.3 15 1.4 1.2
BZ WBK 194.50 13.9 1.1 8.7 2.1 2.0 17
ING BSK 748.50 13.2 9.3 8.2 1.8 1.6 14
KREDYT BANK 14.89 69.2 6.3 10.9 15 13 12
PEKAO 166.00 16.7 121 10.7 2.3 2.2 2.1
PKO BP 39.60 18.1 121 9.8 2.4 2.2 1.9
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Spoétka Kurs PIE PIBY
2010E 2011E 2012E 2010E 2011E 2012E
AGORA 25.38 32.1 23.0 17.1 1.0 1.0 1.0
ASSECOPOL 56.00 12.3 11.3 na 1.0 0.9 na
AZOTY TARNOW 17.79 14.3 11.0 9.4 0.6 0.6 0.5
BUDIMEX 99.00 13.8 13.6 13.3 4.2 4.1 4.1
CERSANIT 15.89 16.9 10.5 na 2.0 1.7 na
CIECH 33.45 102.6 5.0 4.0 1.0 0.8 0.7
COMARCH 104.00 22.9 17.4 na 15 1.3 na
CYFROWY POLSAT 15.70 18.7 16.0 14.3 10.6 8.6 7.1
ECHO 4.33 17.9 16.4 16.0 1.0 0.9 0.9
ELEKTROBUDOWA 175.00 16.2 15.3 11.3 2.6 2.3 2.0
ENEA 18.91 10.6 9.6 8.9 0.8 0.8 0.8
EUROCASH 19.40 19.3 17.3 15.5 5.4 4.4 3.5
GTC 24.00 13.8 17.2 13.1 1.3 1.2 1.1
HYDROBUDOWA 3.36 11.3 11.1 9.7 1.6 14 1.2
INTERCARS 72.00 12.6 11.5 na 1.7 15 na
KETY 115.60 12.0 11.3 na 1.3 1.2 na
KGHM 105.60 7.1 6.9 8.6 1.8 1.6 15
LPP 1,840.00 19.6 14.2 12.0 3.7 3.0 2.4
MONDI 77.55 23.0 14.1 na 2.9 25 na
MOSTOSTAL WARSZAWA 75.60 12.2 12.2 141 2.7 24 2.2
NG2 57.35 16.2 13.7 na 4.1 3.2 na
NFI EMF 15.78 17.9 16.0 na 25 2.2 na
ORBIS 39.25 181.6 69.0 na 1.0 1.0 na
PBG 215.00 13.7 15.5 15.9 1.9 1.7 1.6
PGF 45.50 9.4 8.2 6.8 1.2 1.1 0.9
PGNIG 3.65 14.3 10.3 10.1 1.0 0.9 0.8
PKN 38.60 13.7 10.4 na 0.8 0.8 na
POLICE 7.06 45.2 12.4 6.7 0.8 0.8 0.7
POLIMEX-MS 5.03 17.0 15.1 12.7 1.9 1.7 15
PULAWY 77.50 10.7 5.4 4.4 0.8 0.7 0.6
RAFAKO 13.41 20.4 12.2 9.1 2.3 1.9 1.6
SYGNITY 14.30 13.7 16.0 na 0.4 0.4 na
TPSA 16.71 19.6 15.5 13.1 14 14 14
TRAKCJA POLSKA 4.58 12.8 10.9 9.0 1.8 1.6 14
TVN 18.20 28.5 14.9 12.0 3.7 3.1 2.7
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PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO ANALIZY MATERIALU PRZYGOTOWANEGO PRZEZ DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy materiat zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH) jako podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego w stosownym zakresie i zostat przygotowany na podstawie dostgpnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest
uprawniony do oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie ktérych materiat zostat sporzadzony. W zwiazku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane s3 w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH dlatego tez moga
mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Niniejszy materiat przeznaczony jest jedynie dla klientéw DMBH z wylaczeniem oséb posiadajacych state miejsce zamieszkania w USA (US citizens).
Informacje zawarte w materiale moga by¢ wykorzystywane wylacznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek formie ani
przekazywane osobom trzecim. Informacje zawarte w materiale nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA.

DMBH informuje, ze w zwiazku z wykonywaniem biezace] dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator spotki na rynku
gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac papiery wartosciowe spotek wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac
inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw, w stosunku,
do ktorych DMBH jest w jakimkolwiek stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotow tacznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub
inne majace wptyw na dziatalnos¢ spotek ujetych w materiatach.

Klient podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzia¢ pod uwage fakt
wystepowania ryzyka, ktore wiaze sig z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom klienta i w zwiazku z tym nie uzyskania zatozonych przez Inwestora zyskow.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub sprzedazy papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez klientéw w wyniku decyzji
inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale, poniewaz informacje te nie powinny stanowic¢ jedynego zrodta
podjecia decyzji inwestycyjnej przez klienta. Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow
przygotowywanych przez DMBH nie moga stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostana powtorzone w przysztosci.

Informacje podane w powyzszych materiatach DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych, wszystkim inwestorom korzystajacym z materiatow
informacyjnych.

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlaja jego wihasne opinie, oraz ze nie otrzymat

zadnego wynagrodzenia od spoétki, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie takich opinii.

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.
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