Dom Maklerski
citi handlowy

Szczegotowe informacje na temat Domu Maklerskiego @ku Handlowego S.A. oraz
ustug swiadczonych przez DMBH na podstawie Umowy wykonywaa zlecair nabycia
lub zbycia instrumentow pochodnych rynku walutowegooraz prowadzenia rejestrow i
rachunkow pienieznych, opis istoty instrumentéw pochodnych rynku waltowego oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w takie instrumenty oraz iofmacje
uzupeiniajace dotycace stosowanej polityki wykonywania zleae w zakresie
instrumentéw pochodnych rynku walutowego.

Niniejszy dokument obejmuje:

I. Szczegbtowe informacje na temat Domu Maklerski&pnku Handlowego S.A. oraz ustug
swiadczonych przez DMBH na podstawie Umowy wykonyisamlecé nabycia lub zbycia
instrumentéw pochodnych rynku walutowego oraz peeeaia rejestrow i rachunkow
pienieznych(dalej ,Umowa”) (dalej ,Ustuga”).

[l. Opis istoty instrumentéw pochodnych rynku walwego lgdacych przedmiotem Ustugi oraz
informacje na temat utrzymania pozycji na ppsy dzie (,rolowanie”) oraz na temat punktow
swapowych.

lll. Opis ryzyka zwjzanego z inwestowaniem w instrumenty pochodne rymélutowego bdace
przedmiotem Ustugi oraz mechanizmiwini finansowe;j.

IV. Informacje uzupetniace dotycace stosowanej polityki wykonywania zlécen zakresie
instrumentéw pochodnych rynku walutowegaldrych przedmiotem Ustugi.



SZCZEGOLOWE
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INFORMACJE NA TEMAT DOMU MAKLERSKIEGO

BANKU HANDLOWEGO S.A. ORAZ UStUGI SWIADCZONEJ PRZEZ DMBH
NA PODSTAWIE UMOWY

[.1 NAZWA FIRMY INWESTYCYJNEJ

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Podmiot dominugcy.
Grupa kapitatowa

Citi

.2 SIEDZIBA | ADRES

ul. Senatorska 16; 00 - 923 Warszawa

I.3. DANE TELEADRESOWE

Bank Handlowy w Warszawie S.A

Telefon

Telecentrum DMBH

Fax

E- mait

Adres
strony

internetowej

(+48) 22 690 39 44

(+48) 22 690 11 11

(+48) 22 690 39 43

dmbh@citi.com

http://www.dmbh.pl

.4 WSKAZANIE JEZYKOW UMO ZLIWIAJ ACYCH KONTAKT z DMBH
PRZEKAZYWANE S A INFORMACJE ORAZ SPORZ ADZANE DOKUMENTY

polski, angielski

I W KTORYCH

.5 SPOSOBY KOMUNIKOWANIA SI E Z DMBH W TYM SPOSOBY PRZEKAZYWANIA ZLECE N

I DYSPOZYCJI

SP0OSOBY KOMUNIKACJI KLIENTA Z DMBH:

- osobicie :

- telefonicznie:

- elektronicznie:

w POK DMBH ul. Senatorska 16, 00 - 923 Wavsza

w Telecentrum DMBH;

SPOSOBY SKLADANIA ZLECEN:

pocatelektroniczig na adres: dmbh@citi.com.

- internetowo: za pa@ednictwem Platformy Transakcyjnej https://webfgfiro.pl.

- telefonicznie: w Telecentrum DMBH,;

- osobicie:

w POK DMBH,;

.6 ORGAN WYDAJACY ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNO SCI

DMBH oswiadcza,ze posiada zezwolenie organu nadzoru na prowadzizigdalndgei maklerskiej w
zakresie olgtym Ustugy: zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (dawniBMGG); Decyzja KPWiG-

4021-4/2001 z dnia 6 marca 2001 roku.
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|.7 SzCzZEGOLOWE ZASADY SWIADCZENIA USLUGI

Szczegotowe zasadyviadczenia Ustugi okéda regulamin: Regulaminswiadczenia ustug wykonywania
zlecei nabycia lub zbycia pochodnych instrumentéw finauyst nieregulowanego obrotu pozagietdowego
(over-the-counter) oraz prowadzenia rejestrow itmackow pieniznycH (dalej ,Regulamin”).Terminy
niezdefiniowane w niniejszym dokumencie a pisaralkgilitera mag znaczenie nadane im w Umowie lub

w Regulaminie.

Ponadto DMBH przedstawia negtijgce informacje dotyege zasad swiadczenia Ustugi oraz
instrumentéw finansowycheldacych jej przedmiotem:

1.7.1 NFORMACJE DOTYCZCE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EDACYCH PRZEDMIOTEM USLUGI

Rodzaj instrumentow
finansowych

Instrumenty pochodne rynku walutowego (Forex) typu RollingSpot.

Charakterystyka instrumentu finansowego wskazana jest w pkt Il

Struktura instrumentu
finansowego

Skomplikowany (ztozony) instrument finansowy

Cena instrumentu finansowego zalezy od ceny innego instrumentu finansowego
zwanego instrumentem bazowym

Klasa instrumentow
bazowych:

Waluta

Dostepne Instrumenty
finansowe

14 par walutowych:

EUR/CHF; EUR/GBP; EUR/JPY EUR/USD; GBP/USD; USD/CHF; USD/IPY;
USD/TRY; CHF/PLN; EUR/PLN; GBP/PLN; PLN/JPN; USD/PLN; USD/RUB

Obowiqzek wnoszenia
depozytu
zabezpieczajgcego:

TAK

Efekt dZwigni finansowej

TAK

Definicja dzwigni finansowej oraz opis efektu dzwigni wskazana jest w pkt 111.3

Poziom diwigni
finansowe;j:

1:4 - standard

Mozliwos$¢ rozszerzenia do 1:10 na wniosek Klienta.

Poziom depozytu

25% wartosci transakcji — dla dzwigni 1:4

10% wartosci transakcji — dla dzwigni 1:10

zabezpieczajgcego
P Jaceg Informacje o poziomie depozytu zabezpieczajgcego DMBH podaje do wiadomosci
Klientéw w trybie okreslonym w Regulaminie
Opftaty i prowizje Wskazane w TOiP

1.7.2. NFORMACJ

E NA TEMAT MODELUSWIADCZONEJ UStUGI

Model Biznesowy

STP - No Dealing Desk

W procesie $wiadczenia ustugi DMBH nie wykorzystuje market makera. Kwotowanie DMBH
odbywa sie na podstawie kwotowania Partnera Zagranicznego powiekszonego o marze DMBH.
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Réznica pomiedzy kursem kupna a kursem sprzedazy instrumentu finansowego.
Spread Wielkos¢ spredu zalezna jest od rodzaju instrumentu finansowego i jest podawana do
wiadomosci Klienta w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych

Rodzaj dziatalnosci Wykonywanie przez DMBH zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
maklerskiej prowadzenie rejestréw i rachunkow pienieznych

Dostawca pfynnosci i

kwotowari Saxo Bank A/S z siedziba w Hellerup, Dania) (,,Saxo Bank”)

[Partner Zagraniczny]

Zrédto kwotowari
uznawanych za cene Saxo Bank
referencyjng

[.8 DZIALANIE ZA PO SREDNICTWEM AGENTA

W zakresigwiadczenia Ustugi DMBH nie dziata za gednictwem agenta jak rowii@ie korzysta z ustug
podmiotow trzecich w zakresie akwizycji klientoviblpromocji ustugi.

.9 ZASADY WNOSZENIA | ZALATWIANIA SKARG | REKLAMACJI

DMBH przyjmuje skargi i reklamacje od Klientéw w rfoie pisemnej, ztzonej osohicie w POK w
godzinach pracy POK, telefonicznej lub za&nealnictwem poczty elektronicznej na adres DMBH.r§ka
reklamacje w formie pisemnej nalekierowa na adres siedziby DMBH. Szczegétowy sposéb oraadia
wnoszenia i zatatwiania skarg i reklamacji glaeRegulamin.

.10 WSKAZANIE PODSTAWOWYCH ZASAD POSTEPOWANIA DMBH W PRZYPADKU
POWSTANIA KONFLIKTU INTERESOW

DMBH informuje, ze wdrazyt "Regulamin zargdzania konfliktem interesow w Domu Maklerskim Banku
Handlowego S.A.".

DMBH przekazuje do wiadomdoi Klientéw ,Ogdlne informacje o polityce przeciwdziatania kiktbm
interesow w Domu Maklerskim Banku Handlowego $.RtSry to dokument dogpny jest § na stronie
internetowej DMBH oraz nagdanie Klienta przekazywany zagpednictwem trwatego rsmika informaciji,
a w szczegolriei poczty elektroniczi

Ponadto DMBH informujeze organizacja wewtrzna DMBH oraz inne regulacje wegtrene DMBH
zapewniaj rozwigzanie potencjalnego konfliktu intereséw w sposd@mnaruszajcy intereséw Inwestora.

.11 TERMINY, ZAKRES ORAZ CZESTOTLIWOSC PRZEKAZYWANIA RAPORTOW ZE
SWIADCZONEJ UStUGI PRZEZ DMBH

DMBH przekazuije:

- zawiadomienie o zawarciu transakcji - niezpi@j niz do kaica dnia roboczego ngpujacego po dniu
zawarcia transakcji. Zakres oraz sposéb i tryb l@azenia zawiadomienia okta Umowa i
Regulamin.

- Do 31 stycznia kadego roku, DMBH sporglza wycyg ze stanu rachunkéw i rejestréw na dzgd
grudnia poprzedniego roku i przesyta Klientom niglathie za pérednictwem trwalego réoika
informaciji.

.12 KOSZTY | OPLATY ZWI AZANE Z USLUGAMI SWIADCZONYMI NA PODSTAWIE UMOWY
W TYM DOPUSZCZALNE ZACH ETY
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taczna cena, ktérKlient ma zaptad z wyszczegodlnieniem optat, kosztow i wydatkow (hujesli nie
mozna okréli¢ dokladnej ceny — podstawa jej obliczenia) oraz ellseh podatkéw ptatnych za
pasrednictwem DMBH okréa Tabela optat i prowizji DMBH.

Ponadto DMBH informuje,ze: prowizja (mata) pobierana od Klienta w obrocie instrumentami
finansowymi jest prowiz brutto obejmujcg koszty wilasne oraz koszty transakcyjne, jakie DMBH
zobowgzany jest poni& w zwigzku z realizagj transakcji Klienta. W przypadku Ustugi - DMBH
ponosi koszty wiasne na rzecz Partnera Zagraniczdestarczajcego ptynné¢ oraz kwotowania, koszt
rozliczenia transakcji oraz koszt konwersji. Poeotlj kosztow, o ktorych mowa povs] wartGé
prowizji stanowi przychdod DMBH. Informacja o koszteponoszonych przez DMBH na rzecz Partnera
zagranicznego nie by przekazana Klientowi przez DMBH, na jegadanie ziagone w formie
wiasciwej do skladania zlede

.14 PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT ZASAD PRZECHOWYWANIA AKTYWOW

KLIENTA ORAZ SKROCONY OPIS DZIALA N PODEJMOWANYCH W CELU ZAPEWNIENIA
OCHRONY TAKICH AKTYWOW , W TYM PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE
SYSTEMOW GWARANTUJ ACYCH BEZPIECZE NSTWO AKTYWOW KLIENTOW

Instrumenty pochodne rynku walutowegedice przedmiotem Ustugi nieg przekazywane innemu
podmiotowi do przechowywania lub rejestrowania.Ww&xa tych instrumentéw przystuguKlientowi,
na ktoérego rachunku (Rejestrze Instrumentéw Finagish) g3 one zapisane.

Klientowi przystuguje wobec DMBH roszczenie o zwmblnych srodkdéw pienéznych zapisanych na
jego Rachunku Pieginym.

DMBH deponujesrodki pienezne powierzone DMBH przez klientdw w zygku zeswiadczeniem ustug
maklerskich w sposéb umibwiajacy wyodrbnienie tychsrodkdw piengznych od wiasnychrodkéw
DMBH oraz ustalenie wysokoi roszczé klientow o zwrot tychérodkéw piengznych. Srodki pienezne
klientow DMBH deponowanegsna rachunkach prowadzonych na rzecz DMBH przex lkaajowy
(Bank Handlowy w Warszawie S.A.) wybrany przez DMBHzachowaniem natgtej starannfci.
Srodki piengzne zapisane na rachunkach prowadzonych przez bangrzedmiotem lokat typu
overnight i 8 oprocentowane zgodnie z @dnymi umowami zawartymi przez DMBH z tym bankiem a
pozytki z tego tytutu przypadgajDMBH. Zasady ewentualnej odpowiedziadobDMBH za dziatania lub
zaniechania wskazanego pawsy banku okréajg obowizujace przepisy prawa. Naltg liczy¢ sie z
ryzykiem niewyptacalngci, upadidci lub innego podobnego zdarzenia w odniesieniuedm banku,
ktérych konsekwencje okilone g we wiaciwych przepisach prawa.

Zapisy ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowlnmduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrykagji (data wecia w zycie 9 padziernika
2016 r.) reguly kweste uzyskania przez klientdw firm inwestycyjnych, ktgrpowierzyli firmie
inwestycyjnej srodki pientzne w zwhzku ze $swiadczeniem ustug maklerskich, ktére soodki
zdeponowanegsna rachunku tej firmy inwestycyjnej prowadzonynzgx bank, statusu deponentéw w
rozumieniu powyszej ustawy, w granicach wynikajych z ich udzialu w kwocie zgromadzonej na
rachunku, na zasadach i warunkach é&lkrgych w powyiszej ustawie.

DMBH informuje, ze:

- W razie wszcgcia posgpowania egzekucyjnego przeciwko DMBirbodki pienkzne powierzone
przez klientow DMBH w zwizku zeswiadczeniem ustug maklerskich nie podlegagiciu.

- w razie ogtoszenia upadid DMBH srodki pientzne powierzone przez klientow DMBH w
zwiagzku zeswiadczeniem maklerskich podlegajytaczeniu z masy upadioi DMBH.

DMBH lub podmiotowi przechowggemu srodki pienkzne klientbw mog przystugiwg okreslone
prawa daosrodkéw piengznych klienta, w tym w szczegdléa prawo do zaspokojenia roszézeMBH
lub podmiotu przechowsgego z oznaczonych instrumentéw finansowychshadakéw piengznych, o
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ile takie prawa $ zastrzeone w umowie z klientem, regulaminiaviadczenia danej ustugi lub
obowigzujacych przepisach prawa.

DMBH jest uczestnikiem systemu rekompensat Krajaw@gpozytu Papieréw Wagciowych S.A.
prowadzonego w celu gromadzeriamdkéw na wyptaty w nagpujacych przypadkach okémnych
przepisami prawa:

- ogtoszenia upadkoi domu maklerskiego lub otwarcia postepowaniarugsiryzacyjnego domu
maklerskiego lub

- prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie ugedie wzgédu na to,ze maptek domu
maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarczaaspokojenie kosztow pgppbwania,

- stwierdzenia przez organ nadzoru — Kogmidpdzoru Finansowegae dom maklerski nie jest w
stanie, z powoddvciste zwizanych z sytuacja finansgwwvykon& ciazacych na nim zobowrzan
wynikajacych z roszczeinwestoréw i nie jest midiwe ich wykonanie w najbliszym czasie.

System rekompensat zabezpiecza wyptabdkow Klienta, pomniejszonych o nateici domu
maklerskiego od Klienta z tytuiwiadczonych ustug do wysoka rownowartdci w ztotych 3.000 euro
- w 100% wartéci srodkdw obgtych systemem rekompensat oraz 90% nathiyyonad ¢ kwote, z tym,
ze goérna granic&odkow obgtych systemem rekompensat wynosi rownowégrte ztotych 22.000 euro.

ll. OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW POCHODNYCH RYNKU WALUT OWEGO
BEDACYCH PRZEDMIOTEM UStUGI ORAZ INFORMACJE NA TEMAT
UTRZYMANIA POZYCJI NA NAST EPNY DZIEN (,LROLOWANIE") ORAZ NA
TEMAT PUNKTOW SWAPOWYCH

Rodzaj instrumentow finansowych

Instrumenty pochodne rynku walutowego (Forex) fpliingSpot
Przedmiotem Ustugi jest instrument pochodny rynku walutowego (Forex) typu RollingSpot.

Instrument pochodny to instrument finansowy, ktérego cena zalezy od lub jest pochodng jednego (lub wiecej)
instrumentéw bazowych. Wartos¢ instrumentu pochodnego zalezna jest od wartosci instrumentéw bazowych.

. Instrumentem Bazowym dla tego Instrumentu Finansowego jest waluta. Inwestycja Klienta dotyczy instrumentu
pochodnego nie zas waluty bedacej nstrumentem Bazowym. Z nabywaniem lub zbywaniem tych Instrumentéw
Finansowych zwigzany jest obowigzek wniesienia i utrzymywania Depozytu Zabezpieczajacego.

Rozliczenie Transakcji ma charakter nierzeczywisty i nie naktada na zadng ze stron obowigzku dostawy Instrumentu
Bazowego.

Charakterystyczne dla Transakcji na opisywanych Instrumentach Finansowych jest m.in.:

(i) wykorzystywanie mechanizmu dzwigni finansowej (opis mechanizmu dzwigni finansowej i zwigzanego z
nim ryzyka zawarty jest w pkt 111.3)

(ii) Rolowanie

(iii) naliczanie Punktéw Swapowych

Rolowanie

Rolowanie polega na przesunieciu daty rozliczenia Transakcji na kolejny dzien roboczy oraz modyfikacji przez
DMBH Kursu Kwotowania, w oparciu, o ktéry Klient zawart Transakcje. Rolowanie nastepuje w szczegdélnosci
poprzez dodanie lub odjecie Punktéw Swapowych od Kursu Kwotowania.

DMBH dokonuje Rolowania w stosunku do wszystkich Otwartych Pozycji, ktore nie zostaty zamkniete do godz.
23.00 w kazdym dniu roboczym.
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Rolowanie wptywa na wartos¢ Otwartej Pozycji i, w konsekwencji, zmienia wysokos$¢ Depozytu Zabezpieczajgcego
oraz wolnych srodkéw pienieznych w Rejestrze Transakcji.

Punkty Swapowe (PS)

Powodem naliczania Punktéw Swapowych jest wystepowanie réznicy w wysokosci stop procentowych walut
tworzacych pare walutowa bedaca przedmiotem inwestycji Klienta. Punkty Swapowe stanowig kwote naliczang do
otwartej pozycji na koniec kazdego dnia rozliczeniowego oraz uwzgledniajg koszt utrzymania pozycji.

Punkty Swapowe mogg by¢ dodatnie, badZ ujemne. Wartos¢ PS jest nastepstwem  rdznicy rynkowego
oprocentowaniu walut tworzacych pare walutowa bedaca przedmiotem inwestycji Klienta oraz kosztu utrzymania
niezrealizowanego wyniku.

1. OGOLNY OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W
INSTRUMENTY POCHODNE RYNKU WALUTOWEGO BEDACE
PRZEDMIOTEM USLUGI ORAZ MECHANIZMU DZWIGNI FINANSOWEJ.

.1 WSTEP

Celem niniejszego dokumentu jest wskazanie najegszych rodzajow ryzyka zwaanych z inwestygjw
instrumenty pochodne rynku walutowego, jak révinienych informacji, ktére Klient powinien béapod
uwag; dokonugc inwestycji za pérednictwem DMBH.

Informacije zawarte w niniejszym dokumencie zostahprzygotowane rzetelnie i z nalgyta staranncscia,
jednak moga nie uwzgkdniaé¢ kazdego rodzaju ryzyka i nie powinny by jedyna podstawa do podiecia
decyzji inwestycyinej.

Przekazywanie Klientowi informacji zawartych w rdjgzym dokumencie nie stanowi ustugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw Ustawy z d2fdipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansoivy
(Dz. U..2014.94 j.t. z pidn. zm.)

DMBH INFORMUJE KLIENTA, ZE:

- inwestowanie w instrumenty finansoweawé st z ryzykiem charakterystycznym dla poszczegélnych
instrumentéw finansowych oraz ryzykiem inwestycymy

Ryzyko inwestycyjne to w szczegOkm ryzyko zwhzane z niewkciwymi lub zawodnymi procesami
wewretrznymi, ludzmi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zetramymi, ktére mog skutkowa
niewtasciwa realizacy lub rozliczeniem zlecenia oraz ryzyko rynkowe gzmgine ze zmian wartcci
inwestycji w skutek zmiany ceny.

- na cer instrumentu finansowego ma wptyw wielezngch czynnikow. Mana do nich zaliczy m.in.
zmieniagce sé warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkouflient podejmujc decyz¢ o
nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych powmieziag¢ pod uwag fakt wystpowania ryzyka,
ktére whze sk z podgciem decyzji inwestycyjnej, a w szczeg®oob mazliwosci zmiany ceny
instrumentéw finansowycheldagcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniomellia i w zwazku z
tym nieuzyskania zalmnych przez Klienta zyskow.

- Klient musi liczy¢ si¢ z utrag czesci lub caldci zainwestowanychkrodkow, a nawet z konieczéma
poniesienia dodatkowych kosztow, w szczegfthinwestujc w instrumenty finansowe wykorzysfag
efekt dzwigni finansowej. Definicja #wigni finansowej oraz opis jej dziatania prezentawaest w
rozdziale IIl.3 ponie;.

- Klient podejmuje wszelkie decyzje inwestycyjne gzgine z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow
finansowych na wtasne ryzyko, a DMBH przekazujecefgéa lub dyspozycje do realizacji na podstawie
tych decyzji.

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, tel. (+48 22) 690-39-44, fax (+48 22) 690-39-43, e-mail: dmbh@citi.com
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedzibq w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, wpisany do KRS przez Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097
kapitat zaktadowy i wptacony wynosi 70 950 000,00 PLN.



Dom Maklerski
citi handlowy

- dotychczasowe wyniki z inwestycji w instrumenty ditsowe lub wysoka stopa zwrotu z danego
instrumentu finansowego uzyskana w przesitoie stanowi gwarancji ich uzyskania w przyseto

- Instrumenty finansowe nabyte przez Klienta z@r@dnictwem DMBH nie maj charakteru depozytu
bankowego, niegsgwarantowane lub zabezpieczane przez DMBH lub Béenkdlowy w Warszawie S.A
ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak rownimie g gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb
Paistwa lub inne instytucje patwowe; nie g takze zobowjzaniem tych podmiotéw wzedlem Klienta.

- DMBH zwraca uwag, ze z inwestygj w instrumenty finansowe me wigza¢ sic konieczné¢ uiszczenia
podatku. Obowazki podatkowe zale w szczegdlnéci od indywidualnej sytuacji podatnika i rodzaju
instrumentu finansowegaztacego przedmiotem inwestycji. DMBH zaleca skorzystanporady doradcy
podatkowego.

.2~ WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyka o charakterze ogélnym

RYZYKO MAKROEKONOMICZNE

Jest nastepstwem stanu koniunktury gospodarczej na swiecie lub w danym kraju, ktére w bezposredni lub posredni
sposéb wptywajg na otoczenie gospodarcze, rynki finansowy oraz w konsekwencji na ksztattowanie sie kurséw walut oraz
ich wzajemnych relacji. Stan koniunktury gospodarczej wyrazony jest czynnikami makroekonomicznymi takimi jak
wskazniki: wzrostu gospodarczego, popytu konsumpcyjnego, inflacji, deficytu budzetowego, inwestycji, poziomu cen
surowcéw, etc. lub sytuacja geopolityczng.

Inwestor dokonujgc inwestycji winien by¢ swiadomy, ze w przypadku niepewnosci co do ksztattowania sie czynnikéw
makroekonomicznych lub sytuacji geopolitycznej wzrasta zmiennos¢ instrumentéw bazowych (waluty) a tym samym
zmiennos¢ cen instrumentu finansowego oraz w nastepstwie moze dochodzi¢ do okresowego zwiekszania sie ryzyka
ptynnosci wigcznie z wystgpieniem okresowego braku ptynnosci, W przypadku dokonania inwestycji i wystgpienia
niekorzystnych zmian w stosunku do zajetej przez Inwestora pozycji w instrumentach finansowych, Inwestor narazony jest
na poniesienie znacznych start finansowych spotegowanych efektem dzwigni finansowe;.

RYZYKO POLITYCZNE

Jest nastepstwem stabilnosci lub niestabilnosci politycznej w danym kraju, zasad i sposobu ksztattowania polityki
gospodarczej, administracyjnej oraz fiskalnej oraz ich dtugookresowej stabilnosci.

Inwestor dokonujgc inwestycji winien by¢ swiadomy, ze w przypadku braku stabilnosci politycznej, nieoczekiwanych zmian
polityki _gospodarczej lub fiskalnej wzrasta zmienno$S¢ cen instrumentow bazowych oraz samych instrumentow

finansowych oraz w nastepstwie moze dochodzi¢ do okresowegqo zwiekszania sie ryzyka ptynnosci wigcznie z wystgpieniem
okresowego braku ptynnosci, W przypadku dokonania inwestycji i wystgpienia niekorzystnych zmian w stosunku do zajetej

przez Inwestora pozycji w instrumentach finansowych, Inwestor narazony jest na poniesienie znacznych start finansowych

spoteqowanych efektem dzwigni finansowej.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE! -

Jest to ryzyko zmiany krajowych badZ zagranicznych stop procentowych, ktére majg bezposredni wptyw na zachowanie
instrumentu bazowego a tym samym wzrost lub spadek kursu instrumentu bazowego.

W przypadku dokonania inwestycji i wystgpienia niekorzystnych zmian w stosunku do zajetej przez Inwestora pozycji w

instrumentach finansowych, Inwestor narazony jest na poniesienie znacznych start finansowych spotegowanych efektem

dZwigni finansowej.

RYZYKO RYNKOWE

Jest to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikéw rynkowych, takich jak np.
stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy, ceny surowcéw, beda wptywac negatywnie na osiggane wyniki finansowe
przez Inwestora.

Na ryzyko rynkowe wptyw ma wiele czynnikéw o charakterze bezposrednim lub posrednim w pierwszej kolejnosci sg to
elementy majace wptyw na ksztattowanie sie cen walut wchodzacych w sktad otwartej pozycji Inwestora tj. w
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szczegdlnosci zmiany stop procentowych, kursy walutowe, zmiany czynnikéw makroekonomicznych, inne czynniki
rynkowe. Te z kolei zaleznie sg od ogdlnej sytuacji makroekonomiczne;j.

Czynniki rynkowe podlegaja indywidualnej interpretacji innych uczestnikéw rynku przektadajacych sie na okreslone
zachowania inwestycyjne w postaci nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, dostarczania ptynnosci przy
okreslonych poziomach cenowych, co ma bezposredni wptyw na wahania cen instrumentu finansowego oraz mozliwosé
zawarcia transakcji przy okreslonym poziomie cenowym.

W przypadku przedmiotowego instrumentu finansowego inwestor winien przyjmowac ryzyko rynkowe jako WYSOKIE i

majgce bezposredni wptyw na zmiennos¢ _cenowgq instrumentu_finansowego. W _przypadku dokonania inwestycji i
wystgpienia niekorzystnych zmian w stosunku do zajetej przez Inwestora pozycji w_instrumentach finansowych, Inwestor

narazony jest na poniesienie znacznych start finansowych spoteqgowanych efektem dzwigni finansowej.

Ryzyka specyficzne dla pochodnych instrumentow finansowych rynku walutowego

RYZYKO PLYNNOSCI

Klient winien liczy¢ sie z wystepujgcym ryzykiem ptynnosci wiacznie z brakiem ptynnosci przy okreslonych poziomach
cenowych. Ryzyko ptynnosci moze w szczegdlnosci wystapi¢ w sytuacji:

- wystgpienia sytuacji o charakterze nadzwyczajnym;

- dekoniunktury rynkowej;

- poza zwyczajowymi godzinami obrotu przyjetymi dla danej pary walut np. PLN/USD;
- duzej zmiennosci cenowej instrumentu bazowego

Generalnie ryzyko ptynnosci jest:

- nizsze w przypadku gtéwnych par walutowych, tj. EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY, USD/CHF tj. walut o charakterze
globalnym, Swiatowym;

- wieksze lub moze znaczgco wzrosng¢ w przypadku mniej popularnych par walutowych jak np. USD/TRY; CHF/PLN;
EUR/PLN; GBP/PLN; PLN/JPN; USD/PLN; USD/RUB PLN, tj. walut o charakterze lokalnym.

Z zastrzezeniem, znacznego wzrostu ryzyka ptynnosci, w odniesieniu do wszystkich par walutowych, ktérego efektem
moze by¢ brak ptynnosci przy okreslonych poziomach cenowych (luki cenowe) w nastepstwie:

- wystgpienia znacznej zmiennosci cen instrumentu bazowego spowodowanego nagtym i nieoczekiwanym wzrostem
ryzyka makroekonomicznego, politycznego, stopy procentowej, walutowego etc. tj na skutek zajscia nagtego i
nieoczekiwanego zdarzenia majgcego wptyw na zachowanie okreslonej waluty (Przyktad: 15.01.2015 - decyzja
Narodowego Banku Szwajcarii w sprawie swobodnego ksztattowania kursu CHF w stosunku do EUR)

- wystgpienia tzw. luk cenowych, z przyczyn innych niz wspomniana powyzej

DMBH zwraca szczegdélna uwage na wystepowanie tzw. luk cenowych tj. skokowej zmiany ceny, ktérej towarzyszy
brak zawartych transakcji po cenach posrednich na skutek okresowego braku ptynnosci. Generalnie luki cenowe
pojawiajg sie w silnych trendach wzrostowych lub spadkowych.

- Przyktad: Podczas silnego trendu wzrostowego luka pojawia sie np. wtedy, gdy na otwarciu sesji handlowane sq
poziomy cenowe wyzsze niz dnia poprzedniego a w przypadku trendu spadkowego niisze od ceny z dnia
poprzedniego. W trakcie dnia obrotu z lukg cenowg inwestor moze mie¢ do czynienia w przypadku silnego trendu
wzrostowego lub spadkowego oraz skokowych dynamicznych zmian cen.

Inwestor _winien by¢ swiadomy, ze nastepstwem wystgpienia luk cenowych moze nastgpi¢ uruchomienie zlecen

zabezpieczajgcych (stop loss, stop out) lub innych zleceri warunkowych, co moze narazi¢_Inwestora na zawarcie
transakcji po niekorzystnych cenach.

RYZYKO WALUTOWE

Klient winien liczy¢ sie z faktem, ze zawieranie transakcji instrumentami pochodnymi rynku walutowego moze wigzac sie z
wystepowaniem ryzyka negatywnego wptywu zmiany ceny jednej waluty wobec innych walut na wycene transakcji i w
konsekwencji na wyniki finansowe Klienta, ktére uwzgledniajg rezultat tej wyceny.

Ponadto DMBH informuje, ze w zwigzku z faktem, ze waluta bazowa rachunku Klienta tj. walutg, w ktérej dokonywana
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jest wycena instrumentéw finansowych oraz rozliczenie transakcji jest PLN wystepuje ryzyko walutowe wynikajace z
przeliczenia wyniku finansowego osiggnietego w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest nabywany na walute
bazowa. Jaka jest PLN

Przyktad: dla transakcji EUR/USD (nabycie lub sprzedaz Euro za USD) w przypadku, gdy walutq bazowa rachunku jest PLN
Klient oprdécz ryzyka zwigzanego z relacjqg EUR do USD jest narazony na ryzyko walutowe USD/PLN. Ryzyko to wynika ze
zmian kursu waluty rozliczeniowej (w naszym przyktadzie USD) do waluty bazowej prowadzonego rachunku srodkow
pienieznych (w przyktadzie PLN).

W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych moze okazac sie, ze Klient moze uzyskac zysk na instrumencie finansowym,
a po przeliczeniu na walute bazowg zanotowad strate, ktéra bedzie ostatecznym wynikiem finansowym z inwestycji.

RYZYKO OPERACYJNE

Klient winien liczy¢ sie z faktem mozliwosci wystgpienia awarii Platformy transakcyjnej jak rdwniez ryzyka zwigzanego z
niewtasciwymi lub zawodnymi procesami wewnetrznymi, ludzmi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zewnetrznymi,
ktore mogg skutkowac niewtasciwg realizacja lub rozliczeniem zlecenia Klienta

Klient powinien mie¢ na uwadze fakt, ze dokonywanie transakcji za posrednictwem systemow elektronicznych obarczone

jest ryzykiem wystgpienia bteddéw lub opdznien w realizacji transakcji lub emisji danych. W wyniku nieprawidtowosci w

funkcjonowaniu_systemu zlecenie pozostawione przez Klienta moZe nie zostac zrealizowane, bgdz tez warunki_jego

realizacji moqq réznic sie od pierwotnej intencji Klienta.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE)

W zwigzku z wystepowaniem efektu dzwigni finansowej, Klient musi sie liczy¢ z mozliwoscia spotegowania strat
finansowych nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu (depozytu zabezpieczajacego) wiacznie z mozliwoscig jego
czesciowej lub catkowitej utraty, jezeli na skutek niekorzystnych zmian rynkowych dla Klienta (wahania kurséw) wystgpi
koniecznos¢ jego uzupetniania w celu zabezpieczenia otwartych pozycji lub zamkniecia otwartych pozycji i w tym
instrumencie finansowym. Klient winien liczy¢ sie z faktem, ze w przypadku, gdy depozyt zabezpieczajacy spadnie do
okreslonego przez DMBH poziomu i nie zostanie on przez Klienta uzupetniony DMBH dokona zamkniecia wszystkich lub
wybranych pozycji Klienta.

Generalna zasada - im wieksza dzwignia finansowa tym wieksze ryzyko opisane powyzej.
RYZYKO SPADKU WARTOSCI ZABEZPIECZENIA

W przypadku niekorzystnych zmian cen instrumentow finansowych moze nastgpi¢ spadek wartosci wniesionego depozytu
zabezpieczajgcego ponizej wartosci, przy ktérej DMBH dokonuje zamkniecia pozycji Inwestora. W tym przypadku Inwestor
winien liczy¢ sie z faktem niezrealizowania celu inwestycyjnego oraz zmaterializowania straty finansowej wygenerowane;j
na chwile zamkniecia pozycji przez DMBH.

RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZLECENIA PO CENIE OCZEKIWANEJ PRZEZ KLIENTA
W przypadku ztozenia zlecenia:

- po cenie rynkowej (typu Market price) Klient akceptuje realizacje zlecenia po kazdej cenie. W tym przypadku Klient
winien liczy¢ sie z faktem realizacji zlecenia po cenie odbiegajgcej, nawet znacznie, od oczekiwan Klienta w chwili
jego ztozenia a w konsekwencji niezrealizowania zaktadanych celéw inwestycyjnych

-z limitem (typu Limit) — zlecenie jest aktywowane i przekazywane do realizacji w chwili gdy aktualna oferta
kupna lub sprzedazy osiggnie cene okreslong w zleceniu.. Natomiast ze wzgledu na zmiennos¢ rynku, realizacja
zlecenia Klienta moze nastgpic po innej cenie niz jego aktywacja, w szczegdlnosci po kursie mniej korzystnym niz
okreslony w zleceniu. W przypadku wykonania zlecenia po kursie korzystniejszym od okreslonego w zleceniu,
korzys$c¢ nalezna jest Klientowi

RYZYKO NIEZADZIAtANIA MECHANIZMU OGRANICZENIA STRATY W POSTACI ZtOZENIA ZLECEN TYPU ,STOP-LOSS”,
»STOP-OUT” LUB INNYCH ZLECEN WARUNKOWYCH.

DMBH zwraca szczegdlng uwage na fakt, 2e mechanizmy te nie dajg gwarancji ograniczenia straty do zaktadanej

wysokosci w_kazdej sytuacji rynkowej. W przypadku wystgpienia nadzwyczajnej sytuacji rynkowej np. w postaci

gwattownej i dynamicznej zmiany kursu waluty bedacej waluta bazowa instrumentu finansowego moze dojs¢ do silnego
trendu wzrostowego lub spadkowego i wystgpienia efektu tzw. ,luki cenowej” (patrz ryzyko ptynnosci) w nastepstwie,
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czego moze nie nastgpic zakladane przez Klienta zamknigcie jego pozycji niezwtocznie po przekroczeniu wskazanych w
zleceniu parametrow lub zamkniecie pozycji po cenie odbiegajgcej znacznie od zamiaru Klienta, a poniesiona strata
moze by¢ wyzsza niz zaktadana. (Przyktad: 15.01.2015 - decyzja Narodowego Banku Szwajcarii w sprawie swobodnego
ksztattowania kursu CHF w stosunku do EUR).

Zlecenie Klienta typu ,stop-loss” jest realizowane zardwno w sytuacji osiggniecia doktadnie poziomu cenowego
wskazanego przez klienta w tym zleceniu, jak rowniez w sytuacji, gdy taki poziom cenowy nie byt kwotowany sytuacji
pierwszego poziomu cenowego pogtebiajgcego strate na pozycji ponad poziom okreslony w zleceniu ,,stop loss”.

PODSUMOWANIE RYZYKA ZWIAZANEGO ZE SWIADCZENIEM UStUGI

INWESTYCJE W INSTRUMENTY POCHODNE RYNKU WALUTOWEGO OBARCZONE SA BARDZO

WYSOKIM RYZYKIEM.

KLIENT _POWINIEN POSIADAC WIEDZE NA TEMAT KONSTRUKCJI INSTRUMENTU
FINANSOWEGO, EFEKTU DZWIGNI FINANSOWEJ, ZASAD OBROTU ORAZ OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z OBROTEM TYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI JAK ROWNIEZ POSIADAC

DOSWIADCZENIE NIEZBEDNE DO WEASCIWEGO OSZACOWANIA POZIOMU RYZYKA.

.3  OPIS MECHANIZMU D ZWIGNI FINANSOWEJ

Cechy charakterystyczninstrumentéw finansowych, z ktérymi zygiany jest obowizek wnoszenia depozytu
zabezpieczapego, jest wyspujacy efekt ZWIGNI FINANSOWELJ. Przed rozpoeziem inwestycji w ww.
instrumenty Klient powinien hiySwiadomy faktu wysfpowania efektu zlvigni finansowej oraz negatywnego
wplywu na jego inwestycje, w przypadku niekorzystmylla Klienta zmian kursu instrumentu finansowegp,
moze doprowadzi do nieproporcjonalnych strat w stosunku do wniesgp kapitaluw tym do jego
calkowitej utraty, a nawet do poniesienia straty prewyzszajacej wysokdgé zainwestowaneqgo kapitatu

Dzwignia finansowa jest wiellégia wyrazong stosunkiem rzeczywistej wakm instrumentu finansowego do
kapitalu wnoszonego przez Klienta w postaci depozzdbezpieczagego w chwili zawarcia transakcji.
Oznacza toze Klient mae zawiera transakcje o wartsi nominalnej znacznie przekraczegj depozyt
zabezpieczapy tj. wartdgci wynikajacej z wielkaci dzwigni finansowe).

Wielkos¢ dzwigni (zwana te inaczej lewarem lub mraikiem) okrélana jest przez DMBH i ustalana jest z
klientem indywidualnie. Informacja ta depha jest take za pérednictwem Platformy transakcyjnej.

Przykiad:
Dzwignia finansowa (lewar) okékna jest jako: 1:50.

Oznacza toze Klient mae zawierd transakcje o wartgi nominalnej 50 jednostek, ale jest zobgmeiny do
whiesienia minimalnego kapitatu w postaci depozabezpieczafego w wysokéci 1 —ej jednostki (inaczej
depozyt zabezpieczay = 2% nominalnej wartgi transakcji.

Biorac pod uwag powyzsze, efekt #wigni finansowej polega na miliwosci poniesienia przez Klienta, na
skutek niewielkich zmian kursu instrumentu finansga, nieproporcjonalnych (ponadprzgaych) strat lub
zyskow w_stosunku do wniesionego kapitald przypadku niekorzystnych dla Klienta zmian kursu
instrumentu finansoweqo mde to doprowadzEé do casciowej lub calkowitej utraty wniesionego
depozytu a nawet poniesienia strat znacznie przewszajacych warto§é wniesionego depozytu.
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Generalnie im wiksza dwignia finansowa, tym wksze ryzyko sp@gowania strat finansowych (lub zyskow)
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu.

V.

INFORMACJE UZUPEENIAJ ACE DOTYCZACE STOSOWANEJ POLITYKI
WYKONYWANIA ZLECE N W ZAKRESIE INSTRUMENTOW POCHODNYCH RYNKU
WALUTOWEGO

IV.1 DMBH przedstawia Klientowi przed zawarciem Uwp odrebny dokument ,Polityka
wykonywania zlecg skltadanych przez klientéw Domu Maklerskiego Barkandlowego
S.A. — informacje dla Klienta, ,, ktéry ma zastosowe take do wykonywania zlede
nabywania i zbywania instrumentow pochodnych rymialutowego. Dodatkowo, wytznie
w zakresie ustugi wykonywania zlecaabywania i zbywania instrumentéw pochodnych
rynku walutowego, DMBH przedstawia pesi informacje stanowca we wskazanym
powyzej zakresie element polityki wykonywania zléce

IV.2  Standardowy czas realizacji zlecenia, od mamgego wptynécia na platforma transakcyjg
, W przypadku wyspowania standardowych warunkéw rynkowych wynosi d® (na
podstawie danych statystycznych za 1Q2017).

IV.3. DMBH nie gwarantuje wykonania kdego zlecenia w czasie wskazanym posyy
Standardowy czas podawany jest klientowi w celaoforinacyjnych, w zwjzku z
obowigzkiem dziatania DMBH w najlepiej pglym interesie klienta.

IV.4  Katalog sytuacji, w ktérych miiwe jest opénienie w wykonaniu zlecenia:

- awaria systemow informatycznych lub sieci teleinfatycznych;

- zawieszenie lub wstrzymanie kwotommstrumentéw bazowych;

- luki cenowe;

- btedne kwotowanie dostarczane przez dostawcow kwatpwa

- op&nienia w transmisji danych;

- duwa zmienné¢ cen instrumentu bazowego;

- niska ptynndci na rynku instrumentu bazowego;

- nadzwyczajne zdarzenia rynkowe na rynku instrumbaiowego;

- sita wyzsza,

- otwarcie rynku;

- publikacja danych makroekonomicznych;

- istotne wydarzenia rynkowe;

- szczegotowe instrukcje klienta;

- szczegolne dla danego instrumentu finansowego Wwavwykonania zlecenia;
- oczekiwanie na potwierdzenie lub wykonanie tranggezez dostawg ptynnaci;

IV.5 W przypadku przekroczenia czasu na wykonanezenia DMBH przedstawi Klientowi
niezwtocznie na jeg@adanie informacje o przyczynach omienia

IV.6  Informacje wskazane w niniejszym pkt IV mpglec zmianie w trybie i na warunkach
wihasciwych dla polityki wykonywania zlede

12

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, tel. (+48 22) 690-39-44, fax (+48 22) 690-39-43, e-mail: dmbh@citi.com
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedzibq w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, wpisany do KRS przez Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097
kapitat zaktadowy i wptacony wynosi 70 950 000,00 PLN.



