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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Aneks nr 5 z dnia 19 kwietnia 2016 r.
do Prospektu Emisyjnego
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004
QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zatwierdzonego w dniu 8 pazdziernika 2015 r.

Aneks nr 5 do Prospektu Emisyjnego Certyfikatéow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004
QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Aneks”) zostat sporzadzony
zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

Terminy pisane wielkg literag majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 19 kwietnia 2016 r. raportu
kwartalnego za | kwartat 2016 r. QUERCUS Multistrategy FIZ, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do
dnia 31 marca 2016 r.

Niniejszy Aneks zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 kwietnia 2016 r.



W Prospekcie dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1. W punkcie B.7 ,,Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczgce emitenta,
przedstawione dla kaidego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi
danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania
poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego emitenta w okresie objetym najwaziniejszym historycznymi informacjami
finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu” dodaje sie nastepujace informacje w brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za | kwartat 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r. Wybrane
najwazniejsze historyczne informacje finansowe podane w ponizszych tabelach wyrazone sg w tys. zt,
za wyjatkiem liczby zarejestrowanych certyfikatdw i wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny.
Fundusz zostat utworzony w dniu 8 grudnia 2015 r. i nie posiada historycznych danych finansowych,
ktore podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta. Dotychczas nie wystgpity znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Funduszu.

2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31
Wybrane dane finansowe
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

| | Przychody z lokat 854 0 196 0
Il | Koszty funduszu netto 1466 0 337 0
11l | Przychody z lokat netto -612 0 -140 0
IV | Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 539 0 124 0
V | Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1541 0 354 0
VI | Wynik z operacji 1468 0 337 0
VIl | Zobowigzania 491 0 115 0
VIl | Aktywa 82 886 0 19419 0
IX | Aktywa netto 82 395 0 19303 0
X | Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 80 208 0 18791 0
X' | Warto$éé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1027,26 0,00 240,67 0,00
Xl | Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 8,94 0,00 2,09 0,00

Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

2016-03-31 2015-12-31 31.03.2015
Bilans
tys. zt tys. Zt tys. zt

| Aktywa 82 886 48 126 0
Il | Zobowiazania 491 611 0
I | Aktywa netto (I-11) 82395 47 515 0
IV | Kapitat funduszu 80 506 47 094 0
V | Dochody zatrzymane -201 -128 0
VI | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2090 549 0
VIl | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 82395 47515 0

Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

01.01.2016 - | 08.12.2015 - | 08.12.2015 - | 01.01.2015 -

Rachunek wyniku z operacji 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.03.2015




tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| | Przychody z lokat 854 41 41 0
Il | Koszty funduszu 1466 169 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV | Koszty funduszu netto ( lI-1Il') 1466 169 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-IV) -612 -128 -128 0
VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 2080 549 549 0
VII | Wynik z operacji (V+VI) 1468 421 421 0
Wynlk z operacn przypadajacy na certyfikat 18,30 8,94 8,94 0,00
VIII | inwestycyjny (w zt)
Rozwgdm?ny wynlk.z operacji przypadajacy na 18,30 8,94 8,94 0,00
IX | certyfikat inwestycyjny (w zt)
Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.01.2016 - | 08.12.2015- | 08.12.2015- | 01.01.2015 -
Rachunek przeptywéw pienieznych 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.03.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Przepfywy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci 56 987 15870 15870
| operacyjnej 0
Ftrzepfywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 33837 47 942 47942
Il | finansowe;j 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i
. P . Lo 0 0 0
Il | ekwiwalentéw srodkow pienieznych 0
IV | Zmiana stanu srodkéw pienieznych -23 150 32072 32072 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
32072 0 0
V | na poczatek okresu sprawozdawczego 0
Srodki Plemezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3922 32072 32072
VI | na koniec okresu sprawozdawczego 0

Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).

2.

emitenta,

przedstawione dla kazdego

W punkcie B.44 ,Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace
roku obrotowego okresu objetego historycznymi

informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz z
porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog
przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i
wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami
finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu. W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono
sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt” dodaje sie nastepujace informacje w
brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny za | kwartat 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r. Wybrane
najwazniejsze historyczne informacje finansowe podane w ponizszych tabelach wyrazone sg w tys. zf,
za wyjatkiem liczby zarejestrowanych certyfikatow i wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny.
Fundusz zostat utworzony w dniu 8 grudnia 2015 r. i nie posiada historycznych danych finansowych,
ktore podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta. Dotychczas nie wystgpity znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Funduszu.

2016-03-31 | 2015-03-31 | 2016-03-31 | 2015-03-31

Wybrane dane finansowe

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR




| | Przychody z lokat 854 0 196 0
Il | Koszty funduszu netto 1466 0 337 0
IIl | Przychody z lokat netto -612 0 -140 0
IV | Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 539 0 124 0
V | Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1541 0 354 0
VI | Wynik z operacji 1468 0 337 0
VIl | Zobowigzania 491 0 115 0
VIII | Aktywa 82 886 0 19 419 0
IX | Aktywa netto 82 395 0 19 303 0
X | Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 80 208 0 18 791 0
Xl | Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1027,26 0,00 240,67 0,00
XIl | Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 8,94 0,00 2,09 0,00
Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
2016-03-31 | 2015-12-31 | 31.03.2015
Bilans
tys. zt tys. zt tys. zt
I | Aktywa 82 886 48126 0
Il | Zobowiazania 491 611 0
Il | Aktywa netto (I-11) 82395 47515 0
IV | Kapitat funduszu 80 506 47 094 0
V | Dochody zatrzymane -201 -128 0
VI | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2090 549 0
VIl | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 82395 47515 0
Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.01.2016 - | 08.12.2015- | 08.12.2015- | 01.01.2015 -
Rachunek wyniku z operacji 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.03.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| Przychody z lokat 854 41 41 0
Il | Koszty funduszu 1466 169 169 0
Il | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV | Koszty funduszu netto ( II-1Il) 1466 169 169 0
V | Przychody z lokat netto ( I-1V) -612 -128 -128 0
VI | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 2080 549 549 0
VII | Wynik z operacji (V+VI) 1468 421 421 0
il i\/r:/\}\llr;isli;cc\);:;a;:iiZ;:;)rzypadajacy na certyfikat 18,30 8,94 8,94 0
o | e e T R
Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane).
01.01.2016 - | 08.12.2015- | 08.12.2015- | 01.01.2015 -
Rachunek przeptywéw pienigznych 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.03.2015
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
| cP);)zeerr;’fcy;/jvr:/e_j,rodkéw pienieznych z dziatalnosci 56 987 -15 870 15 870 0
| I;:\zaenpsf;/xzjs'rodkéw pienieznych z dziatalnosci 33 837 47 942 47 942 0
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i
Il | ekwiwalentéw srodkow pienieznych 0 0 0 0
IV | Zmiana stanu srodkéw pienieznych -23 150 32072 32072 0




Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 32 072 0 0 0
V | na poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki Plenlezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3922 32 072 32072 0
VI | na koniec okresu sprawozdawczego

Zrédto: raport kwartalny za | kw. 2016 r. (dane nieaudytowane). ”.

3. W punkcie B.45 ,Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania” dodaje sie
nastepujace informacje w brzmieniu:

,Na dzied 31 marca 2016 r. srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty stanowity 10,8% wartosci
Aktywéw Funduszu, instrumenty dtuzne stanowity 53,9% wartosci Aktywéw Funduszu, akcje
stanowity 14,5% wartosci Aktywéw Funduszu, a pozostata czes¢ Aktywoéw Funduszu byta ulokowana
w jednostkach uczestnictwa i depozytach.”.

4. W punkcie B.46 ,Wskazanie ostatniej wartosci aktywéw netto dla papieréw wartosciowych
(jesli ma zastosowanie)” dodaje sie nastepujace informacje w brzmieniu:

Dzierh Wyceny Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

1 kwietnia 2016 r. 1028,77 zt

5. W punkcie 5.2.1. ,Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu” dodaje sie
nastepujace informacje w brzmieniu:

,Fundusz przekazat raport kwartalny, za | kwartat 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r. Historyczne

informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca

2016 r. zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od

dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r., ktéry zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.

6. W punkcie 5.2.2. ,Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu” dodaje sie nastepujace
informacje w brzmieniu:

»Na dzied 31 marca 2016 r. srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty stanowity 10,8% wartosci
Aktywoéw Funduszu, instrumenty dtuzne stanowity 53,9% wartosci Aktywdéw Funduszu, akcje
stanowity 14,5% wartosci Aktywow Funduszu, a pozostata czesé Aktywdéw Funduszu byta ulokowana
w jednostkach uczestnictwa i depozytach. Od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, tj. od dnia 8 grudnia 2015 r. Fundusz podejmuje czynnosci majgce na celu
dostosowanie struktury portfela inwestycyjnego Funduszu do wymagan okreslonych w Ustawie oraz
Statucie.”.

7. W punkcie 5.2.3. , Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny” dodaje sie
nastepujgce informacje w brzmieniu:

”

Dzien Wyceny Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
29 lutego 2016 r. 1018,74 zt
3 marca 2016 . 1018,18 zt
31 marca 2016 . 1027,26 zt




1 kwietnia 2016 r. 1 028,88 zt

8. W punkcie 5.2.4. ,Sytuacja finansowa Funduszu” dodaje sie nastepujace informacje w
brzmieniu:

»Fundusz przekazat raport kwartalny, za | kwartat 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r. Historyczne

informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca

2016 r. zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od

dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r., ktory zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.

9. W punkcie 5.2.5.1. ,Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych
lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik”
dodaje sie nastepujace informacje w brzmieniu:

,W okresie za ktdry sporzgdzono sprawozdanie kwartalne Funduszu za | kwartat 2016 r. na rynkach

finansowych miata miejsce istotna zmiennos$é, natomiast nie wywarta ona wiekszego negatywnego

wptywu na wyniki inwestycyjne Funduszu. Pozostatych istotnych czynnikéw oraz zdarzen
nadzwyczajnych nie stwierdzono.”.

10. W punkcie 5.2.8. ,Historyczne informacje finansowe” dodaje sie nastepujace informacje w
brzmieniu:

,Fundusz przekazat raport kwartalny, za | kwartat 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r. Historyczne

informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca

2016 r. zostaty wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od

dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r., ktéry zostat udostepniony na stronie internetowej

www.quercustfi.pl.”.

11. W punkcie 5.2.12. ,Data najnowszych informacji finansowych” dodaje sie nastepujace
informacje w brzmieniu:

,Fundusz przekazat raport kwartalny, zawierajgcy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Funduszu za okres od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r.”.

12. W punkcie 5.2.13. ,Srédroczne informacje finansowe” dodaje sie nastepujace informacje w
brzmieniu:

,Fundusz przekazat raport kwartalny, zawierajgcy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Funduszu za okres od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r. w dniu 19 kwietnia 2016 r.”.

13. W punkcie 16.5 Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie dodaje sie nastepujace
informacje w brzmieniu:

»Raport kwartalny, zawierajacy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od

dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 marca 2016 r., zostat witgczony do Prospektu poprzez odestanie.

Powyzszy raport zostat opublikowany raportem okresowym w dniu 19 kwietnia 2016 r. i jest

dostepny na stronie internetowej www.quercustfi.pl”.



Informacja o prawie uchylenia sie od skutkow prawnych ziozonego zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne

Aneks zostat opublikowany w dniu 28 kwietnia 2016 r. na stronie internetowej Emitenta
(www.quercustfi.pl) i Oferujgcego (www.nwai.pl). Inwestor, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne przed udostepnieniem niniejszego Aneksu do publicznej wiadomosci, moze uchyli¢ sie
od skutkow prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu tj.
w terminie do dnia 2 maja 2016 r. sktadajgc Oferujgcemu lub podmiotowi wchodzgcemu w sktad
Konsorcjum Dystrybucyjnego, oswiadczenie na pismie.



