Dom Maklerski
citi handlowy

SZCZEGOLOWE INFORMACJE
NA TEMAT DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.
ORAZ USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ DMBH NA PODSTAWIE
UMOWY O SWIADCZENIE USLUG DORADZTWA
INWESTYCYJNEGO

NAZWA FIRMY INWESTYCYJNEJ:
PODMIOT DOMINUJACY:

GRUPA KAPITALOWA:

SIEDZIBA | ADRES:

DANE TELEADRESOWE:

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Citi

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon FAX

Telecentrum

E- mail

Strona internetowa

(+48) 22 690 39 44 | (+48) 22 690 39 43

(+48) 22 690 11 11

dmbh@citi.com http://www.dmbh.pl

WSKAZANIE JEZYKOW UMOZLIWIAJACYCH KONTAKT Z DMBH I W KTORYCH
PRZEKAZYWANE SA INFORMACJE ORAZ SPORZADZANE DOKUMENTY

Rodzaj czynnosci DMBH lub dokumentacji

Jezyk

Obstuga klienta

polski, angielski

Umowa oraz Regulamin

polski, thumaczenie na angielski

Dokumenty przed zawarciem Umowy

polski, thumaczenie na angielski

Komunikat, przekazywanie informacji o

charakterze indywidualnym polski
Informacje o charakterze og6inym polski
SPOSOBY KOMUNIKOWANIA SIE Z DMBH
- osobiscie: POK DMBH,; ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa,

- telefonicznie: Telecentrum DMBH,




- elektronicznie: pocztg elektroniczng na adres: dmbh@citi.com,

- we wskazanych placowkach Banku Handlowego w Warszawie S.A (,,BH") jako podmiotu $wiadczacego
ustugi agenta firmy inwestycyjnej na rzecz DMBH (,,Agent”). Lista Punktow Przyjmowania Zlecen BH
dostgpna na stronie internetowej http://www.online.citibank.pl/.

INFORMACJA O REJESTRACJI KOMUNIKACJI

DMBH informuje, ze rozmowy telefoniczne z potencjalnym klientem lub Klientem (,,Klient”) sg nagrywane, a
korespondencja elektroniczna jest zapisywana, o ile dotyczy czynno$ci, ktéore moglyby skutkowaé
$wiadczeniem ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub ustugi wykonywania zlecen na rachunek Klienta
lub ustlugi nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek wtasny DMBH, nawet jezeli w
wyniku prowadzenia tych rozméw lub korespondencji nie dochodzi do §wiadczenia danej ustugi. Zasady
rejestracji kontaktow z Klientem okre$la Regulamin $wiadczenia przez Dom Maklerski Banku Handlowego
S.A. ustug doradztwa inwestycyjnego. Kopia nagrania rozmow telefonicznych i korespondencji z Klientem
moze zosta¢ udostgpniona Klientowi na zadanie Klienta przez okres pigciu lat, a w przypadku, gdy zada tego
KNF, przez okres do siedmiu lat. Optata za udostepnienie kopii nagrania lub korespondencji okreslona jest w
Tabeli Optat i Prowizji.

ORGAN WYDAJACY ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI.

DMBH o$wiadcza, ze prowadzi dzialalno$¢ objeta Umowa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego: Decyzja KNF nr DFL/4020/76/23/1/2/9/2010/PT z dnia 24 listopada 2010 roku.

Adres Komisji Nadzoru Finansowego: Ul Pigkna 20; 00-549 Warszawa.

SZCZEGOLOWE ZASADY SWIADCZENIA USLUGI OKRESLONEJ W UMOWIE

Okresla Regulamin $wiadczenia przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. ustug doradztwa
inwestycyjnego dalej zwany ,,Regulaminem”.

DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM AGENTA

Na podstawie umowy agencyjnej zawartej z DMBH - Bank Handlowy w Warszawie S.A. pelni na rzecz DMBH
funkcj¢ agenta firmy inwestycyjnej (,,Agent”).

Kraj rejestracji Agenta:  Polska.

TERMINY, ZAKRES ORAZ CZESTOTLIWOSC PRZEKAZYWANIA RAPORTOW ZE
SWIADCZONEJ USLUGI PRZEZ DMBH

Okresla Regulamin.

ZASADY WNOSZENIA 1 ZALATWIANIA SKARG I REKLAMACJI

DMBH przyjmuje reklamacje od Klientéw w formie:
- pisemnej — przestanej na adres siedziby DMBH,
- zlozonej osobiscie —w POK, w godzinach pracy POK,
- telefonicznej — pod numerami telefonéw DMBH,
- za posrednictwem poczty elektronicznej na adres poczty elektronicznej DMBH.
W przypadku nieuwzglednienia roszczen Klienta bedacego konsumentem, spor migdzy takim Klientem, a

DMBH moze by¢ zakonczony w drodze pozasagdowego postepowania w sprawie rozwigzywania Sporow,
prowadzonego przez Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy przeprowadza postepowanie na wniosek


mailto:dmbh@citi.com

klienta DMBH. Udzial DMBH w takim postgpowaniu jest obowigzkowy. Szczegotowe dane dotyczace
Rzecznika Finansowego sa dostgpne na stronie https://rf.gov.pl/ oraz na stronie internetowej DMBH.

Szczegdtowy tryb oraz zasady wnoszenia skarg i reklamacji okre$la Regulamin.

KOSZTY 1 OPLATY ZWIAZANE Z USLUGAMI MAKLERSKIMI SWIADCZONYMI NA
PODSTAWIE REGULAMINU ORAZ INNE OPLATY, PROWIZJE 1 SWIADCZENIA
NIEPIENIEZNE PRZYJMOWANE LUB PRZEKAZYWANE W ZWIAZKU ZE SWIADCZENIEM
USLUGI MAKLERSKIEJ (,ZACHETY”)

Obecnie DMBH pobiera oplate z tytutu §wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego w wysokosci 0 PLN.

W przypadku wprowadzenia innych oplat, zostang one wskazane w Tabeli Optat i Prowizji DMBH, ktora
Inwestor otrzymuje i akceptuje przed zawarciem Umowy oraz ktora jest zmieniana w trybie okreslonym w
Regulaminie.

Wszystkie koszty pobierane od Klienta w zwiazku z ustuga $wiadczong na rzecz Klienta przez DMBH sa
przedstawione w Tabeli Optat i Prowizji.

Informacj¢ o kosztach i optatach, ktore Klient moze ponies¢ w nastepstwie $wiadczenia danej ustugi
maklerskiej, z uwzglgdnieniem inwestycji w poszczegolne instrumenty finansowe, ktorych nabycie lub zbycie
mozliwe jest w ramach tej ustugi, okresla dokument: ,, Informacja o kosztach, ktore klient moze poniesé¢ w
przypadku skorzystania z ustugi maklerskief DMBH (koszty ex ante)”.

Ponadto DMBH informuje, ze w zwigzku ze §wiadczeniem ustugi doradztwa nie przekazuje ani nie przyjmuje
korzysci pienigznych lub niepieni¢znych z wyjatkiem drobnych korzysci, ktore nie stoja w sprzecznosci z
obowigzkiem dziatania zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta takich jak w szczego6lnosci koszty spotkan
lub drobnych upominkow.

WSKAZANIE PODSTAWOWYCH ZASAD POSTEPOWANIA DMBH W PRZYPADKU
POWSTANIA KONFLIKTU INTERESOW

DMBH informuje, ze organizacja wewnetrzna DMBH oraz inne regulacje wewnetrzne DMBH zapewniaja
rozwigzanie potencjalnego konfliktu interesow w sposob nienaruszajacy interesow Klienta.

DMBH informuje, ze wdrozyl ,,Regulamin zarzqdzania konfliktem interesow w Domu Maklerskim Banku
Handlowego S.A.", ktory pozwala rozpozna¢ okoliczno$ci stanowiace lub mogace wywotaé konflikt interesow
zagrazajacy interesom jednego lub kilku Klientéw, w odniesieniu do konkretnych ustug inwestycyjnych lub

dodatkowych.

DMBH realizujac polityke zarzadzania konfliktem intereséw wdraza procedury i $rodki zapobiegajace takim
konfliktom lub zarzadzajace nimi.

Polityka przeciwdziatania konfliktom intereséw wdrozona w DMBH zapobiega sytuacjom, w ktérych DMBH:

- moze osiagna¢ zysk lub unikna¢ straty kosztem Klienta,

- ma interes w okreslonym wyniku ustugi §wiadczonej na rzecz Klienta lub transakcji przeprowadzanej w
imieniu Klienta, ktdry jest rozbiezny z interesem Klienta,

- ma powdd innej natury, aby ponad interes danego Klienta przedktada¢ interes innego Klienta lub grupy
Klientow,

- prowadzi takg samg dzialalno$¢ jak Klient,

- otrzymuje od strony trzeciej zachete w zwigzku z ustugg §wiadczong na rzecz Klienta.
W wypadku gdy rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez DMBH w celu zapobiezenia
konfliktowi intereséw lub zarzadzania nim sg niewystarczajace do zapewnienia, ze nie wystepuje ryzyko szkody
dla interesow Klienta, DMBH:

- ujawnia informacje o konflikcie interesow Klientowi, oraz

- wskazuje, ze rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione w celu zapobiezenia konfliktowi
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interesOW lub zarzadzania nim s3 niewystarczajace do zapewnienia, ze nie wystepuje ryzyko szkody dla
interesdw Klienta, oraz

- W sposob szczegdtowy opisuje zaistniaty konflikt intereséw wyjasniajac jego ogélny charakter oraz zrodto
wraz z ryzykiem grozacym Klientowi i kroki podjete w celu ograniczenia tego ryzyka.

Informacja powinna zosta¢ przekazana przed $wiadczeniem ushugi inwestycyjnej lub dodatkowej w kontekscie
ktorej pojawia si¢ konflikt.

DMBH przekazuje do wiadomosci Klientow ,,Ogolne informacje o polityce przeciwdzialania konfliktom
intereséw w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A.”, ktéry to dokument przekazywany jest Klientowi
przed zawarciem Umowy, dostepny jest na stronie internetowej DMBH oraz na zadanie Klienta przekazywany
za posrednictwem trwatego nosnika informacji, a w szczegolnosci pocztg elektroniczng.

Na zyczenie Klienta DMBH przekazuje dodatkowe informacje na temat Polityki przeciwdziatania konfliktom
interesow.

WSKAZANIE ZASAD OCHRONY AKTYWOW KLIENTA GWARANTOWANEJ PRZEZ
SYSTEM REKOMPENSAT

W ramach niniejszej ustugi DMBH nie prowadzi rachunku papierow warto§ciowych oraz rachunku
pieni¢znego, w zwiazku z powyzszym nie przechowuje aktywow Klienta.

SZCZEGOLOWE ZASADY SWIADCZENIA USLUGI OKRESLONEJ W UMOWIE ORAZ
INFORMACJA O CHARAKTERZE DORADZTWA INWESTYCYJNEGO | WSKAZANIE
ZAKRESU OCENIANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Szczegdtowe zasady Swiadczenia ustugi okreslonej w umowie okre$la Regulamin.

Ushluga doradztwa inwestycyjnego $wiadczona jest w sposob zalezny, z uwagi na fakt, z2 DMBH nie
gwarantuje, ze ocenia wystarczajacy zakres instrumentow finansowych dostgpnych na rynku, ktére wykazuja
si¢ wystarczajacym zroznicowaniem pod wzgledem ich rodzaju i emitentéw. Ponadto DMBH $§wiadczy ustuge
doradztwa inwestycyjnego wylacznie w zakresie instrumentdw finansowych, ktdrych nabycie przez Klienta
mozliwe jest za posrednictwem lub w transakcji zawartej z DMBH.

Zakres instrumentow finansowych, ktére moga by¢ zarekomendowane oraz ewentualnie inne ograniczenia w
zakresie rodzaju ocenianych instrumentow jest wskazany kazdorazowo w Strategii inwestycyjnej, ktora ustalana
jest z Klientem przed zawarciem Umowy, w oparciu o indywidualng sytuacje Klienta. Ustalona z Klientem
Strategia inwestycyjna stanowi zalacznik do Umowy. DMBH $wiadczy usluge wylacznie w zakresie
instrumentow finansowych okreslonych w Strategii inwestycyjne;j.

Ewentualne stosunki taczace DMBH z emitentami lub dostawcami instrumentéw finansowych sa wskazywane
w treSci rekomendacji inwestycyjnej, z zastrzezeniem, ze DMBH nie przewiduje sporzadzania rekomendacji
inwestycyjnych w zakresie instrumentéw finansowych emitowanych przez DMBH lub przez podmioty z grupy
Citi lub inne podmioty majace bliskie powigzania lub stosunki prawne albo gospodarcze z DMBH.

INFORMACJE DOTYCZACE SPRZEDAZY KRZYZOWEJ W DMBH

Definicje:
1) Sprzedaz krzyzowa - rozumie si¢ sprzedaz taczong lub sprzedaz wigzana;

2) Sprzedaz laczona - rozumie si¢ §wiadczenie przez DMBH ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej ,,Ustawa”) , oraz innych
ustug na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub na podstawie jednej z umow,
0 ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy, jezeli:

- kazda z tych uslug moze by¢ §wiadczona przez DMBH na podstawie odrgbnej umowy, oraz

- klient ma mozliwo$¢ zawarcia z DMBH odrebnej umowy dotyczacej kazdej z tych ustug;


https://sip.lex.pl/#/document/17220859?unitId=art(69)ust(2)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17220859?unitId=art(69)ust(2)&cm=DOCUMENT
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3)

1.

Sprzedaz wiazana - rozumie si¢ $wiadczenie przez DMBH ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 Ustawy, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub
na podstawie jednej z umoéw, o ktdrych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy, jezeli co najmniej jedna z tych
ustug nie moze by¢ §wiadczona przez DMBH na podstawie odrgbnej umowy;

Informacje w odniesieniu do poszczegéinych rodzajéw umow o swiadczenie ustug maklerskich, dla ktérych
zidentyfikowano wystepowanie sprzedazy krzyZowej

UMOWA WYKONYWANIA PRZEZ DMBH ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORAZ PROWADZENIA RACHUNKOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I RACHUNKOW PIENIEZNYCH

(-, UMOWA”)

USLUGI MAKLERSKIE

v" PRZYJMOWANIE I
WYKONYWANIE ZLECEN,

PRZEKAZYWANIE ORAZ

v" PROWADZENIE RACHUNKOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH I RACHUNKOW PIENIEZNYCH

v" Dodatkowo moze by¢ $wiadczona ustuga WYMIANY
WALUTOWEJ zwigzana z ustugag PRZYJMOWANIA |
PRZEKAZYWANIA ORAZ WYKONYWANIA ZLECEN

Mozliwo$¢ oddzielnego zawarcia Umowy

Nie

Opis ryzyka zwiazanego ze sprzedaza krzyzowa

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajacego z poszczegdlnych ustug

Okre$la  dokument: ,,Ogélny opisie charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z

inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikaja ze sprzedazy
krzyzowej w pordwnaniu z ryzykiem ktore wynikalyby z
poszczegdlnych ustug, gdyby byly $wiadczone na
podstawie odrgbnych umoéw

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy krzyzowe;j

Brak identyfikacji dodatkowych kosztéw i optat, ktore
wynikatyby wylacznie z tytulu trybu sprzedazy

krzyzowej

Zestawienie kosztow 1 optat dla poszczegdlnych ustug,
gdyby te ushugi byly §wiadczone na podstawie odrgbnych
umow

Okresla dokument

- Informacja o kosztach, ktore klient moze ponies¢ w
przypadku skorzystania z ustugi maklerskiey DMBH
(koszty ex ante) oraz

- Tabela Oplat i Prowizji DMBH

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla sprzedazy
krzyzowej 1 dla poszczegodlnych ustug

Jw.
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2. UMOWA WYKONYWANIA PRzEz DMBH

ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA ZAGRANICZNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ PROWADZENIA REJESTROW | RACHUNKOW PIENIEZNYCH

Mozliwo$¢ oddzielnego zawarcia Umowy

Nie

Opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowa

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajacego z poszczegodlnych ustug

Okresla  dokument: ,,Ogdlny opisie charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwiazanego z

inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikaja ze sprzedazy
krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem ktore wynikalyby z
poszczegblnych ustug, gdyby byly $wiadczone na
podstawie odrgbnych umow

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy krzyzowej

Brak identyfikacji dodatkowych kosztow i oplat, ktore
wynikalyby wylacznie z tytulu trybu sprzedazy
krzyzowej

Zestawienie kosztow i optat dla poszczegélnych ustug,
gdyby te ustugi byty $wiadczone na podstawie odrgbnych
uméw

Okres$la dokument

- Informacja o kosztach, ktore klient moze ponies¢ w
przypadku skorzystania z ustugi maklerskieiy DMBH
(koszty ex ante) oraz

- Tabela Oplat i Prowizji DMBH

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla sprzedazy
krzyzowej i dla poszczegdlnych ustug

Jw.

3. UMOWA WYKONYWANIA PRZEZ DMBH ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA DERYWATOW ORAZ
PROWADZENIA RACHUNKOW DERYWATOW | RACHUNKOW PIENIEZNYCH

Mozliwo$é¢ oddzielnego zawarcia Umowy

Nie

Opis ryzyka zwiazanego ze sprzedaza krzyzowa

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajacego z poszczegdlnych ustug

Okresla  dokument: ,,0gélny opisie charakteru
instrumentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikajg ze sprzedazy
krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem ktoére wynikalyby z
poszczegdlnych ushug, gdyby byly $wiadczone na
podstawie odrebnych umow

Brak identyfikacji zmian ryzyka




Brak identyfikacji dodatkowych kosztdw i optat, ktore
Zestawienie kosztdw i optat dla sprzedazy krzyzowej wynikalyby wylacznie z tytulu trybu sprzedazy
krzyzowej

Okre$la dokument

Zestawienie kosztow i optat dla poszczegélnych ustug, | _ Informacja o kosztach, ktére klient moze ponies¢ w

gdyby te ustugi byty $wiadczone na podstawie odrgbnych przypadku skorzystania z ustugi maklerskiei DMBH
umow (koszty ex ante) oraz

- Tabela Oplat i Prowizji DMBH

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla sprzedazy Jw
krzyzowej i dla poszczeg6lnych ustug '

Koszty ustug, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej podawane sa do wiadomosci Klienta w Tabeli Oplat i
Prowizji DMBH.

INFORMACJE DOTYCZACE ZARZADZANIA CZYNNIKAMI RYZYKA ZROWNOWAZONEGO
ROZWOQOJU (ESG) DLA USLUGI DORADZTWA INWESTYCYJNEGO SWIADCZONEJ PRZEZ
DMBH

DMBH $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego na terenie Polski, w szczegolnosci w zakresie akcji i
obligacji oraz jest w zwigzku z tym doradcg finansowym w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady Unii Europejskiej 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug finansowych (tzw. Rozporzadzenie,,SFDR”) w
zakresie tej dziatalnosci.

Art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia ,,SFDR” naktada na doradcow finansowych obowigzek ujawnienia przed zawarciem
umowy informacji na temat wtasnych zasad dotyczacych uwzglednienia ryzyk dla zrownowazonego rozwoju W
ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Podejscie DMBH do uwzgledniania ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem w oferowanej ustudze
doradztwa inwestycyjnego, zostato opisane w ,,Polityce Zarzadzania Czynnikami Ryzyka dla Zréwnowazonego
Rozwoju”. Ponizej przedstawiony zostal zarys informacji zawartych w tej Polityce.

DMBH jest $wiadomy rosngcego znaczenia czynnikow ESG (E-Environmental/Srodowiskowe, S-
Social/Spoteczne, G-Governance/Zwiqzane z zarzqdzaniem) W procesach inwestycyjnych i doradczych oraz
wplywu, jaki kwestie zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem mogg potencjalnie mie¢ na dlugoterminowe
perspektywy finansowe emitentow oraz stopy zwrotu z inwestycji w instrumenty finansowe przez nich
emitowane. W zwiazku z tym, dziatajac w najlepszym interesie Klientow, DMBH bierze pod uwage ryzyka dla
zrobwnowazonego rozwoju w procesach zwigzanych ze $wiadczeniem ushugi doradztwa inwestycyjnego.
Oznacza to, ze obok bardziej tradycyjnych czynnikoéw fundamentalnych DMBH rozwaza, czy — i w jakim stopniu
- kwestie ESG moga znaczaco wptynaé na oczekiwang stope¢ zwrotu z instrumentéw finansowych i w
konsekwencji na wynik inwestycyjny Klientow.

Odbywa si¢ to poprzez uwzglednienie czynnikow ryzyka zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
procesach decyzyjnych w zakresie portfeli modelowych (tj. list rekomendowanych instrumentdéw finansowych
w ramach okres$lonej strategii inwestycyjnej). W ramach procesu sporzadzania Rekomendacji Inwestycyjnej,
analitycy DMBH dokonujg analizy instrumentdéw finansowych z zastosowaniem podejscia fundamentalnego. Na
tym etapie, dokonywana jest takze ocena - z zachowaniem nalezytej starannosci — istotnych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z dziatalnoécig emitenta, w tym takze czynnikow ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju. Te kryteria
(z uwzglednieniem kwestii ESG) sa brane pod uwagg przy podejmowaniu decyzji w zakresie selekcji
instrumentow finansowych oraz okreslania ich udziatéw w portfelu modelowym.



Dodatkowo, w ramach $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego, DMBH na biezaco monitoruje
instrumenty finansowe wchodzace w sklad portfeli modelowych. Proces ten obejmuje analiz¢ biezacych
informacji dotyczacych emitentow, w tym takze zmiany otoczenia rynkowego oraz pojawienie si¢
uwarunkowan, ktére w istotny sposob moga wplyna¢ na profil ryzyka instrumentu wyemitowanego przez
emitenta (w tym rowniez w odniesieniu do czynnikéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem). Pojawienie
si¢ takich uwarunkowan, moze stanowi¢ przestanke do podjecia decyzji o zmniejszeniu udziatu instrumentu
finansowego w portfelu modelowym lub do jego usunigcia z portfela modelowego.

Kluczowa przestanka w uwzglednieniu czynnikéw ryzyka dla zréwnowazonego wzrostu jest wsparcie dla
Klientéw w osiaganiu dtugoterminowych stop zwrotu. Nie oznacza to jednak, ze kwestie ESG sg dominujacym
lub nadrzednym kryterium przy podejmowaniu przez decyzji w zakresie portfeli modelowych. DMBH przyjmuje
podejscie zintegrowane, w ktorym te czynniki sg rozpatrywane réwnolegle z innymi stosowanymi przez
kryteriami. Niska ocena emitenta w zakresie czynnikow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nie musi
prowadzi¢ do wykluczenia z rozwazan pod katem ewentualnego wlaczenia instrumentu do portfela modelowego.
W tej sytuacji brane sa pod uwage wspomniane wczesniej kryteria oraz inicjatywy emitenta zmierzajace do
poprawy jego oceny w zakresie kwestii ESG. Ostatecznie, decyzja o wiaczeniu danego instrumentu do portfela
modelowego oraz o jego utrzymywaniu w portfelu modelowym, bedzie odzwierciedla¢ ocen¢ relacji zwrotu do
ryzyka inwestycji.

Informacje obowiazujg od dnia 10 marca 2021 r.



