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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego Domu

Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
(,Jednostka”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2019,

sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r.:

— rachunek zyskéw i strat;
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym;
— rachunek przeptywdw pienieznych;

oraz
— dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Jednostki na dzien 31 grudnia 2019 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

— zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzagdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktorg Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnos$ci Jednostki do kontynuowania

dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac likwidacji Jednostki, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek

oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie¢ Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac

w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu

z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalno$ci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Banku Handlowego S.A. za rok 2019 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) .

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem

Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnos$ci spetiato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu

z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Jednostki odpowiada za zapewnienie
zgodnosci dziatania Jednostki z regulacjami
ostroznosciowymi, w tym za prawidtowosé
ustalenia wspodtczynnikéw kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegolnosci czy Jednostka
prawidtowo ustalita wspoétczynniki kapitatowe
przedstawione w nocie 1.8 ,Informacje o
wysokos$ci wspétczynnikow adekwatnosci
kapitatowej”.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania

przez Jednostke obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Jednostke w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegdlnosci w zakresie
prawidtowo$ci ustalenia przez Jednostke
wspétczynnikow kapitatowych na dzien 31
grudnia 2019 r., ktére mogtyby mie¢ istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 kwietnia 2020 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Ewa Jozwik-Kopiec

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11154
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2019 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWQOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO §.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Dane spotki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,DMBH") jest wpisany do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002963. Rejestr prowadzi Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba DMBH miesci si¢ pod adresem ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.
Zakres dziatalnosci Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spdlka posiada zczwolcenic na prowadzenic dzialalnosci maklerskiej na podstawie Decyzji Komis)i
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego} z dnia 6 marca 2001
roku.

Zezwolenie uprawnia Spotke do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w zakresie:
¢ przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

¢ wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajacego
zlecenie;

¢ nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek;
+ doradztwa inwestycyjnego;
¢ oferowania instrumentéw finansowych;

o Swiadczenia uslug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawieraniu i
wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumenty
finansowe;

» przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papieréw warto$ciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych stuzacych do ich obstugi;

+ doradztwa dla przedsigbiorsiw w zakresie struktury kapitalowej, sirategii przedsi¢biorstwa lub
innych zagadnien zwiazanych z taka strukturg lub strategia;

e doradztwa i innych uslug w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

e wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalno$cig maklerska wykonywang
przez Spéike;

¢ sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych;

s $wiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z umowa o gwarancje emisji.
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
i zawiera dane pordwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapily w jednosice zarGwno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajacym rok obrotowy,
pozycje te zostaly pominiete przy sporzadzaniu sprawozdania.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 roku

Kontynuacja dzialtalnosci gospodarczej

Ninicjsze sprawozdanic zostalo sporzadzone przy zatoicniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci, tj. w okresie nie krotszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dziatalnosci.

Sposéb sporzadzenia sprawozdania finansowego

1

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, zgodnie z nastgpujacymi aktami prawnymi:
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

Rozporzadzeniem Ministra Finansé6w z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich;

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezentacji instrumentow
finansowych.

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

DMBH ujmuje w ksiggach rachunkowych wszystkie osiagniete i przypadajace na reecc DMBH
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego okresu
sprawozdawczego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Dla zapcwnicnia wspdétmicrnosci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw do aktywdw i
pasywdw danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace
przysztych okresow oraz przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty, kidre jeszcze nie
zostaly poniesione.

Srodki pienigzne klientéw deponowane s3 na rachunkach bankowych prowadzonych dla
DMBH odrgbnie od $rodkéw pienigznych wiasnych DMBH.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
DMEH jest uczestnikiem obowigzkowego sysiemu rekompensat, tworzonego i prowadzonego
przez Krajowy Depozyt Papieréw Warioéciowych S.A. (dalej KDPW). Celem systemu
rekompensat jest zapewnienie inwestorom, na zasadach okreslonych w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, wyplat Srodkéw pienigznych oraz zrekompensowanie wartoéci
utraconych maklerskich instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w  przypadku ogloszenia uvpadlosci lub  otwarcia  postepowania
restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majgtek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postgpowania, lub stwierdzenia, przez Komisje Nadzoru Finansowego, z¢ dom
maklerski nie jest w stanie, z powoddw scisle zwigzanych z sytuacja finansows, wykonaé
cigzacych na nim zobowiazan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane s3 w
ksiggach na dzien zawarcia transakcji, w wysokosci ceny nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw. Przy ustalaniu ceny nabycia na ten dzieri uwzglednia si¢ poniesione
przez DMBH koszty transakeji.

DMBH kwalifikuje nabyte papiery wartosciowe do nastepujacych kategorii:



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - stanowiace aktywa finansowe nabyte w
imieniu 1 na rachunek wlasny w ramach wykonywania funkcji animatora lub w ramach
dziatalnosci dealera;

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne.

7 Do wyceny rozchodu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy stosuje si¢ kolejno ceny Lych sktadnikéw, kidre zostaly nabyte najwezesniej.

VI  Metody wyceny aktywdw i pasywéw

I. Aktywa i pasywa na dzien bilansowy wyceniane sa w nastgpujacy sposdb:

$rodki pieniezne wycenia si¢ wedlug ich warlosci nominalnej, powigkszonej o naliczone

odsetki. W sprawozdaniu finansowym $rodki pieni¢zne s3 zaprezentowane w nastepujacy

sposob:

- érodki ztozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozyciji ,.Srodki pieniezne - na
rachunkach bankowych”;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy nie stuzace celom
inwestycyjnym wykazywane s3 wraz z naliczonymi odsetkami w pozycji ,,Srodki
pieni¢zne - inne aktywa pieni¢zne’;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesi¢cy, nic dluzszym niz 12
miesigcy, stluzace celom inwestycyjnym, prezentowane sg w pozycji ,.Naleznosci
krétkoterminowe”, wraz z naliczonymi odsetkami;

instrumenty finansowe przeznaczone do ebrotu - wedlug wartosci rynkowej, a aktywa
finansowe dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
ustalonej w inny sposdb. Zmiany wartosci godziwej zalicza sie¢ odpowiednio do
przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy - wedlug wartodci godziwej. Skutki
zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu
trwalej utraty wartodci tych instrumentéw tworzone sg w sytuacji, gdy istnicje duze
prawdopodobienstwo, ze dany sktadnik aktywo6w nie przyniesie w przyszlosci w znaczgcej
czgsci lub w calodei przewidywanych korzyici ekonomicznych. Odpisy tworzone sa na
dzien bilansowy jako réznica migdzy ceng nabycia skladnika aklywéw i jego wartodcia
godziwg ustalony na dziefi wyceny, z tym %e przez warto$¢ godziwg dluznych
instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto§é przyszlych
przeplywow  picnigznych oczekiwanych przez jednostkg zdyskontowana za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych. Odpisy odnoszone s3 do wyniku finansowego i prezentowane w pozycji
»~Korekty aktualizujgce wartod¢ instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy™;

naleznosci wlasne nie przeznaczone do obrotu - wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Naleznosci handlowe jako majace
charakter krotkoterminowy wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaplaty. Odpisy
aktualizujgce wartosé naleznosci tworzone sg z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich
zaplaty:
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e nalemosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci — do
wysokosci naleznosci nieobjete) gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleZznosci,
zgltoszonej likwidatorowi lub s¢dziemu w postepowaniu upadtosciowym;

¢  naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli
majatek dluznika nie jest wystarczajacy do zaspokojenia kosztow postepowania
upadtoiciowego — w pelnej wysokosci naleznosei;

¢ naleznosci kwestionowane przez dluznikéw oraz z ktérych zaptats dluznik zalega, a

wedlug oceny sytuacji majatkowej i linansowej dluznika splata naleznosdci nie jest mozliwa

do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci. DMBH

tworzy odpisy aktualizujgce takie naleznosci, jezeli od terminu zaptaty naleznosci uplynety
trzy miesigce.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci zaliczane sa odpowiednio do utworzenia lub
zmniejszenia odpisdw aktualizujgcych naleznodci i prezentowane w rachunku zyskéw
i strat w pozycji pozostale przychody i koszty operacyjne.

o srodki trwale oraz wartoici niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze z tytulu
trwalej utraty wartosci;

+ zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu - w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

+ zobowigzania finansowe przeznaczone de obretu - w wartoéci godziwej;

» pozostale zobowiazania — w wartosci wymagajgcej zaplaty;

¢ rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

+ kapitaly wlasne — w wartosci nominalnej, za wyjatkiem kapitatu z aktualizacji wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania bilansowe oraz zobowiazania pozabilansowe wyrazone w walutach
obeych wykazywane sa w zlotych po przeliczeniu wedlug kursu sredniego danej waluty
oglaszanego przez NBP na dzien bilansowy.

Kursy podstawowych walut zastosowane przy sporzadzanin niniejszego sprawozdania
finansowego do przeliczenia pozycji aktywoéw i zobowigzan sa nastepujace:

w zt 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r.
EUR 43000 4,2585
USD 3,7597 3,7977
CHF 3,8166 3,9213 )
GBP 4,7895 4,9971

3. Skiadniki rzeczowego majatku trwalego oraz wartoéci niematerialnych 1 prawnych o
jednostkowej wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3.500 PLN, podlegaja jednorazowemu
odpisaniu w koszty w miesiacu oddania ich do uzytkowania.
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4. W DMBH funkcjonuja programy nagréd kapitatowych w formie opcji na zakup akeji Citigroup

(program opcji pracowniczych SOP), w formie ,akcji odroczonych™ Citigroup (program
akumulacji kapitalu — CAP), a takze nagrody w postaci akcji fantomowych Banku Handlowego
w Warszawie SA.

Z uwagi na brak precyzyjnych sformulowan na ten temat w Ustawie o rachunkowasci i
odpowiedniego krajowego standardu, zastosowano MSSF. Zgodnic z MSSF 2 |, Platnosci w
formie akcji wlasnych”, wszystkie programy traklowane sg jako programy rozliczane w
srodkach pienigznych. Koszty programu okreslone s3 przy uzyciu modelu wyceny dla
programu opcyjnego oraz na podstawie ceny akcji Banku, lub ceny akcji Citigroup dla
programéw na bazie akcji. Zgodnie z wymogami siandardu warto$é godziwa jest poczatkowo
ustalana na dzien przyznania nagrody, a nast¢pnie na kazdy dzien sprawozdawczy, az do
catkowilego rozliczenia. Laczng wartos¢ kosztéw ujetych na dany dzief sprawozdawczy
stanowi iloczyn wartosdci godziwej opcji lub akcji odroczonej na dzien sprawozdawczy i czgsci
uprawnienia uznanego za nabyte w tym okresie. Odroczona nagroda pienigzna stanowi "Inne
dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe".

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego.

W zwigzku z przejéciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych

wartosciag aktywow i pasywodw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do

odliczenia w preyszlosci, DMBH tworzy rezerwe i1 usiala aklywa z tytulu edroczoncgo podatku

dochodowego.

. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty
przewidywanej do edliczenia w przyszlosci, w zwigzku z wystgpieniem ujemnych roznic
przejsciowych;

. rezerwa 7 ylulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przyszlosci zaptaty w zwiazku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych;

. wysokos¢ rezerw i aktywow ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacego w roku powstania zobowigzania podatkowego;

. rezerwa i akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
po uwzglednieniu kompensaty;

. wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona podatku dochodowego stanowi
réznicg pomiedzy stanem rezerw i aktyw6éw z lytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego.

VII Metody pomiaru wyniku finansowego

l

Przychody i koszty z tytutu transakeji maklerskich ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w
dniu zawarcia transakcji realizowanej w imieniu wlasnym i na rachunek klienta.

Najwazniejsze pozycje przychodéw z tytulu dziatalnosci maklerskiej to: wykonywanie zlecef
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oferowanie instrumentéw finansowych,
prowadzenie rachunkéw pienigznych, przechowywanie i rejestrowanie instrumentow
pieni¢znych, pelnienie funkcji animatora na rynku.

Najwazniejsze pozycje kosztéw ponoszonych z tytulu prowadzonej dziatalnosci podstawowe;j,
to: oplaty na rzecz Krajowego Depozytu Papier6w Wartosciowych, Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych CCP i Gieldy Papieréw Wartosciowych oraz izby gospodarczej,

7
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wynagrodzenia i narzuly na wynagrodzenia, pozostale koszty zwigzane z obsluga dziatalnosdci
Spolki, np. informatyczne, koszty dostgpow i polaczen systemowych, serwisy informacyjne,
zakup licencji, oprogramowania.

Przychody 1 koszly # tytulu dzialalnosci maklerskiej s3 prezentowane w kwotach brutto.

Co do zasady przychody z dziatalnosci maklerskiej rozpoznawane sg jednorazowo z chwilg
wykonania ushugi lub realizacji transakcji. W przypadku jednak, gdy przychody dotycza ustug
animowania rynku i obejmujg dluzszy niz miesi¢czny okres rozliczeniowy, podlegajg one
rozliczeniu w czasie. S3 w takim przypadku prezentowane w bilansie w pozycji Przychody
przyszlych okresow.

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spéika
dokonuje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Dotyczy to w
szczegdlnosci kosztéw dziatama Spotki.

Wyrazone w walutach obcych przychody i koszty, ujmuje sie w ksiggach na dzien ich
rozpoznania wedlug kursu Srednicgo dancj waluty oglaszancgo przcz NBP w dniu
poprzedzajacym dokonanie transakcji.

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i przychody
niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscia maklerskg. Jest to w szczegélnosci wynik z tytulu
sprzedaZy lub likwidacji $rodkéw trwalych oraz aktywéw do zbycia a takze koszty z tytutu
strat operacyjnych, w tym w szczegélnosci: odszkodowan, kar i grzywien. Ponadto w
pozostatych przychodach operacyjnych prezentowane sg skutki rozwiazania rezerw na koszty
utworzonych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Pozostalc przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakcji/ustugi na dzien bilansowy. Przychody sa ujmowane, gdy istnieje
mozliwos¢ uzyskania przysztych korzyéci ekonomicznych.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych:

¢ przychody i koszty ze sprzedazy instrumentéw finansowych wykazywane sa w dniu
zawarcia transakcji sprzedazy;

¢ przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentdw finansowych wykazywane sa na dziefi
wyceny;

s przychody i koszly z tytutu odsetek (dyskonta) ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat
memoriatowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;;

s przychody z tytulu dywidendy wykazywane s3 w dniu ustalenia praw do dywidendy;

* pozycje dotyczace instrumentéw finansowych sa unettowione w zakresie przychoddéw i
kosztéw o takim samym charakierze.

Przychody i koszty finansowe:

e przychody z tytutu odsetek od lokat i depozytéw ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
memoriatowo, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej;

e Kkoszty z tytulu odsetek od kredytéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat memoriatowa,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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BILANS DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
I Erodld pienigine i inne nkiywa plenicine 231 845 257,18 203 743 598,76
| 1. Na rachunkach bankowych 231 845 257,18] 203 743 598,76
11 |Naleinofcl krétkoterminowe 145 599 599,91 131 614 420,35
1. Od Klientéw 11 181 033,53 5 865 849,90]
2 0d M}slek puwlgzinych 7 249 404.56 24 295 195,29
a) Nalez i od px 0,00 104 326,00]
b) Naleimosei ed pozostatych gcdnoﬁlck powijzanych 7 249 404,56, 24 190 869.29]
3. CGd bankdéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i

towarowych doméw maklerskich- 1170 242,69 321 442.4§|

a} 2 tytuba zawartych ansakegl 0,00 0,00

b) pozostale L 170 242.69 32144243

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane 1 geeldy towarowe 5 345,36, 8 418,62

5. Od Kajowego Depozytu i izb rozeachunkowych oraz izb rozliczeniowych 1419 528.35 1367 854.91

a)Z tvirdi fundusiu 1419 528,35 1367 85491

6. Od me CCP 110 951 685.68 94 074 529,85

7. Od réw wartosctowych lub worowadzajacych 300 740.00 420 633,37

. Z tysulu podatk 0w. dotacji i ubezpieczen spolecznych 3 016 361.00 1678 032.00
 Wynikajace 7 zawartch umdéw podyczek papierdw wartodciowych 10 294 378,50 3 096 901,50

10. Pozostale 380,24 285 561,98

111 [Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 39 916 162,87 23 226 578,86
|l Akcje 39916 162,87 23 226 578,86

1V. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 822 287,65 137193447
Y. |Instrumenty finansowe dosiepne do sprzedaiy 282 300,00 256 550,00

| L Akgje i udzialy 232 800,00 256 550,00

| a2 mzoslale 232 00,00 256 550.00

VL. |Wariodci ni ialne [ prawne 1186 036,35 1 240 046,35
1_Nabyte koncesje, Ealeng Ilccnqe 1 podobne wartodcl. W tynk 1186 036.35 1 240 046,35

| | a) oprogramowanie k 1 186 036,35 1 240 046,35
VIL TRzeczowe akiywa trwale 953 563,42 1 258 684,53
1. Srodki wwale, w ty= 953 563,42 1258 684,53

2) budynki » lokale 331392.76 38 605.08

b) zespoly komputerowe 543 446,24 745 775,16

| (4] Emnsta}c $rodk irvrale 376 724,42 474 304,29
VIIL|Hugoterminowe rozli ia migdzyokresowe 1102 lIl,T—SI 1266 591,74
1 Akiywa z {ylulu odroczonego podatku dochodowezo 1102 111,75] 1 266 591,74
AKTYWA RAZEM 421 707 819,13 363 978 405,06

PASYWA

1. |Zobowijzania krétketerminowe

31122019 | 31122018 |
312 522 375,35] 257 20627195

1. Wobec klicntbw

209 24 832.45

156 768 715,71

1. Inne rozliczenia migdzyokresowe

7122 415,62

2. Wabec jednoslek powigzanyck 63 522 061.15 57 850 355.60
a) Zobuwigzania wobec podmiotu dununujgcego 169 056,60 12 182,25
b) Zobowigzania wobec wYch 63 353 004,55 5783817335
3, Wobec bankéw prowadzacych dziatalnoéc maklersks , innych domé Klerski
towarowych doméw maklerskich 96 676,55 0.00]
a)Rozliczenia z Lytulu zawartych transakeii 96 676,55 0.00
4. Wobec podmiotéw prowadzgeyeh rynki regulowane i gickdy towarowe 462 943,74 536 40141
5. Wobec Krajowego Depozytu i izh rozrachunkowych oraz izb rozli wych 63 944,08 21 863,07
a) rezerwa na oplaty KDPW 63 944,08 91 868.07
&, Wobec Krajowego Depozytu CCP 27 110476,82 36 489 023,77
7. Z iywta podatkdw, cel, ubezpicozen spolecznych 1916 242,71 2 085 563.12
8. Zvytulu wynagrodzen 520331 3 086,50
9. € z zawarl nerdw wariosciowych 9 997 820,00
10. Pozostale 105 114,54
IL. |Rozliczenin micdzyokrescwe 7122 415,62 5 367 802,08

5367 802,05

a) diugoterminawe 445 205.84 446 136,37

b) kndtkolerminowe 6677 20978 4 921 665,68

II1. |Rezerwy na zobowiyzania 3187 §93,5% 2 734 695,87

1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 374 884.55 244 084,87

2. Na swiadczenia emerylalne i podobne 2 833 009.00 2 490 61 I.OOI

a) dlugoterminowe 2 833 009,00 2 490 611.00]

IV. |KaEIlIl wlasny 98 805 134262 98 669 635,19

1. Kapilal podstawowy 70 950 000,00 70 950 000,00

2. Kapiwl zapasowy 23 770 309.69 23 170 019.26

a) utworzony uslawowo 23 770 309.69 23 770019.26

3. Kapitat z aktualizacji wyceny 220 544,00 199 381.50/

4. Pozostale kapitaly rezerwowe 2 607 645,00 2 607 649.00

3. Zysk (strata) netto 1256 531,93 1142 38543

PASYWA RAZEM 411 707 819,13 363 978 405,06/

POZYCIE POZABILANSOWE 31.12.2019 |  31.12.2018

1. |Zobowi ila warunk , W Rym: 49 935 200,00] 47 587 200,00
1. Przyznane i niewykorzystane limity z tytulu transakcji z odroczonym terminem

plainodci 49 935 200,00 47 587 200,00

1. |Kontrakiy terminowe nabyle lub wystawione w imieniu i na rachunek d.m. 52 677 776,36 33 856 016,24

1. pozycje dlugie 11 454 439,56 6935 017,00

2, pozycje krotkie 41 223 286.80] 26 870 999.24
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RACHUNEX ZYSKOW ISTRAT DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A,
01.00.2013-
Laz201% ©1.01.2018-
01.01.2019- dane po 3L.12.2018
3122019 pracksalatceniu | dane zatwierdzene
I Prayshody ¢ podsiawewe) dzialatnolcl, w (ym M 825 35340 41 304 #94.28
- od jednosiek powiazanych T4 13492 7817 816.26]
1. Prryehady z drigfalnodor maklerskicy = ywlu 3G E7E 353 40 301094

a} wykonywania zleced nabycia lub phytis instrumentdw finansrsych, na rachunck dajacego
zlecenie

12 278 29396

&) doradziwa mwestveynego

c) oferowania instrumentbw finansowych

i

instrumentami finansewymi

[
0.00 S60 04321
d) prowadzenia rachunkdw plrmgzn)th prrechowywania lub reprsirosania instrumentéw
ych, w tym p d. kéw, 0 kibrych mawa = apt. 69 ust 4 pkt | ustawy o sdwnaie
2025 414,93 L 781 371,66
5 7838 637.32) BI339341

1 Oplaly nafeecs r)‘nh'w regulisanych, gield Livarowych oraz na zecz Knajowego Depozyw i ich

rozrachunkowych oraz izh mzlizzeniowych 8 543 936,86
. Optay narzecz KDPW CCP 966 301,63
. Oplaly na zevz izby pospodarcze) 91 200,04
Wynagrodzenia 12085 342,07
Uhcrpicczenia spolecane i inne swiadezenia 2 179 659,72
| Swiadezema pa izece pracownikiu 360 082,48
Zutycie merialbw i energii 19 791,27
Ustugi obce 8 059 757.50)
.____Koszly uirzymania i winajmu nicruchomosci 84102597
0. Pozostale kosaty izevzowe 18981253
1. Amonyzacja 658 11911
2. Podatki i inne oplaty o charakierze publicenc-prawiym 150 623 q
3. Prowizje i inng nplaty 3536 513,75
M Pososiale 25620 091.03]
Mnu) 2 drialalnodcl podsiawowey (1. 1) 163 ms,lol
1v. [Przychody zimstrumentSw fnansawych ych de obroty 1% 861 665,02
1. Dywidendy i inne udzisly w zyskacs. w iym: 1 250-648.75]
-od jednosiek powiazanych D.ﬂol
2. Korekty skwalizuiace wanoss 347 BHED)
EX Zysk z¢ 3 azyiemorzenia 17 646 723.4 8 776 697,13
4. Pozosualy 416 40194 104,20
V. Kasziy 2 tytuty Instrumentéw fnansewych przeznaczonych do obroly 14 503 775.5. 5923 540,29
L Kaorekty altualizujace wartodé 148 340.00/ 416401.99)
3. Suauzes arv/umorzenia 14357 435 57 544909399
3. Pozostale 0,00 58 34431
VL [Zysk / strata z operac]) instrumesiami finsusowymi md do obratu {[V-V) 5 355 539,50] 326496331
VL chady z inslrumentdw finansowych dosi ch do spreed; 22 260,00 15 403,30
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskack w 1ym. 22 260,00 15 400,161 15 40005
-od } stek powi. h .00/ 0.0 [
2. Zyskzey fulnorzenia uen 2.30] 335
VI {Kosry z iyludu instrumentdw finansowych dosigpny ch do sprzeduiy 0.00 0,00 [XT]
1X. Zysk {strata) 2 operuchi instrumentam| fiansawymi dostgpnymi do sprzedaty (VI1-VELD 22 260,00 15 403,30 15 403,30
X, Pazasiale prevchody operacyjne 421 696,80/ 503 831,53 SPEEIZ.83
1 Nadwyzka z¢ daky rzeczowych akladniiiw akiywéw rsalych § wirtoia nicmatenalnych i
prawnych 0,00 [FLE .1}
kR meigﬂlz feichw 62482 7) 14663133 146631.23)
3. Zmnicj 13765537 5397307 3397307
4. Pozosale 231 5u8 27 3o 17823 A8 178,13
XL |Pozustale koazly operacyjue 245 085,27 945 005,27
[l Strata ze s rzeczowysh skiaduikdw akiywow inwatych i wariodei nicmaterialnych i
prawnvch [RILEN 1 71843
2. Uwwomenic sezerw
3. Odpisy akwualizujgce naleznosci
4. Pozosiade
XIL Il!sk (sirsta) 1 drialalnoSci operacyjne) ([1+VI+IX+X-XIy
XIIL %chdf Bnansowe 2030 655,45
1 Odsetki od lokat | depozytéw 37
-od jednosiek powigzanych 27,
bE Dodawic pbinice kursowe 7 570,18
) zrealizowane £ 715,89
b)niczrealizowane 0 791,24
3. Porostale 1123 560.62
XIV. |Keszty finansawe 1100421
1. Odsetki od keedyibw i pokyczek W ivm. 51615, K
- dla jednostck powizzanvch 253616, FEETET]
2. Pozostate odsetka 26 185,57
3. Uemne céinice kursowe: 87 362,08]
a) trealizn, 76 570,66] 76 570 66
b} niezrealizowane - ujermne 0. hursowy 85,28 10 791.42] 10791.43
4. Pozosiale 396 58,10' 418 187.03 418 187.03
XY [ Zysk (strats) brulte (X[1+XI[-XIV) 1916 723,09 1759 901,1. 1759 301,14
X4 660 191,15 6173187 617 31571
X% kszenia straty) 0,00 [X] 0,00
(XVIIL [Zysk (strats) nelio (XV-XVI-XVII} 1256 531,93 1 142 585,43 1142 $8543
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

01.01.201%- T1.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

A.  |Przeplywy pleni¢ine netlo z dzialalnedcl operacyjnej (1+-I1) 28 270 032,66 57 189 361,59

I Zysk {strala) petto 1256 531,93 1142 58543

II. Korekty razem 27013 500,73 56 046 776,16

L._Amortyzacja 658 119,11 624 393.57

2. Odsetki i udzaly w 2yskach (dywidendy) 1272 908,76 -427 402,02

3. Zmiana slapu rezerw i odpiséw aktualizujjcych naleimusci 523 197,68 52210792

4. Zmiana slany instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu -16 689 584.01 -5 341 614.66

5. Zmiiana stanu naleznodei -13 985 179,56 116 501 198.67

6. Zmiana stany zobowizzan krotkuterminowych { 2 wy)atkiem pokyczek 1 55316 103,40 -34 848 733.15
kredvidw), w tym funduszy specialgveh

7. Zmiana stany cozliczen migdzyokresowych 2468 740,38 -908 645,79

8. Pozostale korckty -4 987,50 15471,63

Ei. Preeptywy pienigine netto z deiatalnodci inwestyeyjnej (1-1D) 973 920,76 -894 950,18,

1. Wplywy 2 tytulu dzlatainodei inwestycyjnej 1272 908,76 478 402,02

1. Zhycie skladnikéw rzeczowyeh akiyww rwatych 0.00 51000.00

. Qurzymanc udzialy w zyskach {dywidendy) 1272 908,76 427 402,02

1. Wydaiki z tytulv dziatalnoici inwestycyjnej 298 988,00/ 1373 352,20

. Nabyeie wartogci niematerialnych i prawnych 294 093,00 883 201.01

2. Nabyeie skladnikdw rzeczowyeh akiywdw uwalych 4 895,00, 490 151,19

C. |Przeplywy pienlgine netlo z dzistainodci finansowej {1 - 1) -1 142 295,00 -14 671 982,00

I, Wplywy z dzialalaosci flinansowej 0,00 0,00

Il Wydatkl z tytulu dzialalnotci inansowej 1142 295,00 14 671 982,00

1. Plawosé dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli 1 142 295.00 14 671 987.00

Przeplywy picnieine netto razem (A+-B+-C) 28 101 658,42 41 622 424,41

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pleniginych, w tym: 28 101 658,42 4162242441

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych 2 tytuh réznic kursowych od walut obeych 0.00 0,00

rodki pienigine na poczglek okresu 203 743 598,76 162 121 174,35

rodki pienigine na koniec okresu {(F+-D}), w lym: 231 845 257,18 203 743 598,76

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00




Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koniczacy sig 31 grudnia 2019 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

01.,01.2019- 01,01,2018-
31.12.201% 31.12.2018
I Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO) 98 669 635,19 112 257 664,56
La. Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO) , po korektach 98 669 635,19 112 257 664,56
1. Kapital (fundusz) pod y na poczatek okresu 70 950 000,00 70 950 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowegu 0,00/ 0,00
1.2, Kapital (fundusz) podstawowy na konier okresu 70 950 000.00 70 950 000,00
2.  Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 23770 019,26 23 769 873,97
2.1. Zmiany kapilahs (funduszu} zapasowega 29043 145.29
a) zwiekszenie (z tytuh) 29043 145,29
-podziaty zysku (ustawowo) 290,43 145,29
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 23770 309,69 23 770 019,26
3. Kapital (fundusz) z uktualizac)i wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowesci 199 381,50 258 009,30
3.1. Zmiany kapilaty (fund | z aktualizacji wyceny 21 262,50 -58 627,80
a) zwiekszenic (z tviuha) 21 262,50 0.00
-wycena instrumentéw finansowych dosiepnych duo sprzedazy 21 262,50 0,00
b) zmnicjszenie (z tywulu) 0,00 -58 627,80
-wycena instumentdw fi yeh dosigpaych do sprzedazy 0,00 -58 627.80
3.2. Kupitat (fundusz) z aktualizacjs wyceny na koniec okresu 220 644,00 199 381,50
4. P tate kapitaty (fund } rezerwowe ng poczitek okresu 2 607 649,00 2 607 649,00
4.1. Zmiany pozostalych kapitalow {Tunduszy) rescrwowych 0,00/ 0,00
4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 607 649,00 2 607 649,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresn 1142 58543 14 672 132,29
3.1, Zysk z I ubieglych na poczatek okresu 1 142 585,43 14 672 132,29
5.2. Zysk « lat ubieglych na pucigtek okeesu. pir korektach | 142 58543 14 672 132,29
a) zoonicjszenic (z tytulu) -1 142 585.43 -14 672 132.29
-podziatu zysku -1 142 585,43 =14 672 132,29
5.3, Zysk z lat ubicglych na konmiee okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 1256 531,93, 1142 585,43
i_ a) zysk netio 125653193 1 142 585,43
II. Kapital {fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 98 B0S5 134,62 98 669 635,19
I[n_ Kapital {fundusz) wiasny, po uwzglednicniu propenowanego podzialu zysku 98 805 134,62 97 527 340,19
{pokrycia straty)
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Dodarkawe informacje i objainienia do sp dania fi rgo Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A
za okres od I siycznia 101 9 do 31 grudnia 2019 roke

Przedstawiente:
Dok ad poczatku roku ob o zjany zasad (politykd) rachunkowedei | metod wyceny
Ni¢ dokonano zmian.

Dokonane w stosunku do paprzedniego spr g0 zmiany sposobu sp drania sprawozdania finansowego

Nie dokonano zmian.

Dane liczbowe zapewniajjce pordwnywalno$é spra ia fi g0 za okres poprzedzajacy ze sp daniem za okres bieigcy

W wyniku analizy charakeenu uslug p anveh dotych w Rachunku Zysku i Steat w ramach przychoddw z dzialalnos: klerskiej w punkeie dotyeaaey

oferowania insirumentdw linansow ych. oraz & g yrm dorad: inw incigin. Spotka dokonata pr icvia tych pozycji do punkm pnzoslalc preychody z

Uzialalnoscr maklerskicj” i edecydewala o zmianie p ji | wdpuwiednim pr. cksctakeni mnhuzulu k.

Ponizej prezentujemy dane, kidre ulegly zmianic po prreksziateeniu -

Stan na dzieh Zimiana Stan na dzied
31272018 przed " V2018 po
prcksztatceniem prezentacii pracksciulceniv

1. Przychody z daiatalnodei maklerskicj z nyutu:

dy dorad inwestycyjneg 12 500,00 -12 500,00 0,00
ushugi doradeze 12 500.00 -12 500.00] 0,00

e} olerowania instrumentéw finansowych 6 461 190,49 -5 902 157,26] 560 033,23
Przychody prowizyjne z iviulu ol’cmwanm-pndmloly Finansowe 360 033,23 0.00] 560 033,23
Przychody pruwizyjne 2 iytulu oplal liz-pod d: 0,00 0,00] .0_0|
Przychedy prowizyjne 2 vioplat fiz-podtioly niefinansowe - uﬁd_ 5 902 157.26| -5 902 157.26) .00

h) porostale 2 269 736,17 5914 657,26 8 184 3934,
Oplaty za. e funkzji animatora u - oty finansowe £ KL00 I 6I 82 000:00]
Oplaty za rekomendacyc., analizy 0.00 12 500.00] 12 500.00
Preychody z tytuly 2w rotu koszidw research (.00 .00} 0.00
Przychody z 9111]\! zwioidw oplal op_encu_rﬂ_h KDPW GPW 41 040.29 0.00] 41 080.29)
Przychody prowizyjne z lzluhx oplal fiz.g gdzani 0.00) 5902 157.26] 5902 157.26

| Oplaty za peinienie funkzji animatora r;mku = podmi iefi 276 348,42 0.00] 276 4842
Przychody dotyczace rénic pomigdzy wanniciq instrukeji a kartami umdéw | 870 307.46 0.00] 1 870 10746
Razem 8 744 426,66 O,lllll B 744 426,66

Infnrmacje o mchych zdarzeniach, ktdre wystapily po dniu bilansowym | nie zostaly uwzghednione w sprawozdaniu [inansowym

c iem ryzyka w r j polowic 2020 roku jest wirus SARS-CoV-2, kiéry wywohyjg zakaing choroby COVID-19. Po raz pierwszy
mslal 7ulcm}1’lkowany w Chinach, berp ' skala jego rozf zeniania sig ma kolejne kraje spowordowala, 2e w dniu || marca 2020 coku
Swistowa Orpaniracia Zdrowia IWHO) oficjalnic oglosila pandomig winusa,

Rozprzesuzenianie sig pandemii keronawirusa uwidocznile znaczace ryzyko recesji w éwiatowej gospadarce. Wybuch epidemii w Chinach wymusil wstrzymanie
produkcji oraz zamknigcic Limiejxzyvi I'nhn‘x ©n Ma negatywny uplyw na kficuch destaw wowandw | manerialiw, Spodziewamy sig a eleklem lego bgdue
znaczacy spadek akiywnoici gospod; j w perspekiywie najbli h miesiecy. Dodatl lawinowo rosngca liczba przypadkdw pacjentéw z |

chorobg COVID-19 na dwiccic wymusita wprowadzenie standw nadzwyszajnyvh oraz dziatan zmierzajacych do ogranlczema Zemicszczania sig spolcczcnsma
(ograniczenie ruchu lotniczego, odwolanic imprez masowych, zamkniqia galerii handlowych). To z kolei negarywnic wplynic na popyt konsumpeyjny, co w
szezegblnodci jest dotkliwe dla sckivndw wslogowych ( e hotele, port. kina) W iu tak dugej niepewnodci gospodarczej. nalezy rdwnict
oczekiwad znacznego spadku wydatkéw inwestycyinych ze sirony sekiora prywamego  Perspekiywa globalne recesji zmwsita banki centralne oraz rzady do
wprowsdzenia masowych driatan i plangw lacyjnych na [ y dotgd skale Réwniez krjowe instylucje (m.in Narodowy Bank Polski. Rzad RP.
Komisja Nadzoru Finansowego oraz Zwijzkéw Bankdw Polskich oraz Izby Domdw Makierskich.) praedsuwily szeceg inicjayw majacych na celu zlagodrenie
skutkdw pandemii COVID-19 na krajowg gospodarke oraz na sekior finansowy

Pojawiajace sig propozycje legislacyjne podlegajy stalemy i gowi 1 oeenic DMBH. Obecnc dzialania DMBH \lpl.sujq sig w pelni w inicjatywy scktorowe
Na przestezeni ostawnich lygndm w ocenie Zarzgdu Spolka realizowaty subilng, 2 nawet okresowo k aguiyt w spossb ciggly na potreehy
Kientéw.

Na moment publikacji raponu mcznego. niemozliwe jest skwanyfikowanie wplywy jace) pandemii oraz powyzej wymienionych pakietdw stabilizujaeych na
sywacje fe at doalalnadé bi 3 DMBH oraz calego sckiora finansow cgo. Nicmaie) jednak w ocenie Zarzadu Spolki sywacja p|vnnouuwra i hpmlnwa
DMBH pozosiaje dobra. Kierow niciwo Spolki nie moze jednak wykluczy€. ze pog sylacsi Bosp darcze) na skuiek oz jacej si9 mote
mieé istoinic negatywny wplyw na akty 4L i ying klientdw {zarb indywidualnych jak i i J| ch). co moze przelozyt sie na wyniki I

Spdlki. W ocenie DMBH lnka svtuacja nie powis A Jowad naruszenia wskaznikdw kapitalowych oraz nie powi § JiwoSe) WYWIRZYW ania si¢
DMBH ze swoich zobowiazan, a poziom lundi glgdnieniu powyzszych zdarzeh powi P li¢ na & e strategis bi e
zapewnit pokryrie rysyk nzmu]rh za istone w dznlalnu&ﬂ DMBH

DMBH posiada 1 wdraza odpowiedrie plany. rozwiazania infrastrukturalne | organizacyjne. aby zay i€ cigglodé daial, 1 wykonywania funkcji kr yrh

Prowgdeuny jest staly monioring i ucena roswoju syl epndemiulogicmj na szercy wymianiw deatalngder DMBH jak rdwniez wapdlpraca 2 ivstytucjams
nadzorzzymi w celu zach i sekiora B

Zarzyd DMBH dokonat oceny wplywu fak hip lnych skutkéw k W COVID-IY na dziatainost, sywacyg finansowg | wyniki finansowe
DMBH. W wyniku dokonanej eceny Zarzgd DMBH mc zodcnlyhkwal zagro2enia ani issinej niepranaici zwigzanej z konlynuaciy driatalnedci DMBH w
okresie conajmmey £2 migsigey od dnia bilansow ego.

i stabilnod

W I kwarale 2020 roku DMBH zawart 3 vmawe sprzedazy przedsig DMBH ma rzecz Bankw Handlowego w Warszawie $.A. Ww. umowa
dotyczy przeniesienia do Banku Handlowego w W ie 5 A, deialalnoici j prowadzonej przez DMBE w drodze pneme:wmamBank Hlnd!ou.yu
Wanszawiv 5 A catego ngatke DMBH w drodze sprzedazy przedsighoniwa, w oy skladnikiw majatkowych & b odo g } 17i i

maklerskiej DMBH. jak i pozostatych skladnikéw majatkowych wehodzacyeh w skdad przedsubiorsiwa. Proewidywane jest zakoﬁsz:nw procesu poladzeniowego
w terminte kilkunasiv nuesigcy = podpisania ww umowy

Pao daiv 31 grednia 2019 rokw ni wystapily inne edaresnia nicujele w tym sprawozdaniu finansdwym. mogace w maczacy sposéb wplynic na wyniki DMBH
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Darn Maklerski Banku Handlowego 5.4,

R 2o spr ra rokab y kaviczgoy sie 31 grudnia 2019 roku

Inf jea acych zd inch d pcych lat whicglych, kidre zostaly vjete w sprawozdaniu finansowym 2a dany okres

Nie wysigpily

Tane o lacmej kwode fuaduszy wiisnych w podziule na p gitne skladnild

Dane w zakresie adekwainodii kapiladowej opracowano w oparciv o Rozporzadzenie Parl. Eutopejskiego i Rady (UE) nr 5752013 z dnia 26

P
czerwea 2013 ¢ w sprawic wimogéw ostrozmosciowych dla instytucji kredytowych  finm inw estycyjnych (CRR1.

ostami dzien bilansowy § Fundusze Kapital Kapisat Kapital Kapitet
poprzedni Wiesne TIER ! v TIER | < TIER ,’ TIER I
AN1272019 89 229 158 89 229 158 83229 158 [ 0|
31122018 96 030 283 96 030 283 96 030 28} 0 o
dci dredniomiesigeone 2019 | Fundusze Kepisa? g = Kepitat
z podzialem na micsigee Wiasme TIER ! ey d TIER 1’ TIER iT
styczed BR 408 560 98 408 560 ER 408 560/ o] o
Iuty 81 964 783 81 964 788 81 964 TBE| [} 0]
marzec 89 530703 89 580 703 89 580 701 1} o
kwircier 79 105 621 79 105 621 79705621 0 [i;
maj 84 999892 84949 892 84 949 8921 ) o
crerwiec a6 123117 8 T 717 86723 TN T7| 0 L
lipiec 81052 718 BLNR2 718 81 N82 718} 0 o
sierpiei} 89 525 062 89 525 D&2 89 525 062 0| o
wrresier 91 237 289) 91 237 389 91 237 389 0) b
paldgiernik 94 991 517 94992 537 94 992 53N 0 o
listopad 72527848 72577 848 72 527 848) ) o
‘mdziul 77 974 600 77974 600 77 974 600} 0) LU
Dane o tacznej kwocie ekspozycji na ryzyko w podziale aa ekspuzycje z iytutu poszezegiinych 1ypiw ryzyka
Rygrko m‘:;’;
ostami dzied bilansowy i Egqezna kwota kredytowe, Rytyke petycfi, Ryzyko d:;!n;ycji -
popreedni ekspozycii na ryzyko |ryzyke kredylowe | ryzyko walutowe aperacyjne
kontrahenis portfely
handlowym
Jh 219 140 484 628 28 070 356, 24 443 089 87971 182 0}
3171212018 132 632 182 25 710 104 7 399 462 96 522 616 0)
Ryzrke Ryzyko
wartofci Sredniomiesigczne 2019 Lgena kwola kredylowe, Ryoyke pagycji, Ryzyho lyr.d'nzyc.h
1 podiialem na misiigee ekspogycii na rygyko  |rycyko kredytowe | ryzyko walutowe operacyjne ekspozyciiw
kanwrahenta porifelu
Bandiowym
styczent 179 439 295 44532993 26 §50 73| 108 755 590 [
Tty 175 443 806 42 794789 126401 96 522 616/ o
marzec 171 3401 699 52 719 15| 22 198 W07, 96 522 616 o
kwieciesi 1B 216852 49029 069 40 665 156] 96 522 616 0
maj 169 804 136 45 441 269 27 840 251 96 522 616 o
crerwiec 184 027 551 59 582744 21922 191 96 512 816 [
lipiec 172 505931 42 440 795 313 542 520, 96 522 616| L
sierpiert 160 252013 A7 477 666 1625 71 96 522 616 [
wrzesieh 1600 908 258 47 119072 17 266 569 96 522 516/ [
patdriernik 144 959 665 897104 9 463 955 96 522 616, o
listopad 197 275 827| 47761 182 52 861 038/ 96 512 616 128 994
grudzieri 184 832 122 41 16 580 47 6200 497 96 095 045 1]
Inde rje 0 wartoSch wspolczy dck dei kapilalowc]
[ Nadwytkal+)inie
poprzedni i ostawi dries | Wepsiccyanik kapisatu ::::f: Wopdlezyunik :;“:‘_'J’ z:“.;’::'““"’ if;zfmu " :';:;j’ ;‘J;:::"‘: :‘:‘
belansowy [podstawowegn Tier 1 podstawowego kapitahy Ties ] Tier I bapitalowy kpitat
Tier I
314127201y 63%| 79 395 235 4% 77 287 965 4% 74 478 273
311272018 2% 8T 574 081 T2% B3 585 498 T%| £2 932 855
(Nadwythal+}inie
wartodci fr}ﬂfm‘nm‘uifa.m 2019 ll’:‘pdk':ynnﬂ Rapitatu ::i::; W;ydka'm_rik :::::,": :E;)::mia i‘:;::”“ & f::':f f:::i’:ﬂd
zp na 7] go Tier 1 A kapitalu Tier ] ) R A s
Tier! Ip vy kapitate
Tier i
styczed 49%| 75 47810 49% 73 156 2200 49%, 69 567 434
futy 4% £9 683 722 4 67052 065 AT%) 63 543 189
marzec 52% 71519854 5% 75008 244 5% 71 579430
kwiecien 43% 65670 441 43% 63 B77 188) 4% 0152 851
maj S 73063 602 50, 0516 540 504 67 120457
£Terwiec 41% 73841789 4% 71081 375 A7%| 7 400 824]
lipiec 47%| 63 007 302 4% 66419 713 AT%| 62 969 595
Fierpren 56%| 781307421 56% 75903 641 56%; T2 698 600
wizesied 57%) 79973811 5% 77 560 187 5™ T4 342022
patddernik 6% 84 845 360 66%) 82 670 965 % 197 772
listopad % 58 718 540 3% 55759 401 I 51813886
grudzied 4% 65036 351 A42% £2 263 80| 42%)| 3B 567 227
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Informucje 0 nuruszeniu wspilezynoikiw adekwatnodcl kapitatowe) vraz bmitu dudyeh ekspozyeji

Rocene sp vie

Dom Makierski Banku Handlowege 5.A.
2a rok ob

y kofczaey sig 31 grudaia 2019 roku

W roku 2019 oraz 2018 nie wyswapity naruszenia wspdlczynnikdw adekwatnodci kapitalowej. W 2019 roku wisiapile przekroczenie limitw duzych ekspozycji w
dniach 26 i 27 liswpada 2019 roku i dotywsylo ekspozycji zaliczonych do ponfela handl ieni k kredl {
Rozporzadzcnicm CRR dla tege preypadkue  DMB1H wyliczyt dodatkowy wyméy kapislowy z tymds preckmczenia hmiviw dugych ckspozycyt 1 niczwlaczme

poinformawat o 1w zdarzeniv Komisje Nadzor Finanwwego .
Dane urupeniajyce o aktywach | pasywach

Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

"

5. prey ) ym

317122019 ‘ 31272018
srodki pienigine wiasne domu maklerskicgo 14 147 634.08 21 049 970.57]
srodki p ¢ime sdw DMBH zapisane na rachunkach bankowych 217 697 523.10] 182 693 628.19
|Razem dradii pleak 231 845 257,18 203 T43 59876
Naletnogei
32019 anne |
Naleinodci retie - razem 145 599 599,91 131 614 420,35
Odpisy aktualizujace naleanofei 2 tytulu fakiur i oplal deposytowych od
wanosci portiela papierdw w Sci h klientéw -57 941.65 153 655,87
Zobowigzania w< KDFW 7 tviulu fendussu nikompensal 359905941 -3 236 842,25
Naleinofel brutto - razem 14% 256 600,97 135 004 918,47
DMBH stosuje zasads kompensowania naleimosci ¢ iyutu vbewizckowych wplal do Systemu Rekompensat £ viworsonym sdpisami akiual ymi {cina
wnicsione wplaty. na podstawic § 7.5 Rozporzadzenia Minisra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 w sprawie Slnych zasad rachunk éc1 domébw

maklerskich.
Naleinodci brutte
V122019 3171272018
do { roku 145 599 599.91 131 614 420.35
powyiej | roku 3599 059.41 16 842.25
nalemodci przeterminowane 37941.65 153 655.87
Razem: 149 256 500,97 135 004 918,47
Naleino$c) od kEentéw
IN22019 IV1N2018
Nal dci 2 Wytuby oplat i prowizji 650 395,63 13196175
Nal gl 2 iytuly Zawanych keji 9 682 822,75 4512 193.32
Nal $ci 7 1ytuhy od g0 Lerminu zaplary 433 470,01 222 966,29
Pozostle nal i 414 345,14 338 128,54
Nak dcip ane i ia sporn# niecbjele odpi
aklualizajgeymi 0.00] 0.00
Ragent 11 185 033,53 5 865 R49,90
Naletnoici od jednosiek powinzanych
1272019 312008 |
nalednodci od jednosiki dominujacej 0.00) M 326.00)
naleznodci od jednosiek powiazanych T 249 404.56) 24 190 869.29]
Razem 7 249 404,56 24 295 195,29

Naleinoici od bankéw prowadzacych dzatalnofé makk

k3, innych doméw maldersideh §

ych dombw maklerskis

3122018 | 31A2/2018
I £ci ¢ tytutu cawantych vansakeji gicldawsch ,00] 0.00!
letnodci 2 tytulu zawartych keji na nynku icldowyrn 0,00 0,00/
I te naledodcd, w by 1 170 242,69 521 44243
legnodci 3 (ylicke trangakei h platformie do transekeii zugranicanych £ 17024269 S21 44243
Razem: 1 170 241,69 21 412,83

Nakinokci od Krajowego Deporyiu Papierdw Wartofciowych S.A. iizb rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

3L 212019 31122018
nale2nodci £ ytulu fubidus.zu rekumpensat 018 587.76, 4 604 697.16)
zobowigzunia w- KDPW 2 tytutu funl kump -3 599 059.41 323684225
Razem: 1419 $28,35] 1367 854,91
Naletnodci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartofclowych CCP
ey | mazaos
|m.letnokl 2 funduszu rozhzzenios 2ga 1 depozyidw zabezpieczajgcych 54 698 913.20] 58 797 703.99)
{pozostale 56252 772.48] 335 276 825.36/
{Razemn 110 951 685,63 94074 529,85
Naleinoici od podmiotdw prowadzacych rynki regulowane § gleldy lowarowe
[ anzms | siavmis _I
[ nalemnatei od Gieldy Paperin Warsiciosyeh & Warszawie § A | 15 345.36] 8 418.62]

Naletnofci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emeryialnych oraz funduszy inwestycyjnych | emerytalnych

Nie wintgpity
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Roczne sprawozdanie fi 1arok ob kodczycy sig 31 grudnia 2019 roku
L] DPane o stanie odplséw akivalizojacych nal kel
1272019 g |
Stan na poczatek okresu 153 655,87 62 029, 14|
ulW T 5794165 145 539.80{
wykorzystanie. w lym: 16 000,00 0.00]
spisariic 16 000,00 0,00
rozwiazanis 137 655,87 5397107
Stan na konjet oloresu 57 941,65 153 655,87
0y Akgje b udzlaly zaliczone do kategorii aktywiw finansowych dost¢pnych do sprzedaty
A1/12/1019
Nazwa, Gielda Papieréw Wanosciowych »
Warszawie §.A.
Sledrbajedialiki 00498 Warszawa, Ksigzeea 4
Przedmiot dzialania
Prowadzense giekly
Liczha akeji w kapitale zakbadowym 41972 000
Liczba akeji w posiadaniu DMBH 7 000
Warlod¢ bilansowa akeji (w 2lotyeh) 282 BIXLOD
F’mcmt posiadanego kapitaly 0.018678%
|Udziat w ogéinej liczbie gloséw 0.024672%
3122018
Nazwa Gickda Paplerow Wanoscion yeh w
Warszawie 5.A.
Siedzibi jednoitki 00498 Warszawa Ksiazeca 4
Precdmiot delanma
Prowadzenie gieldy
Liczba zkcji w kapitake zaklsdowym 41 972 000
Liczba akeji w posiadaniu DMBH 7000
[ Wartosé bilansuwa akcji (w zlorych) 256 550,00
Frocent pesiadancgo kapitalu 0.016678%
|Udzual w ngblne; liczbic gloséw 0,024669%
11} Raeczowe akiywa trwale
IV 3112/2018
majgick wlasny 953 563.42 1 258 684.53
maggiek utywany na podsiawie wmowy najmu, dzieczawy lub innej umowy o
podobnym charakierze, amogiyzowany 0.00, 0.00]
wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski
frodk irwalych uzywaaych na padstawic umowy beasingn .00 0,00
wartodd grhiv axyrkowarrych wieczydcle 0.00 0.00
Razem:| 953 563,42 1258 624,53]
II3) Szczegdlowy zakres zmian warindci ujgiych w bilansie grup rodeajowych frodkiw trwalych
V19
Warloté bruita Bodynki i lekale s e $rodid tragsporiu | Inne frodid trwsle Razem
Stan na 311272018 5212372 1752 672,13 608 543,00 132 758,89 2 596 097,74/
Zwitkszenia, w tym: 0.00 4 895,00 0,00 0,00 4 95,00
Takupy 0.00 4 895,00 0.00 0.00 4 895,00
Zwminicjszenia, w tym ; 0,00 -133 939,62 0,00 -13 605,95/ -197 545,57
spisanie 0.00 -7 247.83 0.00 000 -47 247,83
likwidacju 0.00 -136 691,79 0.00 -13 605,95 -150 297.74
sprzedat 0.00 .00 0.00 000 0.00
Stan na 31/12/2019) 5212372 1573 627,51 60X 543,00 169 152,94 2403 447,17
Umorzenie Budyakii kikale Zespoly £rodid transportu | Lnne frodid frwate Ruzem
komputerowe
Stan na 31122018 13 518,64 1 006 896,97 195 915,41 111 082,19 1337 413,21
Zwigkszenis, w tym| 521232 207 223,92 £8 075,68 * 504,19 M0 016,11
umorzeniz w ukresie 324232 207 22392 38075.68 950419 3100L6.51
Zmniejszenia, w tym : 0,00 -183 939,63 0,00( -13 605,95 -197 545.58'
ipuanie 0.00 47 247,83 0,00 0.00 47 247,83
likwiducjo o.00 -136 691,7¢ 9.00 13 605,95 -150 297,74
sprzedut 0.00 9,00 .00 0.00 0.00
Stan na 311172019 1% 730,96 1030 181.27 283 951,08/ 116 230,43 1449 8&3,‘]5—]
JUI1R
Zespoly
Wartoit brutio Bodynid | lokale s e Srodid transportn | Inne frodid trwale Razem
Stan na 3171272017 5212372 1356 923,44 $91 399,00 118 798,89 2219 245,08
Zwigkszenis, w Iym: 0,00 426 19119 6,00 63 960,00 490 151,19
akupy 0,00 426 {9119 0,00 83 560.00 490 151,19
Zmnkejszenla, w tym ¢ 0,00 -30 442,50 -82 856,00 0,00 -113 298,50
Spiscitie Q.00 -3G 442,50 0.00 0.00 -3¢ 442.50
tikwidaeja 0,00 0.00 .00 .00 0.00
spreedur 0.00 0.00 -82 836,00 .00 82 856,00
Stan na 311 27018] 5212372 175267213 603 543,00 182 758,89] 2596 091,74
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Dom Maklerski Banku Handlowego 5.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2019 roku

Umorzenie Budynidflekate | PPN groqu transporta | Inne frodd fryse Razzm
Stan na 31122017 8 306,32 B65 861,48 127 617,50/ 115 570,96 1117 356,27
‘Zwigkszenia, w 1ym| 521232 171 477,98 15115391 5 511,2) 333 35544
wmurzemia w okresie §212.32 171 477.98 154 15391 551123 333 355.44
Zmniejszenia, w tym : 0,00 =30 442,50 -82 856,00 0,00 =113 298 50
spisanie 0.00 -30442.50 9.00 0.00 <30 442 50
tikovidaciu 000 0.00 0,00 &00 0,00
sprzedat 0.00 400 -32 836.00 0.00 -2 856.00]
Stan na 51/12/2013) 13 518,64 1006 394,97 195 915,41 121 082,19, 1 337 413,21
Wartodt neito Budynld | lokale ZespoAY S5 61 odid transportu | Inve fredM trwale Kazem
kompulerowe
Stan na !l!lmﬂl!l 38 605,08 745 715,15 412 627,60 61 576,70 1 158 684,53
Stan na 3171272018 33 3927 543 446,24 32455192 52172.51 953 563,41
12b}  Szczepdlowy zakres zmian wartodel upetych w bilansie grup rodzajowych dck ni iabnych ip y
3141272019
Inne wartofci lelc:f::!gocnu
Wartodf brullo Opeogs AT 1 Raaem
prawne el
prawnych
Stan na 3171272018 5 965 853,54 75 228,00 0,00 6 D41 086,53
Zwitkszenka, w tym: 194 093,00 0,00 0,00 194 093,00
zakupy 20 593,00 0.00 0.0 294 091.00
Zmniejszenis, w tym: 0,00 75 128,40 0,00 -75 228,00
apitune (.00 -75 213,00 .00 -75 228,00
Stan na 371272019 6 259 951,54| 0,00] 0,00 6259 951,54
] l.nne m‘ﬂ?&d Mu“:l'm;mu
Umorzenie Oprogn ani " i Razem
prawne I
prawnych
Stan na 3122018 3725 812,19) 75 218,00 0,00/ 4 301 040,19
Zwigkszenia, w tym: ME 103,00 0,00 0,00 348 103,00
wiarzente ta rok ME 101,00 0,00 0,00 348 101,00
Zmniejszenis, w 1ym: 0,00 -75 218,00 0,00 -75 218,00/
Spisdnic 6.00 -75 228.00 0.00 -15 228.00)
Stan ya 3122019 5073915.19] 0,00] 0,00] 5073 915.|9|
3175272018
Inoe wartodci Mc::::’:mn !
‘Warlod¢ brutte progr ialae § ST Razem
prawne
| — prawnych
Stan na J1/12/2017) 5082 657,58 75 128,00 0,00, § 157 BES.53
Zwigkszentia, w 1ym: 883 201,01 0,00 0,00 433 100,01
zakupy 883 201.04 8.00 0.00 383 201.01
Zmniejszenis, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
spisunic 0.00 0.00 0.0 0.00
Stan na 31/12/2018 5965 838,59] 75 228,00 0,00/ 6 041 086,54
Inne wartofci Mawl:::izocm
Umorzenie Oprogr i niecamteriataychi Razem
pravoe
prawnych
Stan na 38/12/2017| 4 382 055,63 75 228,00 0,00 4 457 283,63
Zwitkseenls, w tym: 343 756,56, 0,00 0,00 343 756,56
lwnurzenie t rok. 341 756,55, 0,00 0,00 343 756,56
Zmniejszenin, w 1ym: ﬂ,ﬂ 0,00] 0,00 0,00
spisunie 0,00 0.0 8.00 0.00
Stan oa 31/12/1018 4725812,19] 75 228,00] 0,00 4 01 040,19
[ T
Warto$d netto Oprogr anie i nfemateriatych & Rarem
prame
prawnych
Stan na 31/12/2018 114004635 0,00 0,00 1 140 046,35!
Stan na 31/12/2019] 1186 036,35] 0,00 0,00 1186 036,35]
Szezegblowy zakres zmian warlodei ujetych w bilansie instrumentdw I ych zali h do | il akiywa fi
padanofcl lub akiywa fi dostepne do sprzedaty
W 2019 roku . Spélka posiadala i fi Ik do kategorii “aktywa f dosigpne do sprzed
3121% 31/12/2018
Stan na poczylek okresu 356 550,00 5 93!,0j
Zwigkszenia 0.00 0.00
dydatnia pniana wyceny 0.00 0.00
Zmniej i 26 250,00 -12 381.00
sprzedat .00 -4.00
uiemsna zmiany wyceny 26 250.00 72 380.00
Stan na koniec okresu 282 800,00 256 550,00

ulrzymywane do lerminu



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Roczne sp danta fi zarok ob vy koficzacy sie 31 grudnia 2019 roku
133}  Czynne rodiczenia migdzyokresowse
3U12/201% 31122018
koszly do roziczenia - serwisy technolegiczne 746 493.73 1369 44447
lo roziczenia - ubezpiszzenie samochadéw shuzbow ych 22 065,00 2490.00
lo ronticzenia - serwisy informacyjne 5172887 0.00
Razem czynne rozliczeala migdzyokresowe kydtkoterminowe $22 287,63 137193447
IU1INII9 311272018
tek dochodawy slroczo 1102 11LTS | 266 591,74
Razem czynne rozliczenia migdzyokresowe dhug: 118211175 1266 591,74
13b) Bierne rozliczenia migdzyok i praychody p Jych okresé
311122089 3o |
Rezerwa ma rozhe zenwe koszidw nigedsd pracowniczych - CAP 60 699,04 90 99(),60[
= Rezerwa na roziiceenis koszidm pozostahch nagrsd pracowniczych 384 506.80] 155 14577
Razem diugoterminowe bierne rozliczenia migdzyakresawe 445 205,84 446 136,37

Nagrady pracovsmicze CAP | posmiale rostaly opisane w pk1 V1 4 Wprowadzema do Sprawozdania Finansowcge Spélki

I1019 31/62/2018
- Reserwa na kosay usiug IT 116 108,57 188 282 16
Rezerwa na koszty podnedni w zleceniach maklerskich 2504 717.82 277 000,00
- Rezerwa na pozostsle koszey 459 775,56 332 296,40
Rezerwa na wynagrod 1 pochodne od wynagrod 1 32013299 1 793 878,29
Rezerwa na koszty urlopowe 550 419.01 TI3T98.17
Razem bierne rozl ia migdzyok krétkalerminowe 4971 153,95 3 305 255,02

311122019 311123018
Przychody - fupdusz rekomg A 1 706 055,83 1 616 410,66
HRazem przychudy pi ych ukyesig 1706 055,83 1 616 410,66

iy | nazes

|Rmm bierne rozNezeala migdryokresowe krtkolerminowe i przychody |

yseiych okreséw 6 677 209,78 4921 665,68

W poz “Rezerwa na koszty podredniciwa w zlecenisch maklerskich” wykazano rezerw ¢ za m-ce od stycania do grudnia 2019 wku ,

14} Podzisl zobowiszad wedlug pozycji bilansu o pozoslalym na dzieh dilansow y, przew idywanym umow s, olresie sphuty

3122019 | 31Y2018

do 1 roku 312 522 ]TS.JS' 257 206 271,95
dla kidrych termin wymagainodci uphnal 0.00] 0.00
Zobowigzanis krdtkelerminowe razem 312 522 315,35] 257 206 271,95

15)  Zobowlazania wobec jednosiek powigzanych

Nz | 31122008

zobowigzania wobec jednostki dominujacej 169 056.60] 12 18225
zobowiazania wobec jednostek powigzanych 63 353 004.55] S7 838 173}
Razem: 63 522 Ml.15| 57 850 355,60
16)  Zobowiyzania wobec bankéw prowadzacych driatativedé maklersky, innyeh damdw maklerskich i ych doméw maklerskich
311212009 I1L1M2018

ia z Wytutu zawartych wansakceji gicldowych 0,00 0,00/

zostale zobowijzania: 96 676,55 0.00
20bowigzania z iyoulu sransakei na platfonnie do rransakeji zagranicznych 96 676,55 .60
96 676,55/ 0,00
1T} Zobowlazania wobec Krajowego Depozytu Papierdw Wartotciowych S.A. fizb r hunkowych oraz izd rozliczeniowych
Naves | mawmoes |
zobowizania 7 tytulu nptat wransakeyjnych i mzlicremowych 63 944.08] 91 B68.07
Razem: 63 914,08 91 868,07
17a) Zobawigzanis wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartodckowych CCP | b rotrachunkowyeh oraz izb rozliczeniowych
/1272019 31122008
rozliczenie depozyidw zabezpieczajacych 193 790,79 0.00
oplaty transakcyjne i rozliczeniowe 211 094.0) 191 738.32
I | 26 705 592.02 36297 185.45
Razens: 27 110 476,82] 36 489 023,77]
18) Zobawigzania wobec podmistéw pi dzacych rynid repul {gield ych
311212019 311272018
Giclda Paprersw Wanosciowych w Warszawie S.A 462 903.27 536 325. 34|
BondSpot 5.A. 40.47 76.07
Razem: 462 943,74 534 40141
19)  Kredyty i potyrakd od jednosiek powigzanych , zali zaréwno do zobowiazai kritko-, jak i dugolcnninowych

Na dzien 31 grudnia 2019 r. DMBH niv posiadal zadluzenia z tywhéw kredytéw 1 pozyczek udzielonych przez jednosiki powigzane
20y Zobowiszania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wysiypuia.

|
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Roczne spr danie fi za rok ob v koncracy sig 31 grudnia 2019 roku
Zobowigzania wobec budietu paf Iub jednostki du teryloriaincgo z tytutu kania prawa wi dcl budynkéw i budowli
Nie wysicpujg.
Zobowigzania dhugoterminowe
Nie wystepuia.
Dane o ujelym w bilunsic stunkc rezerw wedbng cebu ich ulworzenis na p glek akresw, owick iach, wy H iy
stanle na koniec okresu sprawozdawczego
/1272019
Odprawy emserytaino- FPozosiate Razem:
Tytul rezerwy: ris', renlowe
Stan na 31/1272018 2 490 611,00 0,00 2 490 611,00
Zwickszenia 392 398,00 44090,97 436 438,97
Ubwvrzenie rezerwvy 392 393.00 44 090.97 436 488,97
Zmniejszenk: 0,00 44 190,97 44 090,97
Wokurzystanie rezenvy 0,00 40 3214.25 4032421
Rogwigzanie rezerny 000 3 366.72 3346672
Stan na 31/12/2019 2 883 049,00 0,00 2 883 009,00
31/1212013
Odprawy emerytaino- Poznsiale Razem:
reatowe
rezerwy:
Stan na 311272087 1 937 468,00 0,00 1937 463,00/
Iw nla 553 143,00 42 639,09 595 182,09
Unsorzenie rezenvy 353 143.00 42 639.09 395 782.09
Zmniejszenia 0,00 4262969 42 639,08
Wykurzystanie rezerny .00 35 776,53 35 776,53
Rurwigzunic rezerny 0,00 6 86256 & 862,56
Stan na 31/12/2018 2490 614.00] 0,00 2 490 611,00
Rezerwa na zobawiazania z tytebu od g podatku dochodowege zostala zap wnocie 7217 3 w punkeie V “Danc uzupelniajace dotyezace
P gdinych pozycp rachunku zyskow i strat”
Dane o strukturme wi: dci kapitaho zakludoweg
. wartoté nominalna tqczna wartod
3 il
Seria | rodzaj akeji akell tlczba akejl nominalna whudciciel udzial w kapilak
Bank Handlowy w
Akcje imienne twykle sern A 1 404 10 D00 15 000 000 | Warszawie S.A il
Bank Handlowy »
| Akeje imienne zwykle serii B 1 50 37300 55 950 000| Warszawie 5.4 180%
Rauzem kupital 2akladowy: 47 300 70 950 000

Spotka nie ermiisrwala akey upreywalejowanyth w jakikulwark sposii, 1. ce do prawa glosu, prawa d: dywidendy

Propozycla poddiahu zysku lub pokrycla siraty za rok obrotony

Na dzieh publikacs ninizjszego sprawazdania Zarzad DMBH nie zakohczyl analizy p lajace] na prredlozenic rek dacji w sprawic wyplaly dywidcruly za
2019 mk.

Wykaz prup zobowiaeaf tabexpieczonych na majyiku

W okresie sprawozdawezsm. orat w okresie perdwnan czym nie wysigpily zohowiazania zabezpicczone na majtku DMBH

Zobowinzanla warunkows, w tym udzielone gwarancje i porgczenia, umowy o

W okresie sprawazdawezym, oraz w okresic pordwnawezym nie wysigpily

Diane o wysakodei nddekonych zabezpieczed
122019 3112018 |

zabezpieczenis zawariych transakeji lemminowych 4035 58400 2 131 510.00)
ienfiw warisiciow ych 10 294 3785 3096 901.50|

15 329 962,50 $ 228 411,50]

Na dzied 317127019 roku wystypily atwarle pozsge w kuntraklach wimimowych 1 DMBH, juke podmist dzialgacy na rschunck wiasny na rynku eominowym,
wmnidsl do KDPW_CCP zabezpisczenie z tega tytutu
Na dzien 311252019 roku byly rawarie umowy potye ek papieriw wartodcswych y DMBH wnitilt wymagany depozy zabezpicszajacy 7 tego tytuhu

Na dzien 31122019 roko me wystaply zabezpizvaenia h pozyczek papiendn wanoiciowich, ani zabezprczenia wyslawcdw opcji i wamantéw
Informacja o aktywach finandowych
Aktywa (inansvwe z podzutem na:
3122019 | 3171202018
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 23 845 257,18 203 743 598.76,
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 39916 162 87 23226 578.86
Nalemodci krdtkolerminowe 145 599 599.91 111 614 420.35
Aktywa finansows dostepne do spreedazy 282 £00.00 256 550.00
Aktywa finansowe razem 417 643 819,9—61 358 841 147,97

Srodkd ¢ine | inoe aktywa pieni¢in

Srodki pienieznc wykazane w aktywarh Spétki obejmuja irodki p #ne na rachunkach bankowych 1 s3 wyremane wedlug wanodci nominainej Spotka lokuje
grodk) pienigine o do zasady na lokatach type Ovemight. co pozwala na ograniczente ryzyka slops procentowej.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A
Roczne sprawozdanie finansowe 2a rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2019 raki

Akiywa i zobowinzanis finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrolu 10 instrumenty nabywane przez Spolke na rachunck wlasny, 53 to akeje oraz instrumenty pochodne
notowane na Gicldzic Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Instrumenty te ujmowane sg w ksiggach na dzien zawarcia transakeji w cenie nabycia i
wyceniane w wartoici godziwej, okretlonej jako ich wanos¢ mkowa na dzien bilansowy. Dla pourzek wyceny $pélka sivuje kursy zamkniecia oglaszane preez.

Giclde. Zmiany wartosci iych i B wk ane 34 w rachwnky zyskéw i sirat jake przychody lub kasziy z instrumentéw finansou ych przeznaczonych do
obrou,
Kentrakty lemminowe wykazywane sa w wanoéci godzinej jako pozycje pozabik . Dey bezpieczijaee otwarle pozytje w kontrakiach terminos ych,

wnoszone do KDPW_CCF, wykazywane sg w ak:yw:ch Spétki. w porycji "Naleinodei od Kra]o\\ego Depozym Papieréw Wartodciowych CCP™.

Regulacje wennetrzne Spolki okeedlay tr roidzaj instr yeh, jakie Spilka moze nabywac. limily zaangazowania w poszezegdine

inslrumenty. jak réwniez zasady d k Inego terminy ia pozycji.

MA2201% 3123018
Instrumenty przeznaczone do obrolu . w {ym 39916 162,87 23 226 578,86
akje 39916 162.87 23 226 578,86
fana slanu insicumentbw sow ye] ¢
314122019 1018
Stan na Eocz!lek akresy 23226 578,86 17 884 954,20
Zwickszenda 2 ttuka 2762 101 468.60 1986 402 302,07
nubyciu ukefi 2761 441 633,67} | 986 183 235,42
aktnalizacii wyceny 659814,93 219 068,65
| Zmnicjszenia z tymbu: 2745411 884,59 | 981 060 687.4|
sprrediezy 2743 151 620,46 1980425 218,77
aktralizacii wyceny 260 264,13 635 468,64
Stan na konier okresu 32 916 162,87 23 126 578,86

317122019 3112/.2018
Kontrakly lerminowe nabyle lub wystanione w imieniu i na rachunck domu
maklerskiego, w tym - 52677 776,36 33 856 018,24/
porycje dingie H 454 489,56 § 985 017.00
puzycie kritkie 41 22} 286,80 26 870 599.24
Naleinodci krétkoterminawe
Wtej k ii wykazy sa nalemadci od Klienidw Spolki 2 viuh zawanych wansakcji oraz. optal i prowizji, nal i od bankdw prowadzaeych driatalnogé

maklersky oraz innyeh domdw maklerskich oraz naleznosci £ innych fyuldw. kidee stang sie w w ciagu kelegnych 12

Akiywa finansowe dosigpne do spryedaly

W tej kategonii zoswuly wykazane akeje Gicldy Papieséw Wanasciowych w W, e S.A T nly te zoslaly nabylc przez Spolke w zwiazku z uczesinictnem
w nnku prowadzonym przez ten podmiol.

Dl akeji GPW na pouzeby wyteny przyjeto cene rynkowsg na 31 grudnia 2019. Akrje BandSpot S.A ) wykazy . zeslaly sprzedane z kofcem roku
2048,

Infornacja o akiywach finansowych pricksztalconych w paplery warlofciowe lnh umowy odkupu
W okresie sprawozdawczym. oraz w okresie pordwnanczym nie wysigpity

Informaca o przekwalifikowaniu aktywéw finansowych

W okresie sprawozdawczym. oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily.

Informacja o ransakecjach z przyszeczentem odkupu

W okresie sprawozdawczym. oraz w okresie pordwnawczym nie wysuapity.

Informacja o odpisach aktuatizujgcych akiywa fi

Odpisy aktualizujgce: 018 317122018
[Nalemoéci krékorerminowe 5794165 154 655.87
|Razem edpisy aktualizujsce 57 941,68 153 635,87

Spétka dokonuje 100% odpisu lizujgcego nal i i weh. kidrych lermin wymagalnosci przekroczyt 90 dai

Int. ja o odsetkach 1 ych d pcych aklywdw finansowych, przypadajacych na okres objely sprawozdanicm z peddalem

na kateporie akiywéw, kibrych odsetki te dolyczy.

O S EOIVERAEE 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31122018
|Sradki pienigzne 879 527.301 1161 879.07
|Razem odselki zrealizowane 879 527,50] 1161 $79,07
Inf cja o odselkach nalj h lect nk i ych dolyczacysh aktywdw finansowych, przypadajacych na okres objety sprawozdaniem, z

podziatem na kategorie akiywiw, kiSrych odseiki te dotyczs, wedlug lermundw 2aplaiy od dots bilansowego
Na dzien 31 grudnia 2019 roku ni¢ wystapily odsetki naliczone od niezrealizowanych akiywdw finasowych

Inf cja o odseikach nali h od akiywéw finansowych objetych odpisami aktualzujyeymi ich wartadE tub z tytubs trwale} utraly ich wartodcl,
kidre da dnia hik g0 nic zostaly N -+ 7 podzizicm na kafegorie akiywdw

W okresie sprawozdawezym. orz w okresie poréwnaw:zym nie wystapily.
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Dom Maklerski Banku Handlowego 5.4,

Rocrne spr danie fi 2a rak ob y kafczqcy sie 31 grudnia 2019 roku
‘Zarzadzanie ryzykiem
Spblka jest zobowiazana do ia zasad okreélonych w Rozporzadzeniu Parl Europejskiego i Rady UE nr 37572013 z dnia 26 czerwea 2003 rw
sprawie wymogdw ostroznoserowych dla insytueii krédytowych i irm imwestycyinych (CRR) .
Ryzvko kredwviowie
Najwigksza czedc nal ici Spolki i3 nal gci od kli z by ych wansakeji gldduw;!.h um naleznodci od innych firm inwestycyinych
bedacych kontrpartnerami DMEBH przy zawieraniu transakeji. Ekspozycje te maja charakter kréik y dowy termin rozli ia wynosi 2 dni)
Wp il kei zawieranych na rzecz klieniéw. dla kidoch DMBH pmnadzl d hunki dw linansowych jak i rachunki pienigzme
sluzan.c du ich ebstugi. w preypadiu nic v.ywnzama sig klienla z dostarczenia drodkéw pienieznych na rodi ey kupna, DMBH ma prawo zaspokond
swope roszezenda  aklywdw klienta zgi dzonych na jego rachunku w DMBH. Ta.k.a syluacya moze mieé nueysce wylacznie % przypadku klientéw. kidrey
zavardi z DMBH umowe. na podstawie kidrej mogg skiadaé zlecenia kupna i Gw T yeh (akegi lub obligacyi) bex posiudania peinego pokrycia na

henk I

emym. Klient ma k dostarczye brakujace érodki do dnia rozliczenia wansakeji. W umowie z klmn.em okreglony jest Nimiv wartode)
transakcji u\\ mycll W ken spostb. W pnvpadku gdy klient nie wywiaze sig ze swoich zebowiazan. DMBH mie bedzie przyymowaé zleced z odroczonym tenminem
platnoéei od l¢go klienta przez okres 6ciu miesigoy.

W przypadku transakeji zawieranych na rzecz klientdw majgcych rachunki i éw inansowych ot rachunki prenigne stuzace Jdu ich obstugr w bankach
depozyuariuszach (klient zewngirzny). DMBH zawiera z wkim kli Umowe v i i Zaplaty i du:uuunu instruncuidw finansow ych. W umowie tg)
okreslony jest ryb postepowania w przypadkw nic dostarczenia przez klienta akiywdw niezbednych do rozli keji zawartych na jego zlecenie. w tym
rekompensata dla DMBH w przypadku poniesiomia przez Spolke koszidw w w)ml;u mew dein li kepr z winy klienta. W przypadku nie
\h)‘\h-\z.anu sie kliepta z pego zobowigzan. DMBH jesl blig do rozli klmﬂa z wiasnych $rodkdw jednak w takiej sywacji instrumenty
w wyniku rozliczeni keji klienta sy wlasnoscia DMBH.

W kazdej z powyzszych syluacji . mie wywiazanie si¢ klienla z obowiazku rozliczenia jege transake)i oznacza dla DMBH k £ zaplaty za i

l'mansnv-c mbyle w wyniku zlecenia Klienta snmdkami whisnymi Spelki. Ounacea W, 22 wysokodé straty na jaka narazony jest DMBH. jest uzalemiona od zrman
cen i Ii yeh. W eelu ograpi ryzyka. d y ueunqlune DMBH nakazujg nivzwloczne * porycli w o takich instrumentach
fnansowych W prakiyce oznacza to. 22 czas pomigd ji a zamknigeiem pozycji wynosi od wzech do pieciu dni

3 we

Ekspozycja DMBH na ryzyko eymkowe jest wynikiem nabywania pmz DMBH instrumentéw finansowych w ramach dzialaino$ci dealera oraz animatora rynky lub
emilenta. Instrumenty te s klasyﬁkov»me do I:alcgoru pr do obrotu. DMBH pomda procedury wew nguzm okreslajace rodzaj i
maksymalng wartodc pozycp w ych pr ch da obrotu. Co dn zasady Spélka realizuje polityke zabezpi ryzyka nukowego ma

portfelu handlowym poprzez edpowiednie tinlansowamie pozyeji diugic) | krdikie] na poszezegdinych msirumentach bazowych. W celv ograniczenia nyzyka na
porifeiu handlowym Spétka siosuje rocbudowany sysiem Illnlléu kidre regu]ujq seceegdlowo kwestig skali portfela handlowego, maksymalnej warioges pozycn
olwariej netto. jak réwniez warto$ inwestycji w p y Polityka i na Spolki dop wylgcznie moliwoéé zawierania
uansakcp na najbardzie| plynne :kqe i konlnl.lyumunm\e nolowane na podstawowym nuku GPW Limity zaangazowama zostaly ustalone w ki spostb, aby nie
" Iy podwyzsonego ryzyka pt

Informacje o staic ponifela handlowego Spolki oraz o wyniku dziennym wraz z danymi o testach warunkdw skrajnych sa preesylane na bazie dziconcj do Zarzadu
Sphtkr.

W zakresic ryzyka walmowcego Spolka przyjela euzne limity dia | ych walut. Ekspozycje wlasne w obeych walutach s 2 perspekiywy Spalky
nicmaterialne Spéfka nic angasuje rodkéw wlasnych w i ¢ § w walutach cbeych. Ekspozycje walutow e klientéw maja co do 2asady
ncutralny charakier Jla Spilki, pdyz saldo $rodkéw pieniqinych klientéw w walulach obcych wykazywane na rachunkach bankowych bilansuje si¢ z saldem
zabowigzah 2 yiute deporvidw Klieniéw na rachunkach picmeanych.

Ryzyke phymnodci

W preypadku Spdiki ryzyko plynnoici moze wystapid w nasigpujacych syuacjach:
- gdy wartedé ubnstiw nu GPW iflub udeial DMBII w tych ubrotach snaceace wzrosnic - co wplywa na werost salda tuzrachunkeéw ¢ tulu transake)i w toku
rozliczenia,

- w przypadku wzrosiu skali akiywnosci na portfely i Gw i ych p yeh do obrotu - co angazuge bezpodredmio $rodki I Spétki w
hinansowanie zakupw akepi i rozliczenia z vl zawanych & 1t inowych.
W celu ograniczenia ryzyka. zgodniz 2 Procedury dzamia ptynnolkig (a 2 Spétka na biczco monitonye biezace 1 prog precplywy wynikajac
zarbwoo mwan_wll vransakeji jak i dudalkuwyl:ll wpla\ do Fulu]uizy Gwarancyjnych. Spdlka posiaxda adekwaine plany awaryjne na wypadek pogorszemia sytuacp
w zakeesie W celu zap g ania, Spdtka posiada rdwnicz linig kredytowy w wysokoeéch 30 min 2).

vzyko o) ine
Ryvyka operacyine Spitki moze wiystapé w w)mku nlcwlmln}th lub zawodnych proceséw wewngtrzmych. hleddw ludzi i systemdw lub zdarzedi zewnetrznych.
Ryzyko obejmuje ryzyko utraty seputac) ze i ryzyka operacyjnegs oraz z prakiykami biznesowymi oraz tynkowymi. Ryzyke operacyne
obejmuje téwniez ryzyko pnunelry:)‘mbnku godnodcl z wymogami prawnymi i regulacy)
W celu ogranicecma ryveska Spidka wprowadcibs tridjslopaiowa zarzadzania ryzykiem operacyimym zap ajacy jednolite. spdjne podejécie da
identyfikacji, powmiaru {(oceny), og kontroli. i ia i rdpoﬂo\\ ania ryzyka operacyjnego oraz spelnivnic wymogdw negulacyjnych w zakresic

zarzadzania ryzykiem, z uwzglednieniem swrategii Zarzadu DMBH.
Gléwnym narzedziem diagnosiycznym i kontroli ryzyka operacyjnego jest Proces samooceny. I:l&ry ma na celu 2identyfikowanie obszardw narazonyeh na istotne

ryzyko operacyjoe. regulame monitorowanie ryzyka operacyjuego i reg oceng adekwatno$ kiywnodci oraz jakosci procesdéw kontrolnych w zarzgdzanych
obszamach.
Ryzvko siepy procentowe)
DMBH nie udziela Klientom ¢ k na zakup @ é ych. Biezaca dmatalnué Spolki jest ana zc Srodkdw wiasaych. Z uwagi na brak
Juki w bilunsic Spblki, ryzyko slupy p cj jesit nich dladeiatalnosci DMBH.
Dane o warlofclach instrumentéw Moansowych klientdw
Jun2019 3111272008
zdematerialipowane instrumenty finansowe. w tym 7193 703 293.46) 7087 157 20547
« dopusic une do obrotu pa rymku regubow an 7193 703293.46] 7087157 70347
il wnstrumenty [ 720.00] 720.00
7193 704 013,46] 7 087 158 423,47

Dane uzup pce dotyczgce p gélnych pozycji zyskdw i strat
Odsetid od lokat § depozytdw
01.01.2019- 01.01.2015-
31.12.201% 31.12.2018
odsetki od wlasnych fokat 1 depozybis 92026.17 195 58291
odsetki od srodkdw premiesmych klientds 787 50113 66 296. 16,
Razem: B9 £27,30 1161 879,07
Odgpisy aklualizujace warlost Srodkdw trwalych
W okresic sprawszdawezym eraz w okresie pordwnawczym. Spélka nie dokonywata odpiséw akmwal h warto$é srodkdw unwatych

b
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Don Maklerski 8anu Handlowego 5.A

Rocane sp danie fi 1a rok gh y kodezgcy sie 31 grudnia 2019 roku
Informacje o przychodach, k h i wynikach deialalno$cl zanlechanej
W okresic sprawozdawn zym oraz w oknesie pordwaawczym Spitka nic zaniechala zadney dzialalnosci.
Koszt wytworzenia frodkdw trwalych w hudowie, frodkéw trwalych na wiasae polrzehy
W okresic 4 dawerym oraz pord zym, Spitka nic poniosia koss16w inwestycji mrpnczglych ani nic wytwarzala Sradkéw trwalych na wlasne potrzehy
Tarl cje o kwacie i charak p élnyeh pozyeji preychodéw Jub k éw o nad pwycrajoe] wariodei lub ktdre wystapily incydentolnic
W okresie sprawozdawczym oraz w okeesie pordw nawczym nie wysipity.
Raozliczenie gtdwnych pozycli nitnigeych pod: ¢ opodatk ia podatkiern dochodow yim od aséb prawnych od wynikn [inansowego brutto
#1.01.2019- 01.04,2018-
31.12.2019 Jl.ll.zﬂll_l
[Przychody rachunkowe 117 590 230,83 91 630 793,65
Zwigkszenia proychodiw 443 040,49 442 752,69
Raolaice trwale : 5571, , 0
praychody vkresu bieracege ijete w okresie prinicjszymn 5 571, il
Riinice pricficiowe ; 437 468,6: 462 752,68
Prevchody proysziveh okresow 8V 645,17 00 697,41
praychudy vkresu poprzednicge 347 323,52 372055,28
Zm miefszenia prrychadiw 3 123 540,82 d 339 428,54
Rétnice trwale ; 2 125 479,41 772 53837
praychudy vhighe srycraltowenym pudatkiem dechodowym 1 272 D08, 7 427 402,02
Lmmiejszenie wdpisdw akiatiznigeych nalemotci 137 655.8 33 973.07
TuIWkgzUNIE rezerw 6248271 146 681,23
mezwiginie wyceny instrumentdw finansowych-rok puprzedni 635 468,64 443 405,90
niecrealizowdne ra:nice kirsowe od irodkdn wiasnych.rok poproedni 1079124 918.63
iane eperucyine nie pudiepaiace oy thowanin 617220 157.52
Réinice praejiciowe : $98 061,40 566 850,17
nyrend instrumentiw finansouyeh - ok biezgoy 659 814,93 219 066.65
naliczony. pienzyskany zasdh rezenvowy KDPW 138 246,47 34782352
rostale 0.00 .00
'Prz’icllodg podatkowe 124 949 730,50 91 804 117,50
81.01.201%- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
ﬁimly rachunkowe 125 673 507,74/ 90 920 892,51
Zwigkszenia hosgiw 2429 062,88 2 580 185,24
Rdinice praejiciowe : 2 429 062,88 2 580 185,24
uprawdupodubiiienic Fezery, KTFyCh DIwurzenle hie STOANG KO3=I0w 12y Kilid prychodow w
popriednim okresie 2 198 064.77 2 560 185.24
awigkszenie kosztdw 2 iyt wnortyzocii poduatkowej 230 998, 1
Zmniq'runiu koszTdw 3 392, 4 5 160 000,35
Rétnice trwale : 1 421 804,83 1 858 315,31
kary wavwne i mae koszly nie stanvwigee koszin uzyskanic przychodi 1083 824.00 104316
reserwn na pozasiale keszry 60 77755 298 0i7M
uhworzenie rezerw i vdpiséw aktralizuigeych nolenasci 57165 145 339.80
renwigranie wyceny instrumentdy finansewych - rok poprzedm 219 066,65 201 646.0]
Rdinice praeficiowe ; 2 489 785,58 3 50) 484,97
wynagrodzenia thonusy § premie) § ZUS od wynugrdzen. nuliczone w biezacym roki 1446 714.27 ! 797 262.28
rezeria ad $widdezenia pracownicze 432 922.25 339 303,93
rezerwu na kasaty nrfopewe i ZUS -163 379.16 « 76 886.7%
wycems nu_g-rrid Etumbuwh 171 706,90 1B OST.51
rezerw nu Rosaty budanin SF 193 (48.52 173 430.00
sycemt instnanentdw finansowych - rok biedgcy 260 261,43 633 468,64
nnicjszenie koszibw 2 11, umarryzachi podarkonef 0.00 of 599.24
nuliczone koszty 1 tyl. zusubu reserwowegn KDPW 119 064.57 11512783
FEIErWd na pasasiaie kosty 29444, 10 204 437.98
[Koszty podatkowe 134 191 178,19 £8 32107741
Podstawa naliczenia Ml“ﬂl dodmdowgo 718 55231 348304039,
Podatek dochodowy (podstawa * 19% ) 136 525,00 661 718,00
Imeaszema @u dochodowego 0.0 0.00]
Padatek dochodowy do rozliczenia z urzedem skarbowym 136 525,00/ 661 778,00]

22
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Dom Maklerski Banku Handlowega 5.A.

Racine sp d; fi 2arokob v kedczacy sig 31 grudnia 2019 roku
Rezerwa | akiywa z Lytulu odroczonego podalku dochodowego
7.1, Aktywa z tylutu edroczonego tku dochodow
31122019 3Lzie |
|Z Wyt cezerwy na wynagrod. 25082527 341 479.83]
Z yiutu rezerwy na badanie sprawozdania finansowege 3667922 32951.70]
Z yrubu rozliczenia kosziow nagrdd kapitalowych rozliczanych z wynikiem 84 389.11 84 76591
Z ytule reccrwy na odprawy emenytdne, rentuwe i nagrody yubil 347 771171 473 216.09)
7 wluhs reccrwy na Kasety utlupowe » ZUS 104 579.61 135 621.65]
Z yruhy wyceny insirumenttas Hnansewych 49 450.18 120 739.04|
Z tyuta kaszitw innyeh ostug 28 216,65 77 817.50]
Ruzem akiywa z 1yluts od podaike duchedowego 1102 111,75} 1 266 591.74]
7.2. Reacrwa z 1ytubu advoczonego atl hodow
31.12.2019 I 31.12.201%
IZSS&.SAI 41 62266}
133 496 88 39 607.24
54 26681 66 086.47
Uylubs wyceny instrumeniow finansuwych nozliceanych 2 kapitalem 0.1 46 768.50|
Bazem rezerwa z 1ytuby od go podatku dechodoweg 323 126,55] 244 08437|
7.3, Prezentacia w hilansie Spitkl
Podalek dochodowy odroczony w aktywach bilansu
31/127201% | 31.12.2018
[Aktywa z tyiutu podaiku dochadowego odriczoneg rozli 2z wynikiem 1102 110.75) 1 266 591.74)
|Akiywa z Lytutu podatku dechoduwego vd 1102 110,75 1266 591,74

Padatek dochodowy edreegony w pasywach bilansu

3wy | aazams ]
[Resxrwa 7 ity podatku dochodowego adincronego wzliczanego z wynikiem 323 12855 1973 I6_\7|
Rezerwa z tywtu podatku dechodowego odioczonego ozl zanego z kapitalem 51 756.004 46 768.50)
Pasywa z lylutu thu dochodowego odroczone, 314 834,55 244 na-l,n]
7.4, Obciatenie wyniku fi o z iylutu podatku dochoduwergo w czedcl odroczone)

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.201% 3IL12.2018
[Zimiana stanu_ rezerwy 2 fytut podadka dochodowego 12581218 -17282.88)
[Zmiana stanu akiywiow z Wislu podatku sdhezoneg 164 479,98 107 403 40
[Obcigbenic wyniku linansowego 7 tyluba podatke dochodowego w czefei od e 190 192,16 -114 686,18
‘1.5, Obcigtenic wyniku Ji g 2 Sylubs podatku dochodowes:

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.201% 31.12.2018
Obeigdenic wyniku linansewegu £ tylubu pudatke duchoduwego, cze$ biedgca 1.36 525,00 661 778.00
Obcindenic wyniku (inansowego 2 tytutu podatks dochod £2¢6 odi 290 292,15/ -124 686,28,
Obciatenie wyniku finansowega 2 tytutu zrvczaltowancego podatku dochodowego 233 374,18 80 224,00
[¥.qczne obeinenie wyniku i g0 2 tytetu podatku dochoduwegs 660 191,16] 617 315,72
Dane urupeininjgee dotyczare Inych poryc}i mchuoku praeplywéw $rodkéw pieniginych

Srodid pienigine przyjete do rachunk

pracplywu frodkdw pleni

Do érodkéw pienieznych przyjeto frodki wykazywane w pozycji bilansu “Srodki pienigme i inne aktywa pienigzme”

122019 3171272018
|Srodki pienigzne na poceatek okresu 203 743 598,76, 162121 174.35
[Srodki pienigzne na koniec oksesu 231 845 25718 203 743 598 76

Ariabakants

Podzal driaiatnedcl domu makl na operacying, inwestycyjng i finansona
Dzialainosé op jna obejmuoje aperac) 4zans ¢ pod: % dziatah 3 Spoiki, za operaci na mstrumentach finansowych preeznaczonych do obrotu.
liczenia wransakeji ceali I za podredai Spolki oraz (nne Bperacje nie zali da daiatatnodci yine) lub [ j
Drialalnodt inwestycyjna obejmuje operacje na i h finansowych dosigpnych do sprzedazy oraz zakupisprzed Sci mi ialnych 4 prawnyeh q
skladnikéw rzeczowych majatku trwalego.
Dzialalnosé T bejmuje operacye pwigdane 2¢ 2mi i w kapitatach Spétki
Pozastale korckly - pozycje prackraczajyce 5% wykazancj kwoty korekt, wplywdw lub wydatkiw
/1212009 MA22018
-4 987.50 11752 20
0.00 171843
0.00) 1.00]
te korekty -4 987,50 15 471,63]

1e rétnic pomied -

[ Jaiwyj

ruchunkos pracpiywiw phealtnyct

d stanu nlektdrych pozyci w bilansie oras tych saenyth pozyeji wykazanyeh w

Nie wystapily ritmice pomiedzy 2mianami Stanu pozye)i w bilantic oraz tych samych pozyci wyk

0



Dom Maklerski Banku Handlowego 5.A.
Rocene sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2019 roku

VIl  Pozosiale informac)e @

1 Charakier | cel gospodarcry zawartych przez dom uméw hi lednionych w bilansie w rakresie nlezhednym do aceny ich wplywu na sytuace
jalkowa, I 3 i wynlk fi ¥ domn maklerskiego

Spbtka zawarla z Bankicm Handlowym w W, w 5.A. Umowg Ramow3 dotyezac réenych form transakcp kredywowych, Na jej podstawie zawarta Umowg o
Kredyt w Rachunku Bietgcym. kiér opiewa na kwotg 30 miliondw zlotych Umowa ta podtega comsczncmu ndnowismu.
Na datg bil, 3 Spdika nic posiadata zadhuzenia 7 cytuty kredyty w rachunku bictacym.

2) Transakecje z podmiolami powigzanymi, innymi ni powigzanc kapitalowo :
a} Transakcje z czlonkamd organu dzuj; nadzorujacego lub adminisiruj domu maklerskiego lub jednostki 2 nim powi;

DMBH w okresic sprawozdawesym nie cawart transakefi 2 Wi adobaom

N Arieclkd Talk , i we

b} T kecje z mabtookami Jub osobq [al e pozostajacy we wspél poiyciu, osoby y p
wepdlnym pozyciu, krewaym hub powls Iym do drugiego stopnia, przysposobienym lub przysposabisjacym, osha zwi 3 z iytubu opleki bub kuraleli
w stosunkn do kidrejkolwick 2 oséh bedacyeh exdonkasl organu zar jacego, nadzorujacegn lub adminisirujacego domu maklerskiego lub jednostkd z

nim powlgzanej
DMBH w okresie 3y it ATH Bie zawart ko) 2 wha eamhams
) Transakeje 2 jednostka konirolawany, wipolk L 3 lub inna jednostke, oa kibry ¥y wphw wywiera lub postada w niej znaczacy ilo$f gloséw,

bezpoiredolo albo podrednio osoba, o kibrej mowa w lit. aib
DMBH w okresie sprawozdawcrym nie zawart iransikogi 2 w'w enoham.

d} T keje z jednostiy realizujacy program swiadczed p jctych po okresie zatrudnienis, skitrowany do pracownikéw, jednosiki hub jednostki
™ rj 2 domem maklerski

DMBH w okresic sprawozdawczym nie zawart takich ransaksj

» T keje z podm I powiazanymi kapital
Kwoty wykazane w bilansie i ku 2yskéw i strat d > ey ¢ pod i powiazanymi wykazywane sy w warloki godeiee.
Wizysikie ransakicje zostaly zawarte na warunkach fynkowych
Koszly:

01.00.2019- 01.01.2018-
31.12.201% 31.12.2018 _|
iednosika dominujaca. w tym: 6 469 426,47 10 649 204,75
- oplaty  ivihs najmg B0 434,16 881 011,58
~oplaty z tylubi swiadczenia ushg bankowych 320554 139 773,65
- opliaty = vl srhig maklerskich 2 706 857 7 I3 404,08
- opluty = tytuls usheg technologiczaych 197491117 1 988 966,35
- oplary 2 oty usheg centrum telefonicznego 495 260,73 482 253,48
- oplaty 2 it pozosiatvch wshig 31 756.93 22 795.61
Y ey 0.(61 0.00
jednosiki podporzgdkowane 0.00, 0.00
mne podmiaty powigzane, w Iy 700 464,85 862 213,96
apdary 1 ivfuhi usheg technologiconyeh Hexn) 6463 A6l 99379
- oplaty & tvtili pozostatych ushis $.00 220,47
Praychody:
01.01.201%- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
doostka d ] W Ly 978 076,75 1239 059,23
z tytulu pebaivnia finksji sponsora emisfi 24 000.00 24 000.00
2tk enych hoszidw 4 461,08 6 992,83
I tytub prowizii maklerskich
70 088.36 46 888,17
2 fytuht odsetek od lokat § depoytom §79 527,30 1164 178,23
naczacy inwestorzy 0,00] 0,00
jednoutki podporzgdiow ane 0,00 0,00
inne podmioty powigzane, w lym 7 311 585,47 7 739 915,26,
« 2 tytuda prowizi meklerskich
& 831 307,45 7705 138.03
- pozoitaly 481 278,32 34 797.23
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Dam Maklerski Banku Handlowege 5.A.

Roczne spi danie fi # ra rok ob y koficz3cy sig 31 grudna 2019 roku

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym
Przecigine zatradnicnic w okresic sp Jawczym wynioslo 48.85 etatéw - w roku poprzednim 48.16 etaty.
Wynagrodzeniu brutlo bieglego rewidenls lub podmioty vprawnionego do badania sprawozdak I ych, wypl hub nym za rok ab ¥,
odrgbnie 1a;

01.01.2019- 01.01,2018-

31.12.2019% 31.12.2018 |
Obowiazkowe badanie 20 Sp ia fi g 142 680,00 130 380.00
Innc ushigi podwiadczujace 50 368.50/ 43 050.0(
Pozosale ustugi 10.00/ 0,00
Sphtka utworzyta rererwe na hadanic racsacga sprawozdania | ustugi podwiadezajace] na podstawie umowy z
Wy ia. lacznie z wynagrodzeniem z zysku, naleine lub wyphacone czlonkom zurzadu, esobom dzaj i exlonk urganéw h
II\II!H S.A. Wraz 2 wy . za udzial w dach lub radach nadzorezych jednostek powlayzanych

{"ﬂmlmme organdw nadzorczych nie pubierali wynagrodzenia.
W z zysku. nalezne lub wyplicone czlonkom zarzadu i osobom zarzidzajacym wynioslo 2 735 063,93 zlotych, w roku

Wynag ie, tacznie z wynag
poprzednim 2 680 85839 dotych.

Podyczkd, kredyty, zaliczkii g je udziek donk du, osabom zarzadzaj i '] d ych DMBH S.A,

W okeesie sprawozdawcrym spbtka nie wiziclata keedyiéw | gwarancji ani nic wyphacata raliczek vrlonkom rarvad. osobom zarzadzajacym Wb czlonkom
organdw nadzorczych DMBH S.A.

Nazwa | siedziba jed Kb dondoufaeat Noaio i o) Aanie M

€} ip YAcE) P

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.. ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
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Agnieszka Rostkow Bia - Wiceprezes Zarzadu
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Tomasz Ossig - Wiceprezes Z;Jadu
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ul. Senatorska 16 M
F Dom Maklerski
T {+48 22) 690 39 44
F (+48 22) 690 39 43

e-mail; dmbh@citi.com Cm ha n d I Owy

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

ZA ROK 2019

Kwiecien 2020

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. 2 siedziba w YWarszawte przy ul. Senatorskiej 16 zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowega
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawe. Xl Wydzial Gospodarczy Krajovrege Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000002963, NIP- 526-10-05-087 wysokost kapiialu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 zolych; kapital zesial v pelni optacony
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L Informacje o Spdice

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku, jako
spolka powstata z przeksztalcenia Citibrokerage Sp. z 0.0. w spolke akcyjna. Zmiana nazwy z
Citibrokerage S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH™) zostala
zarejestrowana 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ul. Barska 28/30.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963. Rejestr prowadzi Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Siedziba DMBH mieéci sie przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa. Spélka nie posiada
oddziatéw ani podmiotdw zaleznych.

Zarzgd Spotki
Skiad Zarzagdu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. na dzien 1 stycznia 2019 roku
przedstawial si¢ nast¢pujaco:

Patrycjusz Wajcik Wiceprezes Zarzadu, p.o. Prezesa Zarzadu
Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Rostkowska Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 9 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, powolala Pana Patrycjusza Wéjcika na
Prezesa Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A, oraz powotala Panig Agnieszke
Rostkowska na czlonka Zarzadu, odpowiedzialnego za nadzorowanie systemu zarzadzania
ryzykiem w Spolce.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sklad Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego
S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

Patrycjusz Wojcik Prezes Zarzadu

Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Rostkowska Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spolki rozpoczeta rok 2019 w nastgpujacym sktadzie:
Maciej Kropidlowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Natalia Bozek Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Czerniak Czlonek Rady Nadzorczej

W 2019 roku sklad Rady Nadzorczej Spolki nie ulegl zmianie.

Akcjonariusze
Wihascicielem 100% akcji Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. jest Bank Handlowy w
Warszawie S.A.



Przedmiot dzialalnosei Spolki

Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w nast¢pujgcym zakresie:

1. przyjmowania i przekazywania zleceii nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2. wykonywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajagcego

zlecenie;

nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wlasny rachunek;

doradztwa inwestycyjnego;

oferowania instrumentéw finansowych;

Swiadczeniu uslug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawieraniu i

wykonywaniu innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s instrumenty

finansowe:

7. przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkow pieni¢znych shuzacych do ich obstugi;

8. doradztwa dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsicbiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

9. doradztwa i innych ustug w zakresie {aczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

10. wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dzialalnoscia maklerska
wykonywana przez Spatke;

11. sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

12. swiadczenia ustug dodatkowych zwiazanych z umows o gwarancje emisji,

o v oW

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Grupy Banku Handlowego w
Warszawie S.A., powolanym do prowadzenia dzialalnosci maklerskiej w ramach Grupy.
Dzialalno$¢ swoja Spotka realizuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

DMBH jest jedng z najdluzej dzialajgcych instytucji na rynku kapitalowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ushig maklerskich dostepnych na rynku. Dzialalnos¢é DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry jest
wladcicielem 100% akcji Spolki. Jako cztonek Grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom
ustugi najwyzszej jakosci. Od wielu lat DMBH odgrywa kluczowg role pod wzgledem udziahu w
obrotach Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku akcji, bedac przez lata
liderem w kategorii obrotow sesyjnych na gléwnym rynku, a w 2019 roku — podobnie jak w 2018
roku - zajmujac w tej kategorii pozycjg wicelidera. Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest
czlonkiem Izby Domdéw Maklerskich i w prowadzonej dzialalnosci stosuje zasady Kodeksu
Dobrej Praktyki Domow Maklerskich. Spdlka przyjg¢la réwniez Zasady ladu korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych.



Czynniki majgce wplyw na dzialalnosé DMBH oraz komentarz na temat osiggnigtych wynikéw

1. Sytuacja na rynku kapitalowvm w roku 2019.

Rok 2019 nie nalezal do zbyt udanych dla krajowego rynku akcji, szczegdlnie w kontekscie
bardzo dobrych wynikéw uzyskanych przez $wiatowe indeksy akcyjne. Zlagodzenie konfliktu
handlowego miedzy USA a Chinami, zmiana nastawienia Fed-u w Kierunku bardziej golebim
oraz uruchomienie programu skupu aktywow przez EBC okazaly si¢ nie wystarczajacymi
argumentami za zwigkszeniem =zainteresowania polskimi akcjami. Choé tempo wazrostu
gospodarczego pozostawalo wysokie to jednak niepewnos$é zwigzana z wplywem orzecznictwa
TSUE ws. kredytow frankowych na wyniki bankdw oraz decyzje o zamrozeniu cen pradu (co
stanowilo obcigzenie dla sektora energetycznego) negatywnie wplywaly na postrzeganie rynku
akcji przez inwestordw. Czynnikiem, ktory rowniez mial negatywne przelozenie na notowania,
byla podaz akcji ze strony OFE.

W konsekwencji, najszerszy indeks rynku (WIG) skonczyl rok na poziomie poréwnywalnym do
tego z konca 2018 roku. Pod presja znajdowaly si¢ spolki o najwigkszej kapitalizacji. WIG20
kolejny rok z rz¢du zanotowal spadek, tym razem o 5,6% (2,6% po uwzglednieniu dywidend).
Jednoczesnie, indeks spdlek o $redniej kapitalizacji mWIG40 pozostal na niezmienionym
poziomie. Z kolei, SWIG80 - ze stopa zwrotu na poziomie 13,9% - odnotowat czgdciowe
odreagowanie po bardzo stabym 2018 roku. Z perspektywy branz, na uwage zwracaja bardzo
dobre wyniki szeroko pojgtego sektora TMT. Subindeks skupiajacy spdtki z branzy gier
komputerowych byl niekwestionowanym liderem wzrostéw (+87,7%). Oprécz niego WIG-
Informatyka (+42,3%) oraz WiG-Telekomunikacja (+40,9%) byly najwiekszymi beneficjentami
wzrostow. Z drugiej strony, WIG-Paliwa (ktéry byl liderem wzrostéw w 2018) stracil na wartosei
18,9%. Porownywalng znizke (18,6%) odnotowal tez subindeks skupiajacy sektor energetyczny.

W 2019 roku rynek pierwotnych ofert publicznych pozostal w marazmie. Na gléwnym parkiecie
pojawily si¢ akcje 7 nowych podmiotéw (z czego szeS¢ przypadkéw to przeniesienia z New
Connect a jeden w ramach podzialu przez wydzielenie). Laczna wartosé ofert wyniosta zaledwie
35 min zl (w poréwnaniu z 301 min z! rok wczesniej). Z drugiej strony, miniony rok
charakteryzowal si¢ rekordows liczbg wycofan. Glowny parkiet opuscily 23 podmioty 1 w
konsekwencji na koniec grudnia przedmiotem handlu na GPW byly akcje 449 spélek (w tym 48
zagranicznych).

1.3czna kapitalizacja wszystkich podmiotéw notowanych na glownym parkiecie GPW skurczyla
sie 0 5% rir do 1 104 mld 2t (w tym kapitalizacja spélek krajowych wyniosta 550 mld zl).



Indeksy rynku akeji wedlug stanu na koniec 2019 roku, 2018 roku i 2017 roku

Indeks 2019 Zmiana rir (%) 2018 Zmiana rlr (%} 2047
WIG 57 832,88 0.2% 57 690,50 (8.5%) 63746,20
WIG-PL 59 064.17 0.3% 58 889,85 (9,7%) 65 183,78
WIG-div 105108 (1.7%} 106963 (11.9%) 121388
wIG20 2150.09 (5.6%} 227663 {7.5%) 246121
WIG20TR 391445 (2.5%) 401880 {5.4%) 4248,89
WIG30 247220 {4.2%) 258152 (8.6%) 282527
mwWIG4T 390820 0.0% 3909,37 (19,3%) 484727
SWIGSD 1204434 13.9% 10571.10 (27.6%) 14 595.76

Subindeksy sektorowe

WIG-Banki 6 768,39 (9.2%) 745365 (12,1%) 8 481,97
WIG-Budownictwo 227875 19,0% 1915,00 {32,1%} 2819,16
WIG-Chemia 8 390,97 {10,3%) 9 350,86 (38.9%) 15297,93
WIG-Energia 196162 (18.6%) 241068 (19.4%) 2 990,57
WIG-Games 18 765,23 87.7% 10 000,00 -

WIG-Gomictwo 3089,84 (9.7%) 342339 (22.1%) 4394,93
WIG-Informatyka 283429 42,3% 199183 (24%) 204160
WIG-Leki 519743 1.8% 510598 (124%) 582707
WIG-Media 537511 19,1% 4 513,06 (5.8%) 479134
WIG-Motoryzacia 352167 (0,5%) 354098 (31,6%) 517438
WIG-Nieruchomosci 246044 28.7% 191166 (13,0%) 2198,05
WIG-Odziez 5 665,06 (5,9%) 6 021,68 (19.8%) 7506,99
WiG-Paliwa 6 489,03 (18,9%) 799816 12,0% 714043
WIG-Spozywezy 3126,05 (7.6%)} 338322 {6.7%) 3627.59
WIG-Telekomunikacja 873,56 40,9% 619,93 {16,8%) 745,44

Trtuic: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego 5. A. ,DMBH )



Wartos¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi
na GPW w 2019 roku, 2018 roku i 2017 roku

2019 Zmiana fff (%) 2018 Zmiana It (%) 2017
Rkge {min21)© 90533 7% 370 (18.8%) 521957
Obligacie (min z) 3178 19.4% 2662 (6.0%) 2893
Konirakly terminowe (ts. 528 13457 {14.5% 15 741 7.5% 14637
Opeje {iys. szt} 474 {19.2%) 586 (36%) 609

Lridlo; GPW. Dom Maklerski Banke Handiowego S.A. (. DMBH’), * dane bez wezwart

2. Dziafalnosé DMBH

W 2019 roku DMBH posredniczyl w 7,5% transakeji sesyjnych dotyczacych akcji i PDA na
rynku gléwnym GPW (wobec 7,8% rok wczesniej) zajmujac ostatecznie druga pozycje w
rankingu czionkdw gieldy w tej kategorii oraz pozycj¢ lidera wsrdd lokalnych czlonkdw Gieldy.
Wartos¢ transakeji sesyjnych zawartych za posrednictwem DMBH na rynku podstawowym GPW
wyniosta 29 mld zl i spadla o 10% w stosunku do roku poprzedniego przy spadku obrotéw na
GPW o 6%.

W stosunku do ubieglego roku utrzymuje si¢ zmiana struktury obrotéw sesyjnych — spadek
udzialu obrotow na rachunek klienta w obrotach ogdlem, a wzrost udzialu obrotéw na wilasny
rachunek w obrotach ogolem. Kontynuowany jest réwniez wzrost dzialalno$ci brokerdéw
zagranicznych, realizujacych operacje handlu algorytmicznego oraz high volume. W tym
segmencie rynku brokerzy krajowi uczestniczg stosunkowo w malym stopniu z uwagi na fakt, iz
taka dzialalnos¢ wymaga duzego zaplecza kapitalowego. W zakresie obrotu na rachunek klienta,
z udzialem 8,4% DMBH zajelo druga pozycje, utrzymujge nadal wysoka efektywnosé
ekonomiczng prowadzonej dzialalnosci, oraz mialo najwyzszy udzial lokalnego Czlonka Gieldy
w obrotach sesyjnych akcjami na Giéwnym Rynku. Rosngca konkurencja na rynku krajowym
jest rowniez przyczyna dalszej redukcji stawek prowizji i sprzyja brokerom prowadzgcym
dziatalno$¢ na polskim rynku zdalnie. Uwarunkowania rynkowe sprawiaja, ze w zakresie obrotu
klientowskiego krajowi brokerzy sa poddawani rosnacej presji cenowej oraz zmuszani do walki o
utrzymanie skali dzialalnosci umozliwiajacej im zachowanie rentownosci.



Wartosé obrotéw sesyjnych zrealizowanych przez gtéwnych
uczestnikéw rynku
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Zrédio: DMBH na podstawie danych GPW (dane pogrupowane wg struktury wlascicielskiej)

W 2019 roku udzial DMBH w obrocie kontraktami terminowymi na rynku sesyjnym wzrést do
5,6% wobec 3,4% rok wczesniej.

Szczegélowe dane na temat wartosci obrotu akcjami oraz kontraktami terminowymi za
posérednictwem DMBH prezentuje ponizsza tabela.

Wartoié¢ obrotu akcjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi w DMBH w
2019 roku i 2018 roku — transakcje sesyjne:

. Udzial w Udzial w
Zmiana

2019 2018 Ly obrotach obrotach
2019 2018
Akgje (mln zt) 28 725 31893 -10% 7,5% 7.8%
Kontrakty terminowe (2ys. szt.) 720 506 +42% 5,6% 3.4%

Zrodlo: GPW

Na koniec 2019 roku DMBH pelnil funkcje Animatora dla akcji 64 spdlek notowanych na
gieldzie w Warszawie (w tym 20 z WIG20). Stanowi to 14,3% akcji notowanych na
warszawskim parkiecie na rynku podstawowym.

W zwigzku ze zmianami Kodeksu Spolek Handlowych DMBH rozpoczelo przygotowania w celu
wdrozZenia uslugi rejestru akcjonariuszy jednoczes$nie kontynuujgc wspéiprace z Klientami w



zakresie wezwan do sprzedazy akcji oraz pierwszych ofert publicznych, ktérych realizacja
planowana jest w pierwszej polowie 2020 roku.

W segmencie klientéw detalicznych DMBH rok 2019 to okres kontynuacji realizowanej strategii
intensyfikacji wspélpracy z Bankiem. Liczba rachunkéw inwestycyjnych i rejestrow na rynki
zagraniczne prowadzonych przez DMBH na koniec 2019 roku wynosila 13,8 tys. i zmniejszyta
si¢ 0 0,5% w stosunku do poprzedniego roku. Nieznaczny spadek liczby rachunkéw wynikal z
systematycznego zamykania rachunkéw nieaktywnych, ktory przewyzszyl liczbe zawieranych
umow.



II Dane finansowe i sytuacja finansowa Spolki

Syntetvczne zestawienie podstawowych danych finansowych

wedlug stanu na dzief Zmiana

w tys, zi 31.12.2019  31.12.2018 wartosé %o

Suma bilansowa 421 707.8 3639784 577294 15,9%
Kapital Wiasny 98 805,1 98 669.6 135,5 0.1%
Naleznosci krétkoterminowe 145 599.6 131614,4 13 985,2 10,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 3125224 257206,3 55316,1 21,5%
Srodki pienigzne 231 8453 2037436 28 101,7 13,8%
Przychody z dzialalnosci maklerskiej 36 8284 42 804,1 {59751 (14,0%)
Zysk netto 1256,5 1142,6 113,9 10,0%
Wspétczynnik wyplacalnosei 63,5% 72,4% -8,9 p.p. nm

Sytuacja bilansowa

Dynamika gléwnych skladnikéw bilansu pozostaje, jak zwykle w przypadku domu maklerskiego,
pod wplywem aktywnosci klientow. Najistotniejszg przyczyng zmian warto$ci sumy bilansowe;j
rok do roku jest zmiana stanu S$rodkoéw pienigznych oraz nalezno$ci i zobowigzan
krétkoterminowych, wynikajacych z rozliczen transakcji gieldowych i wplat na rachunki
pieni¢zne kiientow. Pozycje te na koniec 2019 roku stanowily odpowiednio 90% aktywdw wobec
92% na koniec ub.r. oraz 74% pasywow wobec 71% na koniec ub.r.

Glownym skladnikiem aktywow sa $rodki na rachunkach bankowych, ktére na koniec 2019 roku
stanowily 55% sumy bilansowej, przy czym 94% tych $rodkéw stanowily $rodki klientow
zwigzane z realizowanymi transakcjami. Drugg co do wielkosci pozycja po stronie aktywéw na
31.12.2019 r. byly naleznosci krétkoterminowe, ktore stanowily 35% sumy bilansowej, wsérdd
ktorych dominowaly naleznosci z tytulu rozrachunkéw z KDPW CCP, gdzie DMBH jako
uczestnik rozliczajacy zobowiazany jest do wnoszenia depozytéw zabezpieczajacych w zwigzku
Z procesowanymi transakcjami w toku rozliczenia.

Po stronie pasywow bilansu najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania krotkoterminowe, a
wsrod nich zobowigzania wobec klientow z tytulu realizowanych transakcji (bez uwzglednienia
podmiotow powigzanych i bankéw), ktére na koniec 2019 roku stanowily 67% zobowigzan
krétkoterminowych oraz 50% pasywow ogétem. Drugg co do wielkosci pozycja po stronie
pasywnej bilansu jest kapital wlasny, ktéry na 31.12.2019 r. stanowit 23% sumy bilansowe;j.
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Stan aktywow i pasywow Spotki jest Scisle powigzany z iloscig wykonywanych zlecen klientow,
realizowanych transakcji i stanu ich rozliczenia. W zwigzku z powyzszym nastgpujg w sposob
naturalny istotne wahania stanu sumy bilansowej na rézne daty bilansowe, co powoduje, ze
analiza réznicy w stanach bilansowych sprowadza si¢ w glownej mierze do poréwnywania
specyfiki zawartych i rozliczanych transakcji na obie daty.

Wyniki finansowe

W 2019 roku, podobnie jak w roku poprzednim, Spélka odnotowala strate z dzialalnosci
maklerskiej. Spadek przychoddéw z dzialalnosci maklerskiej w stosunku do ubieglego roku o 6,0
min zl, tj. 0 14%, w gldwnej mierze zwigzany byl z obserwowanym na rynku spadkiem obrotéw
sesyjnych 1/r, z uwagi na fakt, iz podstawowym Zrodlem przychodu Spotki jest prowizja
zwiazana z wykonywaniem na gicldzie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunki klientow DMBH. Jednocze$nie na rynku kontynuowany byl trend zmniejszania stawek
prowizyjnych, co dodatkowo negatywnie wplynglo na mozliwosci osiggania przychodow po
stronie Biura Klientéw Instytucjonalnych w 2019 roku.

W 2019 roku, wzorem lat ubieglych, kontynuowany byl rozwéj segmentu detalicznego przez
Biuro Klientow Detalicznych Spétki we wspolpracy z Pionem Bankowosci Detalicznej Banku
Handlowego. W ramach tych dzialan poszerzono baze klientowska w zakresie §wiadczenia ustug
maklerskich w szczegdlnoscei ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz, w nastepstwie powyzszego,
nastapil wzrost wolumenu obrotéw papierami wartosciowymi oraz przychodow w segmencie
wykonywania zlecen na rynkach zagranicznych przez klientow detalicznych.

W 2019 roku nie odnotowano 2zadnych transakcji realizowanych przez Biure Operacji
Kapitalowych. Zmiennos¢ poziomu przychodow realizowanych z tej dzialalnosci z roku na rok
jest duza i niestety typowa dla tego segmentu biznesowego. Sa to zwykle transakcje jednorazowe,
o duzej wartosci, wystepujgce nieregularnie.
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Wybrane informacje z rachunku zyskéw i strat DMBH:

Zmiana
‘w tys. zl 2019 2018 wartosé %
Przychody z dziatalnosci maklerskiej
(podstawowej), w tym: 368284 42.804,1 (59757)  (14,0%)
Biuro Klientow Instytucionalnych 200383 225983 (2 560,0) (11,3%)
Biure Operacji Kapitalowych 349 62,8 (27,9)  (44,5%)
Biuro Klientow Detalicznych 16 755,2 201430 (3 387.8) (16,8%)
Koszty dzialalnosci maklerskiej 41 464,5 45 779,7 {43152) 19,4%)
Zysk/(strata) z dzialalnosci maklerskie)
(podstawowej) (4 636,1) (2 975,6) (1 660,5) 55,8%
Zysk z operagji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu 53559 32650 20909 64,0%
Zysk z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy 22,3 15,4 6,9 44,5%
Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej (85,0) (436.2) 3512 80,5%
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej 657,1 (131,4) 7884 (600.1%)
Przychody finansowe 2 030,7 24274 (396,8)  (16,3%)
Koszty finansowe 7710 536,2 2348 43,8%
Zysk brutto 1916,7 17599 156,8 8,9%
Podatek dochodowy 660,2 6173 429 6,9%
Zysk netto 1 256,5 1142,6 113,9 10,0%

W 2019 roku Spélka zrealizowala nizsze koszty dziatalnosci maklerskiej, ktore spadly r'r 0 4,3
min zlotych, tj. 0 9,4%. W najwigkszym stopniu bylo to spowodowane zmniejszeniem kosztow
prowizyjnych oraz kosztéw transakcyjnych ponoszonych na rzecz GPW i KDPW w zwiazku ze
spadkiem obrotdw na gieldzie r/r. W 2019 roku koszty wynagrodzen wzrosly o 0,8 min zl, tj. o
6,6%, w stosunku do ubieglego roku i wzroslo tez zatrudnienie w Spélce z 48 do 49 etatow r/r.

Na skutek powyzszych zmian w wartosci zrealizowanych przychodow i kosztéw, wynik z
dzialalnosci maklerskiej zmniejszyl si¢ r/r 0 1,7 mln zlotych, tj. 0 55,8%.

Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu wzrost w 2019 roku w
poréwnaniu z rokiem poprzednim o 2,1 min zl, tj. o 64,0%, dzieki prowadzonej z sukcesem
dzialalnosci animatora, co spowodowalo, ze Spolka osiagngla w 2019 roku zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 0,7 mln zt wobec straty rok wczesniej w wysokosci 0,1 min zt,

Wynik z dzialalnosci finansowej ulegt zmniejszeniu o 0,6 min zlotych, tj. 0 33,4% w 2019 roku
w pordwnaniu do roku ubieglego, co bylo zwigzane z wigkszym niz rok wczesniej $rednim
zaangazowaniem Spolki w papiery wartosciowe w zwigzku z przeprowadzanymi transakcjami.

W wyniku powyzszych zmian zysk netto Spélki ulegl zwiekszeniu w stosunku do ubieglego roku
0 0,1 mln zlotych, tj. 0 10%, i za 2019 rok wynidst 1,3 min zi.



Wskazniki

W 2019 r. w pordéwnaniu do 2018 r. sytuacja finansowa Spolki nie ulegla istotne) zmianie.
Wskazniki efektywnosci i rentownosci ksztaltowaly sig w 2019 r. na zblizonym poziomie co rok
wczesniej. W zakresie adekwatnosci kapitalowej Spotka nadal wykazuje si¢ bardzo wysoka
kapitalizacjg i bezpieczenstwem prowadzonej dzialalnosci. W ocenie Zarzadu sytuacja ta nie
ulegnie zmianie w perspektywie kolejnego roku - Spéolka utrzyma bezpieczng strukture

finansowania i bedzie nadal stosowal konserwatywne zasady zarzadzania ryzykiem.

Wedlug stanu na dzieft

Wskaznik 31/12/2019 31/12/2018
Wskaznik kapitalowy 23.4% 27.1%
(kapitaly wiasne | akiywa ogolem)

Wspolczynnik wyplacalnodci 63.5% 72.4%
(Fundusze wlasne/ Lgczna kwota ekspozycji na ryzyko) - zgodnie = CRR

Wskaznik dzwigni 17,0 21,6
(Kapital Tier I {aktywa ogdlem + pozveje pozabilansowe) *100

Wskaznik efektywnosci 99.4% 99.3%

(koszty operacyjne/przychody operacyjne)

Wskaznik plynnosci biezacej

{aktywa obrofowe! zobowigzania krothoterminowe) *100 3 b
Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego (ROE) 13 11
(zvsk netto/ srednie kapitaly wlasne)* 100

Wskaznik rentownosci akiywow (ROA) 03 03

(zysk netto/aktywa ogdlem)*100
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III.  Czynniki ryzyka i opis zagroien

Profil ryzyka w dzialalnosci Spdtki nie ulegt zmianie w 2019 roku. Gléwnym zrédlem
przychodow DMBH byly prowizje od obrotu na rynkn wtérnym. Oznacza to, ze niekorzystne
zmiany w wysokosci obrotéw rynkowych oraz spadek udzialu Spétki w tych obrotach maja
znaczgcy wplyw na osiggany wynik finansowy.

Gléwne czynniki ryzyka, wplywajace na rentownos$¢ Spolki sa nastepujace:

* Spadek wartosci obrotéw na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko to jest zwigzane przede wszystkim z dalszg dekoniunktura na polskim rynku
kapitalowym oraz wzrostem znaczenia zdalnych uczestnikow gieldy, ktérzy realizuja
agresywna strategie niskich cen.

® Spadek stawek prowizji maklerskich.

Rosngca konkurencja wzmacnia presje klientéw na obnizanie stawek prowizji. W tym samym
czasie spadek kosztéw transakcyjnych, ponoszonych na rzecz GPW i KDPW nie jest na tyle
znaczacy, aby zahamowaé spadek realizowanej marzy zysku.

* Duza zmiennos¢ przychodow Biura Operacji Kapitatowych i ich zalezno$é od koniunktury na
rynkach kapitalowych.

* Mala dywersyfikacja zZrodet przychodéw w zakresie przychodéw z prowizji maklerskich —
koncentracja w segmencie klientéw instytucjonalnych.
Podobnie jak w latach ubiegtych wigkszos¢ przychodow z prowizji maklerskich w segmencie
klientéw instytucjonalnych generowana jest przez stosunkowo mata liczbg klientéw. Utrata
Jjednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego aktywnos$ci moze mieé¢ znaczny
wplyw na wynik finansowy Spétki. Zarzad Spolki dazy konsekwentnie do dywersyfikacji
Zrédet przychodéw poprzez aktywng wspdlprace z Bankiem Handlowym w celu dalszego
rozwoju segmentu klientow detalicznych.

e  Wplyw nowych regulacji na warunki prowadzenia dzialalnosci maklerskiej oraz wysokosé
stawek prowizyjnych.

Wejscie w zycie regulacji MIiFID II wplynelo na zmniejszenie stawek prowizyjnych i
potrzebg kosztowej reorganizacji proceséw. Zgodnie z oczekiwaniami uczestnikéw rynku
wplyw nowej regulacji bgdzie mial zdecydowanie negatywny charakter dla perspektyw
dalszego rozwoju i rentownosci branzy.

Kolejne regulacje bgda rowniez wplywaly na wzrost kosztow funkcjonowania branzy,
konieczno$¢  wdrozenia zaawansowanych rozwigzai technologicznych 1 zmian
organizacyjnych dot. procesow obstugi klientow.

e Ryzyko braku plynnosci, ktére moze wystapi¢ w przypadku znaczacego wzrostu obrotéw na
GPW  i/lub znaczacego udzialu DMBH w tych obrotach (co wplywa na wzrost salda
rozrachunkéw z tytulu transakeji w toku rozliczenia) oraz w przypadku wzrostu skali
aktywnosci na portfelu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, co angazuje
bezposrednio $rodki finansowe Spolki w finansowanie zakupu akcji i rozliczenia z tytulu
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zawartych kontraktéw terminowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytowa zawartg z bankiem
platnikiem prowadzacym rachunek Spoétki, ktora umozliwia skorzystanie z dodatkowego
finansowania w przypadku konieczno$ci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientow
DMBH ze srodkdw Spolki.

e Ryzyko kredytowe.

Ryzyko to ma w przypadku dzialalnodci Spoélki charakter inherentny. Stosowana polityka
zarzgdzania ryzykiem oraz mechanizmy ograniczania tego ryzyka wplywaja jednak na to, Zze
Spolka w praktyce nie wykazuje materialnych strat kredytowych. W ocenie Zarzadu Spotki
brak jest obecnie przestanek do przyjgcia, iz ten typ ryzyka bedzie w kolejnych okresach
istotnym Zrodlem zagrozen w kontekscie wplywu na wyniki finansowe. Mimo to, ryzyko
kredytowe jest uznawane za istotny rodzaj ryzyka i alokowany jest na nie Kapital
WEewWnetrzny.

e Ryzyko rynkowe.

W przypadku DMBH jest to zasadniczo jedynie ryzyko zwiazane z inwestowaniem w
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (akcje i kontrakty terminowe) w ramach
dzialalnosci animatora rynku. Strategia zarzadzania tego rodzaju ryzykiem zaklada
ograniczenie skali mozliwej do zajecia pozycji w instrumentach kapitalowych oraz wskazuje
na koniecznoé¢ efektywnego zabezpieczenia otwartej pozycji, co odbywa si¢ w praktyce z
bardzo duza precyzja i na biezaco.

Spoélka nie posiada istotnych ekspozycji na ryzyko walutowe, ani ryzyko stopy procentowe;j,

s Ryzyko operacyjne.
Jest to rodzaj ryzyka, ktdéry Spolka identyfikuje jako istotne. Ma ono charakter inherentny w
dzialalnosci maklerskiej i wymaga stalego udoskonalania proceséw i procedur. Na podstawie
historycznych doswiadczen Zarzad Spolki ocenia, ze wystepuje niskie prawdopodobienstwo
odnotowania strat materialnie oddzialywujacych na warto$é wyniku,

Szczegotowe informacje na temat zasad zarzadzania ryzykiem zostaly przedstawione w punkcie
~Zarzadzanie ryzykiem” w ramach ,Dodatkowych informacji i objasnied do sprawozdania
finansowego Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia 2019 do 31
grudnia 2019 roku”.
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IV.  Przewidywany rozwdj domu maklerskiego

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w swojej dzialalnoéci koncentruje si¢ na nastepujacych
obszarach:

» posrednictwo w obrocie na rynku wtdmym dla klientéw instytucjonalnych,

* posrednictwo w obrocie na rynku wtérnym dla klientow indywidualnych,

e posrednictwo w obrocie na rynkach zagranicznych dla klientéw indywidualnych,

» oferowanie ustug na rynku pierwotnym.

O ile nie zaistnieja nieprzewidziane okolicznosci rynkowe, strategia biznesowa Domu
Maklerskiego Banku Handlowego S.A. nadal bedzie opierala sie na rozwoju dotychczasowych
obszaréw i podtrzymaniu przewag konkurencyjnych. Pomimo obserwowanej w ostatnich dwoch
latach nizszej anizeli w poprzednich latach aktywnosci zwigzanej z transakcjami IPO i SPO w
segmencie biznesowym ECM, DMBH zamierza pozostat na tym rynku i dazyé¢ do
maksymalizacji skutecznoséci w pozyskaniu nowych transakcji.

Spoélka bedzie koncentrowaé si¢ nadal na stalym podwyZszaniu jakosci oferowanych uslug
wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw i wykorzystujac nowe rozwigzania zaréwno
biznesowe jak i technologiczne.

Spolka zamierza pozostaé liczacym sig uczestnikiem rynku pod wzgledem wartosci obrotéw na
rynku regulowanym. W obliczu silnej konkurencji i obserwowanej zmiany struktury obrotow
gieldowych, DMBH nie bedzie jednak dazyl za wszelka ceng do zdobycia pozycji lidera rynku w
kategorii obrotéw. Celem Zarzadu Spélki pozostaje natomiast utrzymanie efektywnosci
ekonomicznej prowadzonej dziatalnosci.

W 1 kwartale 2020 roku DMBH zawarl warunkowa umowe sprzedazy przedsicbiorstwa DMBH
na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. Ww. umowa dotyczy przeniesienia do Banku
Handlowego w Warszawie S.A. dzialalnosci maklerskiej prowadzonej przez DMBH w drodze
przeniesienia na Bank catego majatku DMBH w drodze sprzedazy przedsicbiorstwa, w tym
skladnikéw majatkowych niezbednych do prowadzenia dzialalnosci maklerskiei DMBH, jak i
pozostatych skladnikéw majatkowych wchodzacych w sklad przedsiebiorstwa. Przewidywane
Jest zakonczenie procesu potaczeniowego w terminie kilkunastu miesigcy od podpisania ww.
umowy.

V. Przewidywana koniunktara w roku 2020 i jef wplyw na sytuacje finansowq DMBH

Kluczowym czynnikiem, ktéry ma przelozenie na wyniki osiagane przez DMBH jest aktywnosé
inwestycyjna ze strony inwestordw instytucjonalnych, ktéra z kolei uzalezniona jest od
koniunktury na rynku oraz naptywu srodkéw. DMBH zajmuje od lat czolowa pozycje pod
wzgledem udziatu w obrotach Gieldy Papieréw Wartociowych w Warszawie. Dzigki
kompleksowej ofercie oraz indywidualnemu podejéciu do Klientéw Spélka jest jednym z
najaktywniejszych uczestnikéw polskiego rynku kapitalowego. W ciggu ostatnich kilku lat
systematycznie obserwowany jest na polskim rynku wzrost udzialu brokeréw zdalnych w
obrotach gieldy oraz konsolidacje krajowych grup bankowych. Obserwowane na przestrzeni
ostatnich dwéch lat zmiany w strukturze obrotow na rynku gieldowym, mialy wplyw na
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zmnigjszenic udzialu DMBH w obrotach gieldowych. Tendencja ta w 2020 r. zostanie
prawdopodobnie utrzymana.

DMBH dziata na rynku, ktéry w bardzo duzym stopniu jest uzalezniony od cykli gospodarczych
a szczegblnie od cykli koniunktur gieldowej. Po 10 latach globalnej hossy na rynkach
kapitalowych obecnie jesteSmy w okresie przejsciowej dekoniunktury. Po bardzo trudnym roku
2018, w ktérym na rynku polskim oberwalismy dwucyfrowe spadki indekséw gieldowych,
bardzo mala aktywnos$é¢ na rynku IPQ i nadszarpnigte zaufanie inwestoréw gieldowych
spowodowane licznymi nieprawidlowosciami w instytucjach zwigzanych 2z rynkiem
kapitalowych, rok 2019 niestety nie przynidst poprawy. Wprowadzenie PPK powinno mied
pozytywny wplyw na polski rynek kapitalowy w dluzszej perspektywie (pelna implementacja
PPK powinna si¢ zakonczyé w 2021). Oczekujemy, ze DMBH poprawi swoje wyniki dzigki
wickszej kapitalizacji GPW i wyzszym obrotom, przy jednoczesnej znacznej poprawie na rynku
IPO. Nalezy jednak pamieta¢ o ryzyku obnizania oplat i prowizji wynikajacej z wprowadzonej
regulacji MIFID Il i globalnemu trendowi pasywnego inwestowania.

Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka w pierwszej polowie 2020 roku jest wirus SARS-CoV-2,
ktory wywoluje zakaina chorobe COVID-19. Po raz pierwszy zostal zidentyfikowany w
Chinach, natomiast bezprecedensowa skala jego rozprzestrzeniania sie na kolejne kraje
spowodowala, ze w dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oficjalnie
oglosila pandemie wirusa.

Rozprzestrzenianie sie pandemii koronawirusa uwidocznilo znaczace ryzyko recesji w $wiatowej
gospodarce. Wybuch epidemii w Chinach wymusil wstrzymanie produkcji oraz zamknigcie
tamtejszych fabryk, co ma negatywny wplyw na lancuch dostaw towaréw i materialow,
Spodziewamy sig, ze efektem tego begdzie znaczacy spadek aktywnosci gospodarczej w
perspektywie najblizszych miesigcy. Dodatkowo lawinowo rosnaca liczba przypadkow
pacjentéw z potwierdzona chorobg COVID-19 na $wiecie wymusita wprowadzenie standw
nadzwyczajnych oraz dzialan zmierzajacych do ograniczenia przemieszczania sie spoleczenstwa
(ograniczenie ruchu lotniczego, odwolanie imprez masowych, zamkniecia galerii handlowych).
To z kolei negatywnie wplynie na popyt konsumpcyjny, co w szczegolnosci jest dotkliwe dla
sektorow ushugowych (restauracje, hotele, transport, kina). W otoczeniu tak duzej niepewnosci
gospodarczej, nalezy rowniez oczekiwac znacznego spadku wydatkow inwestycyjnych ze strony
sektora prywatnego. Perspektywa globalnej recesji zmusita banki centralne oraz rzady do
wprowadzenia masowych dzialan i planéw stymulacyjnych na niespotykang dotad skale.
Réwniez krajowe instytucje (m.in. Narodowy Bank Polski, Rzad RP, Komisja Nadzoru
Finansowego oraz Zwigzkéw Bankdéw Polskich oraz [zby Doméw Maklerskich.) przedstawity
szereg inicjatyw majacych na celu zlagodzenie skutkéw pandemii COVID-19 na krajowa
gospodarke oraz na sektor finansowy.

Pojawiajace si¢ propozycje legislacyjne podlegaja stalemu monitoringowi i ocenie DMBH.
Obecne dziatania DMBH wpisujg si¢ w pelni w inicjatywy sektorowe. Na przestrzeni ostatnich
tygodni w ocenie Zarzadu Spotka realizowala stabilna, a nawet okresowo zwigkszona dzialalnosé
reagujac w sposéb ciagly na potrzeby klientéw,

Na moment publikacji raportu rocznego, niemozliwe jest skwantyfikowanie wplywu trwajacej
pandemii oraz powyzej wymienionych pakietow stabilizujgcych na sytuacj¢ finansowa i



dzialalno$é biznesowa DMBH oraz calego sektora finansowego. Niemniej jednak w ocenie
Zarzadu Spolki sytuacja plynnosciowa i kapitalowa DMBH pozostaje dobra. Kierownictwo
Spolki nie moze jednak wykluczyé, Ze pogorszenie sytuacji gospodarcze] na skutek
rozprzestrzeniajacej si¢ pandemii moze mie¢ istotnie negatywny wplyw na aktywnosc
inwestycyjng klientéw {(zarowno indywidualnych jak i instytucjonalnych), co moze przelozy¢ sig
na wyniki finansowe Spolki. W ocenie DMBH taka sytuacja nie powinna spowodowac
naruszenia wskaznikdéw kapitalowych oraz nie powinna ograniczy¢ mozliwosci wywiazywania
si¢ DMBH ze swoich zobowigzan, a poziom funduszy wlasnych po uwzglednieniu powyzszych
zdarzen powinien pozwolié na kontynuowanie strategii biznesowej i zapewnié pokrycie ryzyk
uznanych za istotne w dzialalnoéci DMBH.

DMBH posiada i wdraza odpowiednie plany, rozwiazania infrastrukturalne i organizacyjne, aby
zapewni¢ ciagglosé dzialania i wykonywania funkcji krytycznych. Prowadzony jest staly
monitoring i ocena rozwoju sytuacji epidemiologicznej na szereg wymiaréw dziatalnosci DMBH
jak réwniez wspdlpraca z instytucjami nadzorczymi w celu zachowania stabilnosci sektora
finansowego.

Zarzad DMBH dokonal oceny wplywu faktycznych i potencjalnych skutkéw koronawirusa
COVID-19 na dzialalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki finansowe DMBH. W wyniku dokonanej
oceny Zarzad DMBH nie zidentyfikowal zagrozenia ani istotnej niepewnosci zwiazanej z
kontynuacjg dzialalnosci DMBH w okresie co najmniej |2 miesigcy od dnia bilansowego.

Dzigki swojej dotychczasowej pozycji rynkowej, zaawansowanej infrastrukturze i kompetencjom
doswiadczonego zespolu, DMBH posiada podstawy do dalszego zrownowazonego rozwoju
swojej dzialalnosci biznesowe;j.

Warszawa 1 kwietnia 2020 r.
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