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1. CEL

1.1 Niniejsza polityka przedstawia zaangazowanie i podejscie do integracji i zarzgdzania czynnikami
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w zakresie ustugi doradztwa Swiadczonej przez Dom
Maklerski Banku Handlowego S.A. (DMBH). Niniejsza polityka ma réwniez na celu zapewnienie
zgodnosci z przepisami dotyczacymi ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).! Instytucje prowadzace dziatalnoé¢ w zakresie
doradztwa inwestycyjnego sg zobowigzane do tego m.in. poprzez:

“..wprowadzanie w swoich procesach, w tym w ramach badania due diligence oraz ocene
w sposob ciggty nie tylko wszystkich stosownych ryzyk finansowych, ale takze wszystkich
stosownych ryzyk dla zrdwnowazZonego rozwoju, ktére mogtyby miec istotny negatywny
wplyw na zwrot z inwestycji lub doradztwo. W zwigzku z tym uczestnicy rynku
finansowego i doradcy finansowi powinni okresli¢ w swoich strategiach, w jaki sposob
wprowadzajq do dziatalnosci te ryzyka, oraz opublikowac te strategie .” (sekcja (12), SFDR)

1.2 Obowigzki te sg zgodne z innymi wymogami regulacyjnymi, ktédrym podlega Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A., takimi jak wymog:

e dziatania zgodnie z najlepszym interesem naszych Klientow;?

e posiadania odpowiednich zasad i procedur zarzadzania produktami w odniesieniu do
odpowiednich produktow, ktére dystrybuuje DMBH,> w tym obowigzek ,rozumienia
oferowanych lub rekomendowanych instrumentéw finansowych”;?

e posiadania i zdolnos¢ zaprezentowania odpowiednich zasad i procedur, aby wykaza¢ i
zapewni¢, ze rozumiemy charakter, cechy, w tym... ryzyko ustug inwestycyjnych i
instrumentéw finansowych wybranych dla naszych klientéw...”;> oraz

e Posiadania trwatych polityk i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem.®

2. ZAKRES

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. ws. ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j .

2 Art. 24 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65 / UE z dnia 15 maja 2014 r. ws. rynkéw instrumentdéw finansowych (MiFID
1) https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014L0065 .
Art. 83c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

3 Zob. Art. 16 ust. 3 i art. 24 ust. 2 dyrektywy MiFID Il oraz dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. w odniesieniu
do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i funduszy nalezacych do klientéw, obowigzkéw w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad
majacych zastosowanie do dostarczania lub otrzymywanie optat, prowizji lub jakichkolwiek korzysci pienieznych lub niepienieznych https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32017L0593. Art. 83b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi

4 Art. 24 ust.2 MiFID II., art. 83b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

5 Art. 54 ust. 9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych do celéw tej dyrektywy https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0565 (rozporzadzenie delegowane MiFID).

Art. 83g ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

6 Art. 21123 rozporzadzenia delegowanego MiFID, Art. 16(5) MiFID Il


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32017L0593
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32017L0593
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0565
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32017R0565
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Niniejsza polityka dotyczy dziatalnosci z zakresu doradztwa Domu Maklerskiego Banku
Handlowego w Warszawie S.A. (DMBH) na terenie Unii Europejskiej. W szczegdlnosci dotyczy to
doradztwa inwestycyjnego w zakresie nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
(okreslanych w tym dokumencie jako produkty inwestycyjne, instrumenty finansowe):
instrumenty udziatowe (akcje, prawa do akcji) oraz instrumenty dtuzne (obligacje).

CZYM JEST RYZYKO DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU?
Zréwnowazony rozwoj staje sie kluczowym czynnikiem w branzy ustug finansowych.

e  Wielu naszych klientéw stara sie inwestowa¢ w produkty, ktérych cele lub elementy
sktadowe sg zwigzane z ochrong srodowiska, sprawami spotecznymi i tadem korporacyjnym
(ESG).

e  Zmiana klimatu jest jednym z gtéwnych zagadnien naszych czaséw i przedmiotem coraz
wiekszej uwagi organéw regulacyjnych, rzaddéw i bankdw centralnych. Powszechnie uznaje
sie, ze zmiana klimatu stwarza ryzyko systemowe, ktére moze prowadzi¢ do powaznych
negatywnych konsekwencji dla niektdrych pojedynczych przedsiebiorstw, ubezpieczycieli,
instytucji finansowych i catej gospodarki.

e Na bardziej szczegbtlowym poziomie zdajemy sobie sprawe, ze problemy ze
zréwnowazonym rozwojem mogg mieé rzeczywisty wptyw finansowy na wartos¢ inwestycji
i zyski naszych klientow w perspektywie dfugoterminowej, przy czym niektére sektory sg
szczegblnie wrazliwe.

»Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju” (z ang. sustainability risks) zostato zdefiniowane w SFDR
jako ,,zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore w
przypadku wystapienia, mogtyby mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji”.”

Na przyktad zmiana klimatu moze powodowac szereg zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju.
Ryzyka finansowe zwigzane ze zmiang klimatu powstajg dwoma gtéwnymi kanatami: (i) ryzyko
fizyczne spowodowane nagtymi i ostrymi zdarzeniami pogodowymi lub chronicznymi
dtugoterminowymi zmianami wzorcow klimatycznych, z ktérych kazdy powoduje zaktécenia w
dziatalno$ci gospodarczej (oraz w efekcie wptyw na wartos¢ inwestycji) oraz (ii) ryzyko
negatywnej transmisji z przejscia na polityki, procedury i technologie niskoemisyjne i odporne
na zmiane klimatu oraz zmiany zwigzanych z tym postaw spotecznych.

Podobnie, naruszenia praw cztowieka moga miec¢ znaczacy wptyw na wyniki finansowe
inwestycji; na przykfad, gdy sg one w kregu zainteresowania globalnych lub regionalnych
mediéw, powodujgc w ten sposéb szkody reputacyjne i finansowe. Kwestie zwigzane z prawami
cztowieka mogg réwniez powodowaé zaktécenia w tancuchach dostaw i inne przerwy w
dziatalno$ci, takie jak zaprzestanie operacji lub produkcji. Wszystkie te czynniki mogg miec
istotny negatywny wptyw na zwroty z inwestycji.

7 Art. 2 ust.22, SFDR.
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4.2

4.3

Oto kilka typowych przyktadéw czynnikdéw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Nie jest to lista
wyczerpujaca, zwilaszcza biorgc pod uwage zakres tego, co mozna uzna¢ za kwestie
zréwnowazonego rozwoju:

e  Wptyw / skutki zmian klimatu.

e Degradacja bioréznorodnosci.

e  Wysokie zuzycie energii.

e  Zte zarzadzanie zasobami wodnymi.

e  Zte sktadowanie odpaddw i wynikajace z tego zanieczyszczenia.

e  Kwestie praw cztowieka.

e  Rdznice w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn oraz nadmierne wynagrodzenia kadr
kierowniczych / zarzadczych.

e  Brakrdéznorodnosci.

e Niskie zaangazowanie wiascicielskie.
e  Migracje spofeczne.

e Nierdwnosci spoteczne.

e Niewystarczajgce lub nieobiektywne kanaty informacyjne oraz staba ochrona
informatordéw.

e  Korupcja.

UWZGLEDNIENIE CZYNNIKOW RYZYKA DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W PROCESIE
SPORZADZANIA REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ

Integracja ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju to proces zarzadzania ryzykiem, za pomoca
ktorego DMBH stara sie wspiera¢ dtugoterminowe zwroty z inwestycji, biorgc pod uwage
zdarzenia lub warunki ESG, ktdre moga, jesli wystapia, w sposdb negatywny i istotny wptynaé na
wartos$é inwestycji.

DMBH zdaje sobie sprawe z rosngcego znaczenia czynnikdw ESG  (E-
Environmental/Srodowiskowe, S-Social/Spoteczne, G-Governance/Zwigzane z zarzadzaniem) w
procesach inwestycyjnych i doradczych oraz wptywu, jaki kwestie zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem mogg potencjalnie mie¢ na dtugoterminowe perspektywy finansowe emitentéw oraz
stopy zwrotu z inwestycji w instrumenty finansowe przez nich emitowane.

Dziatajagc w najlepszym interesie swoich Klientow, DMBH bierze pod uwage ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesach zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego. Oznacza to, ze obok tradycyjnych czynnikdw fundamentalnych, analitycy DMBH
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w ramach Biura Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz (BDIiA) rozwazajg czy — i w jakim stopniu -
kwestie ESG mogg znaczgco wptynac na oczekiwang stope zwrotu z instrumentéw finansowych
i w konsekwencji na wynik inwestycyjny Klientéw. Odbywa sie to poprzez uwzglednienie
czynnikdow ryzyka zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem w procesach decyzyjnych w
zakresie portfeli modelowych (tj. list rekomendowanych instrumentéw finansowych w ramach
okreslonej strategii inwestycyjnej).

Ponizej przedstawiony zostat ogdlny schemat procesu selekcji Instrumentéw Finansowych na
potrzeby sporzgdzenia Rekomendac;ji Inwestycyjnej w formie portfela modelowego:

1. Analiza dostepnych
materiatéw, przeglad
Instrumentow
Finansowych dostepnych
za posrednictwem DMBH

4. Sporzadzenie
propozycji Portfela
Modelowego

2a. Dyskusja Komitetu
Inwestycyjnego w
zakresie wprowadzenia
Instrumentéw
Finansowych na Liste
Obserwacyjng

5a. Dyskusja Komitetu w
zakresie tresci
Rekomendacji

Inwestycyjnej (udziatu
klas aktywoéw dla

Strategii, udziatu portfeli

2b. Akceptacja sktadu
Listy Obserwacyjnej przez
Komitet Inwestycyjny

5b. Akceptacja

Rekomendacji
Inwestycyjnej przez
Komitet Inwestycyjny

3. Analiza Instrumentow
Finasowych z Listy
Obserwacyjnej

6. Monitoring
Rekomendacji
Inwestycyjnej
(otoczenie rynkowe,
informacje od
emitentéow

instrumentow
wchodzacych w sktad
portfela modelowego)

modelowych dla Strategii
oraz sktadu Portfela
Modelowego)

Uwzglednienie wszelkich istotnych czynnikdw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
sporzadzania Rekomendacji Inwestycyjnych odbywa sie w nastepujgcy sposdb

4.4.1 W ramach kroku 3, analityk Biura Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz dokonuje
analizy instrumentéw finansowych znajdujacych sie na lisScie obserwacyjnej z
wykorzystaniem zaréwno metod ilosciowych jak i jakosciowych. Na tym etapie,
analityk moze wykorzysta¢ i rozwazy¢ wszystkie mozliwe i dostepne zrédta informacji
takie jak analizy przygotowane przez grupe kapitatowg Citi (Biuro Analiz DMBH, Citi
Research, Global Investment Committe), a takze informacje z zewnetrznych platform
(Thomson Reuters Eikon, Bloomberg) oraz informacje przekazane przez emitentéw.
Powyzsza analiza obejmuje réwniez ocene wszystkich czynnikéw ryzyka, ktére moga
mieé¢ wptyw na perspektywe emitenta i na wartos¢ wyemitowanego przez niego
instrumentu finansowego. W ocenie instrumentéow finansowych uwzgledniane s3
takze czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. W tym kontekscie, poza analizg
jakosciowa, pod ocene brane sg pod uwage ratingi ESG publikowane przez wiodace
niezalezne firmy zajmujace sie badaniami, ocenami i analizami ESG (Morningstar,
MSCI, Thomson Reuters).

4.4.2 W procesie sporzadzania Rekomendacji Inwestycyjnej (krok 4), analityk moze
uwzgledni¢ czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w nastepujacy sposob:

Przyktad 1: Jezeli emitent dziata w sektorze wydobycia ropy i gazu, w tezach inwestycyjnych
stanowigcych czes¢ Rekomendacji Inwestycyjnej, analityk wskazuje, w jaki sposdb spétka jest
narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu, zmieniajacymi sie trendami konsumenckimi
oraz inicjatywami regulacyjnymi. Ponadto w tresci rekomendacji opisane zostajg dziatania
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emitenta zmierzajgce do ograniczenia takiego ryzyka i prezentowane sg mozliwosci wynikajgce
z transformacji dziatalnosci w kierunku odnawialnych zrddet energii.

Przyktad 2: Jezeli emitent byt przedmiotem dochodzenia w sprawie przekupstwa lub korupcji,
czy tez mediach pojawiajg sie watpliwosci zwigzane z prowadzong przez niego polityka
réznorodnosci lub inne nieprawidtowosci, analityk wskazuje te kwestie w czynnikach ryzyka
stanowigcych czes¢ Rekomendacji Inwestycyjnej. Istotnos¢ wptywu tych czynnikéw moze zostac
odzwierciedlona poprzez obnizenie udziatu instrumentu w portfelu modelowym lub tez jego
usuniecie w ramach decyzji podjety przez Komitet Inwestycyjny.

Przykfad 3: Jezeli emitent dziata w sektorze ubezpieczeniowym, analityk identyfikuje wptyw
zmian klimatycznych oraz opisuje przedstawione przez emitenta inicjatywy majace na celu
ztagodzenie tego czynnika na przyszte wyniki.

Przyktad 4: W procesie doboru instrumentéw dtuznych, analityk bierze pod uwage obligacje
wyemitowane w celu sfinansowania projektéw dedykowanych zréwnowazonemu wzrostowi lub
tez obligacje o zmiennym oprocentowaniu, ktérych wysokosé kuponu uzalezniona jest od oceny
ESG. Takie podejscie powinno zwiekszy¢ przekonanie, co do inicjatyw podejmowanych przez
emitenta w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

4.4.3 W ramach kroku 5, analityk przedstawia Komitetowi Inwestycyjnemu tresc
Rekomendacji Inwestycyjnej z uwzglednieniem istotnych ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych portfela modelowego. Na
tym etapie, Komitet Inwestycyjny rozwaza wszystkie istotne ryzyka zwigzane z
instrumentami, w tym dotyczace ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Wszelkie
opinie na temat istotnych kwestii ESG sg rozpatrywane w sposéb zintegrowany wraz
z innymi czynnikami i ryzykami. Ostatecznie Komitet Inwestycyjny podejmuje decyzje
w zakresie portfela modelowego (sktad oraz udziat poszczegdlnych instrumentéw
finansowych) poprzez gtosowanie. Decyzja o sktadzie portfela modelowego jest
udokumentowana w protokotach z posiedzen Komitetu Inwestycyjnego. Protokét ze
spotkania bedzie rowniez dokumentowat istotne dla jego decyzji kwestie, w tym
wszelkich istotnych zagrozen dla zrdwnowazonego rozwoju (ESG) w odniesieniu do
instrumentéw finansowych stanowigcych portfel modelowy.

4.4.4 W ramach swiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego, nasi analitycy na biezgco
monitoruja instrumenty finansowe wchodzgce w sktad portfeli modelowych (krok 6).
Proces ten obejmuje analize biezacych informacji dotyczacych emitentéw, w tym
takze zmiany otoczenia rynkowego oraz pojawienie sie uwarunkowan, ktére w
istotny sposéb moga wptyna¢ na profil ryzyka instrumentu wyemitowanego przez
emitenta (w tym rdéwniez w odniesieniu do czynnikdw zwigzanych ze
zréwnowazonym wzrostem).

Kluczowg przestankg w uwzglednieniu czynnikdw ryzyka dla zrdwnowazonego wzrostu jest
wsparcie dla naszych Klientdw w osigganiu dtugoterminowych stép zwrotu. Nie oznacza to
jednak, ze kwestie ESG sg dominujgcym lub nadrzednym kryterium przy podejmowaniu przez
nas decyzji w zakresie portfeli modelowych. DMBH przyjmuje podejscie zintegrowane, w ktorym
te czynniki sg rozpatrywane réwnolegle z innymi stosowanymi przez nas kryteriami. Niska ocena
emitenta w zakresie czynnikdéw ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie musi prowadzi¢ do



wykluczenia z rozwazan pod katem ewentualnego wtaczenia instrumentu do portfela
modelowego. W tej sytuacji brane sg takie pod uwage kryteria oraz inicjatywy emitenta
zmierzajgce do poprawy jego oceny w zakresie kwestii ESG. Ostatecznie, decyzja o wtgczeniu
danego instrumentu do portfela modelowego oraz o jego utrzymywaniu w portfelu modelowym,
odzwierciedlajg ocene relacji zwrotu do ryzyka inwestycji.

5. POLITYKA WYNAGRODZEN

5.1 Informacja odnos$nie przejrzystosci polityki wynagrodzen Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. w zwigzku z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju

Ponizsza informacja ma na celu zapewnienie zgodnosci z postanowieniami Artykutu 5 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych zwanym takze:
,Rozporzadzeniem SFDR”, ktdre zobowigzuje uczestnikdw rynku finansowego i doradcéw finansowych do:

e ujecia w swoich politykach wynagrodzen informacji o sposobie zapewniania spdjnosci tych polityk z
wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére oznaczajg ,sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji; oraz

e  publikacji tych informacji na swoich stronach internetowych.

5.2 Informacja w zakresie ryzyka zréwnowazonego rozwoju oraz polityki wynagrodzen

Polityka wynagrodzern w DMBH jest spdjna z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, rozumianego jako ,zdarzenie lub warunki S$rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wartosc inwestyc;ji”.
W szczegdlnosci:

e  polityka wynagrodzen jest starannie sformutowana, tak aby byta zgodna ze strategig zarzadzania
ryzykiem DMBH i odzwierciedlata jego apetyt na ryzyko — odpowiednio, w zakresie, w jakim ryzyko
zrbwnowazonego rozwoju jest lub stanie sie istotnymi czynnikiem ryzyka, oraz jest ono zintegrowane
z podejsciem DMBH w taki sam sposdb, jak inne, bardziej tradycyjne rodzaje ryzyka;

e pule na wynagrodzenia zmienne dla pracownikbw DMBH okreslane sg na bazie wynikéw
skorygowanych o ryzyko w celu ograniczenia zachet do podejmowania nadmiernego ryzyka; oraz

e przyjeta przez DMBH filozofia wynagradzania zaktada zréznicowanie wynagrodzenia poszczegdlnych
pracownikéw na podstawie kryteriow ilosciowych i jakosciowych, takich jak podejscie do
podejmowania ryzyka i zapewnienie zgodnosci z przepisami, w celu odzwierciedlenia ich wktadu
pracy oraz w celu uzupetnienia mechanizmodw skutecznej kontroli ryzyka.



6. FUNCKIJE | ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI

6.1 Biuro Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz (BDIiA)

6.1.1

Biuro Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz jest odpowiedzialne za przygotowywanie
rekomendacji inwestycyjnych oraz aktualizacje portfeli modelowym w sposéb ciagty.
Gtéwnymi zadaniami BDIIA w zakresie proceséw przedstawionych w niniejszym
dokumencie s3:

e generowanie pomystdw inwestycyjnych oraz selekcja instrumentéw
rozwazanych do wtaczenia do listy obserwacyjnej;

e  przeprowadzenie analiz w oparciu, o ktére podjete mogg zosta¢ decyzje o
wiaczeniu instrumentéw do portfeli modelowych oraz o okresleniu ich udziatu
w portfelu modelowym;

e  monitorowanie informacji rynkowych, w szczegdlnosci dotyczacych
instrumentow wchodzacych w sktad listy obserwacyjnej oraz portfela
modelowego.

6.2 Komitet Inwestycyjny

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Komitet Inwestycyjny jest wewnetrznym ciatem organizacyjnym DMBH
powotywanym zgodnie z zasadami okreslonymi w DMBH. W sktad Komitetu
Inwestycyjnego wchodzg pracownicy BDIiA (cztonkowie gtosujgcy). W posiedzeniach
Komitetu mogg uczestniczy¢ rdéwniez pracownicy innych jednostek DMBH
(cztonkowie niegtosujacy), z zachowaniem wewnetrznych procedur dotyczacych
ochrony tajemnicy zawodowej i przeptywu informacji poufnych oraz pod warunkiem
braku konfliktu intereséw. Posiedzenia Komitetu Inwestycyjnego odbywajg sie w
zaleznosci od potrzeby, lecz nie rzadziej niz raz na miesigc.

Decyzje Komitetu Inwestycyjnego podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw na
podstawie gtosowania jawnego. Dopuszcza sie podejmowanie decyzji w trybie
obiegowym. Posiedzenia Kl sg dokumentowane w formie protokotu z posiedzenia w
formie pisemnej z podpisami uczestnikdw posiedzenia. Dopuszcza sie sporzgdzenie
protokotu w formie elektronicznej (e-mail) oraz akceptacje protokotu przez
poszczegdlnych uczestnikdw posiedzenia Komitetu Inwestycyjnego w ww. formie.

Do zadan Komitetu Inwestycyjnego nalezy:

e ocena sytuacji na rynkach finansowych oraz makroekonomicznej;

e analiza innych czynnikéw niz okreslone w ppkt 1) powyzej, mogacych miec
wplyw na analize Instrumentéw finansowych;

e zmiana udziatu klas aktywow (akcje, obligacje) i Portfeli modelowych dla
poszczegodlnych Strategii inwestycyjnych w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w
szczegdlnosci od oczekiwan co do sytuacji na rynkach finansowych;



7.1

7.2

8.1

9.1

e  selekcja Instrumentow finansowych i kwalifikacja ich na Liste obserwacyjng;

e akceptacja Portfela modelowego, rekomendowanego dla konkretnych Strategii
w ramach Rekomendacji inwestycyjnej. Akceptacja Portfela modelowego
dotyczy w szczegdlnosci Instrumentéw finansowych i ich udziatéw w portfelu;

e  przeglad i akceptacja Rekomendacji inwestycyjnych dodatkowych.
INNE KWESTIE
Przechowywanie dokumentacji

7.1.1 Wszystkie raporty i protokoty Biura Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz s3
przechowywane na trwatym nosniku, w szczegdlnosci na dysku sieciowym z
ograniczonym dostepem i/lub na papierze.

7.1.2 Wszystkie raporty (portfele modelowe oraz pomocnicze materiaty) i protokoty s3
przechowywane przez okres 10 lat.

Powigzane polityki, procedury i inne dokumenty

7.2.1 Program produktu — PPM Doradztwo inwestycyjne w zakresie obligacji swiadczone
przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

7.2.2 Program Produktu — Doradztwo inwestycyjne Swiadczone przez Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A.

7.2.3 Szczegotowe informacje na temat Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. oraz
ustug Swiadczonych przez DMBH na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
doradztwa inwestycyjnego ("Umowa")

7.2.4 Regulamin sSwiadczenia przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. ustug
doradztwa inwestycyjnego

7.2.5 Zasady sporzadzania rekomendacji inwestycyjnych w zakresie $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego w DMBH - polityka inwestycyjna

DODATKOWE INFORMACIE

W celu uzyskania dalszych informacji na temat tej polityki lub integracji ryzyka zrbwnowazonego
rozwoju w DMBH, prosimy o kontakt z Magdaleng Sadowskg-Kaczmarczyk
(magdalena.sadowskakaczmarczyk@citi.com), Marcinem Chwedczukiem
(marcin.chwedczuk@citi.com) z Biura Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz (BDIiA).

ZARZADZANIE POLITYKA
W DMBH na biezgco weryfikowane sg procesy i ramy zarzadzania, aby mie¢ pewnos$é, ze s3

oparte na aktualnych najlepszych praktykach. W szczegdlnosci w odniesieniu do integracji ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, zauwazajac, ze jest to szybko rozwijajacy sie i
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dynamiczny obszar, spodziewamy sie, ze nasze procesy i zarzgdzanie bedg sie z czasem rozwijaé,
aby odzwierciedla¢ praktyki rynkowe i oczekiwania klientow.

9.2 Biuro Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz jest odpowiedzialne za opracowanie i utrzymanie tej
polityki.

9.3 Biuro Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz jest odpowiedzialne za aktualizacje podejscia do
wiaczania ryzyka zréwnowazonego rozwoju do proceséw DMBH w zakresie doradztwa
inwestycyjnego.

9.4 Biuro Doradztwa Inwestycyjnego i Analiz jest odpowiedzialne za realizacje niniejszej polityki.

Wiasciciel polityki Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk

Osoba akceptujgca Magdalena Sadowska-Kaczmarczyk

Data przegladu Wrzesien 2022

Czestotliwos¢ przegladu Corocznie lub czesciej, w zalezno$ci od zmian

regulacyjnych lub biznesowych
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