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Informacje ze Spotek

BOS - Bank liczy, ze w 2019 roku sprzedaz kredytéw wzroénie do ponad 3mld
PLN z przeszto 2mld PLN w roku ubiegtym, a okoto potowe stanowic¢ bedg kredyty
proekologiczne. Bank spodziewa sie, ze jego suma bilansowa w 2019 wzrosnie, w
2020 planuje emisje obligacji, a z zysku za 2022 chce wyptaci¢ dywidende -
poinformowat Bogustaw Biatowas, prezes banku.

British Automotive Holding — Spotki dilerskie grupy otrzymaty od Jaguar Land
Rover listy intencyjne potwierdzajace wole dalszej wspdtpracy po zakonczeniu
umowy importerskiej w 2020 roku.

Echo Investment — 1. Echo Investment podtrzymuje plan sprzedazy w 2019 ok.
1,3 tys. lokali. Liczba przekazan moze by¢ natomiast wyzsza od wczesniejszych
zapowiedzi i zblizy¢ sie do 1,3 tys. mieszkan - poinformowat wiceprezes ds.
finansowych Maciej Drozd. Jego zdaniem sytuacja rynkowa w 2019 powinna sie
poprawi¢. W 3-4 lata grupa chce osiggnac cel 5-7 tys. mieszkan w platformie
Resi4Rent. 2. Echo Investment z optymizmem patrzy na perspektywy rynku
biurowego. Grupa chce podpisa¢ w 2019 umowe przedwstepng na kolejne dwa
biurowce Browardw Warszawskich - poinformowat wiceprezes ds. finansowych
Maciej Drozd. Jak dodat, spétka moze w tym roku podpisa¢ tez przedwstepne
umowy sprzedazy niektdrych projektdw, rozpoczetych w zesztym roku.

Energa — Spodtka zakonczyta projekt wdrozenia optymalnej struktury w grupie,
ktory skutkuje zwiekszeniem efektywnosSci zarzadzania, redukcjg liczby spétek
oraz zmniejszeniem kosztdw administracyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu
zatrudnienia.

GetBack — 1. GetBack ustalit z Getin Noble Bankiem, Idea Bankiem, Raiffeisen
Polbankiem, BGZ BNP Paribas, mBankiem i Alior Bankiem wstepne warunki
restrukturyzacji zadtuzenia. Zadtuzenie spotki wobec tych bankéw ma zostaé
zredukowane w tzw. wariancie inwestorskim o tgczng kwote ponad 60m PLN, czyli
0 13,3%. 2. Hoist odstgpit od nabycia aktywow GetBacku. GetBack podat, ze
prowadzi z Hoist AB rozmowy w ramach opcji mieszanej, ktoéra zaktada dalszg
dziatalno$¢ operacyjng spétki z roéwnoczesnym stopniowym uptynnianiem
aktywow.

Helio — Spotka wstepnie szacuje, ze miata w drugim kwartale roku obrotowego
2018/2019 okoto 4m PLN zysku netto wobec 6,5m PLN przed rokiem, co oznacza
spadek o 39%. Helio wskazat, ze pogorszenie wyniku bylo efektem przede
wszystkim wzrostu cen surowcéw, w tym m.in. maku.

ING Bank Slaski — KNF wyznaczyta indywidualny wskaznik ST (stress testowy)
na 3,34%, po pomniejszeniu o wskaznik bufora zabezpieczajgcego.

JSW - 1. Zarzad kwestionuje zarzuty czesci cztonkdw rady nadzorczej dotyczace
rzekomych nieprawidtowosci w jego dziatalnosci. Zdaniem zarzadu, kierowanie
bezpodstawnych zarzutdw przeciwko cztonkom zarzadu JSW podburza nastroje
spoteczne oraz prowadzi do konfliktu ze strong spoteczna.
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2. Ministerstwo Energii ma "pozytywne zdanie" odnosnie waznych dla JSW projektdw: utrzymania funduszu
stabilizacyjnego, wydzielenia nowo budowanej kopalni Bzie-Debina czy przejecia Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw -
zadeklarowat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. 3. W najblizszym czasie Ministerstwo Energii przedstawi
propozycje rozwigzania kryzysu w zarzadzie i radzie nadzorczej JSW. Srodki z funduszu stabilizacyjnego JSW, na ktorym
zgromadzono 1,85mld PLN, mogg by¢ uzyte na rzecz spotki jedynie w dwdch przypadkach: zagrozenia utraty ptynnosci
finansowej spotki i wsparcia niezbednych inwestycji - zapewnit w poniedziatek resort energii.

« Newag - Spotka, w wyniku skorzystania z prawa opcji przez zamawiajacego, dostarczy kolejne cztery elektryczne
zespoty trakcyjne (EZT) za 80m PLN netto dla wojewddztwa pomorskiego. Warto$¢ umowy ulegnie zwiekszeniu do
kwoty 180m PLN netto.

o Pekao — KNF wyznaczyta indywidualny wskaznik ST (stress testowy) Banku Pekao na 6,78 pp, po pomniejszeniu o
wskaznik bufora zabezpieczajgcego parametr ST dla banku wynosi 4,28 pp.

« PKO BP - PKO Bank Hipoteczny upowaznit banki do wspdtprowadzenia benchmarkowej emisji listdw zastawnych w
euro.

o Skarbiec Holding — Rada nadzorcza Skarbiec TFI powofata do zarzadu towarzystwa Krzysztofa Stupnickiego, a
cztonka rady Anne Milewskg delegowata do czasowego, do 15 marca, wykonywania czynnosci prezesa.

o Wielton — 1. Obecna wielko$¢ portfela zamowien Wieltonu nie wskazuje na spowolnienie i spdtka spodziewa sie
dobrych wynikéw w 2019 roku. Grupa nie wyklucza w tym roku rewizji strategii do 2020 roku pod wzgledem
przychoddéw i wolumenu sprzedazy - poinformowat prezes spétki Mariusz Golec. 2. Wielton, ktérego naktady
inwestycyjne w 2018 roku wyniosty ok. 60m PLN, przewiduje, ze w 2019 roku pozostang na podobnym poziomie -
poinformowat Mariusz Golec, prezes spotki. Dodat, ze grupa analizuje sytuacje rynkowg i nie wyklucza dalszych
akwizycji. 3. Grupa jest zadowolona z udziatdw rynkowych i wolumenéw sprzedazy w 2018 roku. Zarzad bedzie
rekomendowat przeznaczenie 25-30% ubiegtorocznego zysku na wyptate dywidendy.

Transakcje

o BSC Drukarnia Opakowan — Podmiot blisko zwigzany z Zarzgdem spétki nabyt 16 115 akcji po cenie 27,80-28,40
PLN za akcje.

¢ Muza - Czlonek Zarzadu nabyt 2,605 akcji po cenie 2,88 PLN za akcje.
o Protektor — Dwoch cztonkdw RN kupito 7 192 akcji po cenie 4,40 PLN za akcje.

Kalendarium Makro

e GUS - Sprzedaz detaliczna w grudniu (oczekiwania: +7,7% r/r, w listopadzie: +8,2% r/r).

Kalendarium Spoétek
¢ Synektik — Publikacja raportu za rok obrotowy 2017/2018.

Wezwania i skupy akcji

« Alchemia — Roman Karkosik, Grazyna Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis wzywaja do
sprzedazy 29 245 000 akcji Alchemii, stanowiacych 14,62% kapitatlu zakladowego, oferujac po
4,80 LN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 31 stycznia 2019 i potrwa do 4 marca 2019.

« Prime Car Management — Hitachi Capital Polska wzywa do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car
Management, stanowigcych 100% kapitalu zakiadowego, oferujac po 12,09 PLN za papier.
Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 18 stycznia 2019 i potrwa do 18 lutego 2019.
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e Awbud — Abadon Real Estate i Petrofox wzywajg do sprzedazy 2 802 602 akcji Awbudu, stanowiacych
34% kapitatu zaktadowego, oferujac po 1,08 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 21
stycznia 2019 i potrwa do 20 lutego 2019.

o« ABC Data — Roseville Investments i MCI Venture Capital wzywaja do sprzedazy 46 534 172 akcji ABC
Data, stanowigcych 37,1% kapitatu zakladowego, oferujac po 1,30 PLN za papier. Przyjmowanie
zapisow rozpocznie sie 15 lutego 2019 i potrwa do 18 marca 2019.

¢ Gino Rossi — CCC wzywa do sprzedazy 50 333 095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego, oferujac po 0,55 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 2 stycznia 2019 i
potrwa do 31 stycznia 2019.

« Atlanta Poland — Atlanta Poland, Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z 0. 0. wzywajg do
sprzedazy 2 468 957 akcji Atlanty Poland, stanowigcych 40,53% kapitatu zaktadowego, oferujac po
4,20 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 7 stycznia 2019 i potrwa do 6 lutego 2019.

¢ Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 18 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 54.2 17.1 11.3 11.1 0.6 0.6 0.6 3.4 29 2.7
BUDIMEX 113.00 11.9 15.6 12.6 3.8 4.5 3.9 34 59 4.3
EL EKTROBUDOWA 30.40 -3.2 14.1 12.5 0.4 0.4 0.4 -0.9 2.3 3.1
TRAKCJA PRKil 4.02 -21.9 49.0 14.2 0.3 0.3 0.3 8.3 6.3 51
ENEA 10.19 6.6 4.3 4.0 0.3 0.3 0.3 5.3 4.5 4.3
ENERGA 9.33 4.6 4.7 4.4 0.4 0.3 0.3 3.9 3.9 3.9
EUROCASH 20.22 251 22.2 19.5 2.9 2.8 2.6 8.4 8.4 7.7
GRUPA AZOTY 35 14.4 11.8 13.8 0.5 0.5 0.5 5.6 6.1 7.3
INTERCARS 210 10.5 9.2 8.1 1.6 1.4 1.2 8.8 7.8 6.9
JSW 66.5 4.1 9.6 15.7 0.9 0.9 0.9 21 2.7 35
KETY 343.00 12.0 119 10.6 2.3 2.2 2.0 8.6 8.3 7.5
KGHM 91.20 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7950 29.6 23.2 18.9 5.2 4.6 4.0 16.2 13.4 11.2
NEUCA 255.00 13.6 13.1 12.0 1.6 1.6 1.5 8.1 7.8 7.0
CCC 185.9 20.2 17.6 15.0 55 4.5 3.7 7.6 7.2 6.6
ORANGE POL SKA 54 -51.7 79.7 29.8 0.7 0.7 0.7 5.0 4.7 4.4
CYFROWY POLSAT 22.9 14.7 11.7 11.2 11 1.0 1.0 6.7 6.1 5.8
ORBIS 94.60 18.0 18.7 16.8 1.9 1.8 1.7 7.5 9.1 8.3
PGE 10.13 7.1 6.3 53 0.4 0.4 0.4 5.0 4.9 4.2
PGNIG 7.29 11.3 10.3 115 11 11 1.0 5.8 5.4 5.3
PKP CARGO 449 8.8 7.0 6.7 0.6 0.5 0.5 35 34 3.2
PKN 110.4 9.1 10.3 8.5 1.3 1.2 1.1 55 5.8 4.9
LOTOS 96 11.6 13.1 8.6 1.5 1.3 1.2 6.7 7.4 51
TAURON 2.18 2.9 3.1 2.8 0.2 0.2 0.2 4.2 4.6 4.3
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.31 15.2 19.8 13.2 1.4 1.3 1.2 9% 7% 9%
m BANK 448.2 16.8 15.2 12.5 1.3 1.2 1.1 9% 8% 9%
SANTANDER BP 375 18.0 15.6 12.3 1.5 1.5 1.4 10% 9% 11%
ING BSK 191.80 17.0 15.3 13.2 2.0 1.8 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 53.80 9.6 8.6 7.2 1.0 0.9 0.8 11% 11% 12%
PEKAO 115.3 13.9 12.7 9.6 13 1.3 1.2 9% 10% 13%
PKO BP 40.5 13.7 12.5 10.5 1.3 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 49.8 na na na na na na na na na
PzU 43.80 13.2 12.4 12.1 25 2.3 2.2 19% 19% 19%
GPW 39.20 8.9 135 13.8 18 1.8 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
22 stycznia 2019

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktoérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrodtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tagcznie z DMBH mogg piastowac¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wpltyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




