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Informacje ze Spotek

Archicom - Grupa sprzedata 361 mieszkan w 4Q18, czyli 0 17,2% mniej r/r.

Budimex - Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w 4Q18 398 mieszkan w
poréwnaniu do 237 lokali rok wczesniej.

Benefit Systems — Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec
2018 roku wyniosta 1,194m. W 4Q18 liczba kart wzrosta o 90 tys.

Dom Development — Deweloper sprzedat w 4Q18 1 006 lokali netto, a przekazat
1 604 lokale.

Echo Investment — Spodtka zawarta w grudniu 2018 roku 142 przedwstepne
umowy sprzedazy mieszkan wobec 194 takich uméw rok temu. Deweloper
przekazat klientom w tym okresie 254 lokale wobec 98 przed rokiem.

GTC - Grupa Globe Trade Centre podpisata umowy refinansowania na tgczna
kwote 94,6m EUR dla trzech budynkdéw biurowych.

Gorenje — Zarzad GPW, w zwigzku ze zgodg KNF na przywrdcenie akcjom
Gorenje formy dokumentu, postanowit wykluczy¢ akcje tej spotki z obrotu na
GPW z dniem 11 stycznia.

Inpro — Grupa sprzedata 163 lokale w 4Q18, co oznacza spadek o 35% r/r.

Introl — Akcjonariusze Introlu upowaznili zarzad do skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia za kwote nie wyzszg niz 8m PLN. Zarzad jest upowazniony do skupu
akcji wiasnych do konca grudnia 2021 roku.

Inter Cars — Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w grudniu 2018 roku
wyniosty 563,3m PLN, co oznacza wzrost o 13% r/r. Narastajgco od poczatku
roku grupa wypracowata 7 865,7m PLN przychodéw, wzrost o 16,1% r/r.

JSW - Jastrzebska Spotka Weglowa podpisata z PKO BP, Pekao, BGK, ICBC
(Europe) oraz Agencja Rozwoju Przemystu term sheet, dotyczacy kluczowych
warunkdéw finansowania grupy. Term Sheet przewiduje taczne zaangazowanie ze
strony kredytodawcédw w wysokosci 460m PLN oraz réwnowarto$¢ w ztotych
kwoty ok. 81m USD.

Lotos - Grupa Lotos podpisata kolejng umowe terminowg na dostawy
amerykanskiej ropy naftowej w 2019 roku.

LC Corp - Grupa sprzedata tgcznie w 2018 roku na podstawie notarialnych umow
deweloperskich i przedwstepnych 1 710 lokali wobec 2 029 w 2017 roku.

PGE - Polska Grupa Energetyczna, w odpowiedzi na zaproszenie Energi i Enei,
rozpoczeta rozmowy mogace skutkowaC zaangazowaniem grupy w projekt
budowy bloku o mocy 1 000 MW w Ostrotece, ktéry realizowany jest obecnie
przez Energe i Enee.

PZU - PZU Zdrowie przejeto 100% udziatdéw w SZOZ Multimed w OSwiecimiu.

Redan - Szacunkowe przychody grupy Redan wyniosty w grudniu 2018 r. ok.
70m PLN i byty 4% nizsze r/r. W catym 2018 roku sprzedaz grupy spadta o 3% do
okoto 595m PLN.
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« Redwood Holding — Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia umorzyt postepowanie sanacyjne wobec Redwood
Holding.

e Sygnity — EBITDA grupy Sygnity w roku obrotowym 2017/2018 wyniosta 0,7m PLN przy przychodach na poziomie
288,3m PLN. Wynik operacyjny w tym okresie byt ujemny i wynidst -7,3m PLN.

e VRG - 1. Vistula Retail Group (VRG) chce w tym roku zwiekszy¢ przychody w tempie dwucyfrowym przy wzroscie
powierzchni o ok. 8% netto. Cele zapisane w programie motywacyjnym grupy sg ambitne, ale mozliwe do
osiggniecia, jesli utrzyma sie wysoki popyt konsumpcyjny — poinformowat prezes Grzegorz Pilch. W 1Q19 moga sie
pojawi¢ informacje w sprawie akwizycji na rynku czeskim. 2. Grupa miata w grudniu 2018 roku okoto 147m PLN
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o ok. 34% r/r.

e Vigo System - Przychody Vigo System wzrosty w 2018 roku o 38% do 37,4m PLN. W 4Q18 sprzedaz wzrosta o
65% r/r, do 9,2m PLN.

Kalendarium Spétek

o Braster — NWZA.

o Getin Holding — Zawieszenie obrotu akcjami spotki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalne;j.
e Miraculum - Wprowadzenia do obrotu na GPW 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T3.

o Polenergia - NWZA.

o Ultimate Games — NWZA,

Wezwania i skupy akcji

« Prime Car Management — Hitachi Capital Polska wzywa do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car
Management, stanowigcych 100% kapitalu zakiadowego, oferujac po 12,09 PLN za papier.
Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 18 stycznia 2019 i potrwa do 18 lutego 2019.

e Awbud — Abadon Real Estate i Petrofox wzywaja do sprzedazy 2 802 602 akcji Awbudu, stanowiacych
349% kapitatu zakladowego, oferujac po 1,08 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 21
stycznia 2019 i potrwa do 20 lutego 2019.

« ABC Data — Roseville Investments i MCI Venture Capital wzywajg do sprzedazy 46 534 172 akcji ABC
Data, stanowigcych 37,1% kapitatu zakladowego, oferujac po 1,30 PLN za papier. Przyjmowanie
zapisow rozpocznie sie 15 lutego 2019 i potrwa do 18 marca 2019.

¢ Gino Rossi — CCC wzywa do sprzedazy 50 333 095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego, oferujgc po 0,55 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 2 stycznia 2019 i
potrwa do 31 stycznia 2019.

« Atlanta Poland — Atlanta Poland, Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z o. 0. wzywaja do
sprzedazy 2 468 957 akcji Atlanty Poland, stanowiacych 40,53% kapitatu zaktadowego, oferujac po
4,20 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 7 stycznia 2019 i potrwa do 6 lutego 2019.

e Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowiacych 47,31% kapitatu
zakladowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapis6w rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i
potrwa do 18 stycznia 2019.

« Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 54.7 17.3 11.5 11.2 0.6 0.6 0.6 3.4 29 2.8
BUDIMEX 120.00 12.7 16.5 13.4 4.1 4.7 4.2 3.8 6.6 4.8
EL EKTROBUDOWA 29.40 -3.1 13.6 12.1 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.1 2.9
TRAKCJA PRKil 4.26 -23.2 51.9 15.1 0.3 0.3 0.3 8.6 6.6 5.3
ENEA 10.03 4.5 4.2 4.4 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.7
ENERGA 9.3 5.1 5.0 5.0 0.4 0.4 0.3 3.8 3.8 4.1
EUROCASH 19.09 23.7 20.9 18.4 2.8 2.6 2.4 8.0 8.0 7.3
GRUPA AZOTY 33.28 13.6 11.3 13.1 0.5 0.5 0.4 5.4 5.9 7.2
INTERCARS 210.5 10.6 9.2 8.1 1.6 1.4 1.2 8.8 7.8 6.9
JSW 68.28 4.2 9.8 16.1 1.0 0.9 0.9 2.2 2.8 3.7
KETY 335.00 11.7 11.6 10.4 2.3 2.1 1.9 8.4 8.1 7.3
KGHM 90.66 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 8140 30.3 23.7 194 5.4 4.7 4.1 16.6 13.7 11.5
NEUCA 243.00 13.0 12.5 11.4 1.6 1.5 1.4 7.7 7.5 6.7
CCC 186.4 20.2 17.6 15.1 55 4.5 3.7 7.7 7.2 6.7
ORANGE POL SKA 5.17 -49.5 76.3 28.6 0.7 0.6 0.6 4.9 4.6 4.3
CYFROWY POLSAT 22.36 14.3 11.4 10.9 11 1.0 0.9 6.6 6.1 5.7
ORBIS 91.40 17.4 18.1 16.3 1.8 1.7 1.6 7.3 8.8 8.0
PGE 10.41 6.4 6.5 6.1 0.4 0.4 0.4 4.8 4.8 4.4
PGNIG 7.26 11.3 10.3 114 11 1.0 1.0 5.8 5.4 5.3
PKP CARGO 445 8.8 7.0 6.6 0.6 0.5 0.5 35 33 3.1
PKN 107.5 8.9 10.1 8.3 1.3 1.2 1.1 5.3 5.7 4.8
LOTOS 90.72 10.9 12.3 8.1 14 1.3 1.1 6.4 7.0 4.8
TAURON 2.21 2.5 3.0 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9 14.7 19.2 12.7 1.3 1.2 1.1 9% 7% 9%
m BANK 427 16.0 14.5 11.9 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 369.2 17.7 15.4 12.1 1.5 1.5 1.3 10% 9% 11%
ING BSK 185.80 16.5 14.8 12.8 1.9 1.8 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 56.20 10.0 9.0 7.5 1.1 1.0 0.9 11% 11% 12%
PEKAO 113.1 13.7 12.4 9.4 13 1.3 1.2 9% 10% 13%
PKO BP 40.9 13.9 12.6 10.6 1.3 1.2 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 50 na na na na na na na na na
PzU 44.38 13.3 12.6 12.3 25 2.4 2.3 19% 19% 19%
GPW 37.50 8.5 129 13.2 1.7 1.7 1.6 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
8 stycznia 2019

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogag nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
8 stycznia 2019

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




