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Informacje ze Spotek

Elektrobudowa - Sad Rejonowy w Pori w Finlandii zasadzit zaptate przez
Elektrobudowe na rzecz Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikdw Branzy
Elektrycznej tacznie ok. 8m EUR plus odsetki oraz ok. 0,4m EUR kosztéw procesu
i ok. 0,1m EUR odszkodowania.

Enter Air - Spdtka podwyzszyta szacunkowag warto$¢ umowy z TUI Poland
dotyczacej sprzedazy miejsc w samolotach na sezon Lato 2019 - Zima 2019/2020.
Obecnie szacunkowa wartos¢ aneksowanej umowy wynosi ok. 129,9m USD.

LPP — Nalezacy do LPP salon flagowy Reserved w Londynie wypracowat w okresie
od otwarcia jesienig 2017 roku do konca wrzesnia tego roku ponad 10m funtéw
przychodu, sprzedajgc w ciggu roku ponad 700 tys. sztuk odziezy.

PGNiG - Norweskie Ministerstwo Ropy i Energii wydato zgode na objecie przez
PGNIG Upstream Norway AS ponad 42% udziatdbw w ztozu Tommeliten Alpha.
Dzieki transakcji grupa kapitatowa zwigkszy wydobycie na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym o 0,5mld m3 rocznie.

Polimex Mostostal — Oferta konsorcjum ze spotka zalezng Polimeksu Mostostal
- Naftoremont Naftobudowa, zostata warunkowo wybrana w przetargu PERN na
realizacje terminala naftowego w Gdansku. Warto$¢ zamoéwienia wynosi 326,89m
PLN.

Rainbow Tours — Spotka zawarta z Travel Service Polska umowe czarterowg o
wartosci ok. 35,7m USD. Umowa dotyczy sezonu Lato 2019 oraz Zima 2019/2020.

Ursus — Spotka zarejestrowata w okresie styczen-listopad 316 nowych ciggnikéw
rolniczych, o 49,8% mniej r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

Wielton - Spodtka w okresie styczen-listopad 2018 roku zarejestrowata 3 775
nowych przyczep i naczep, o 5,2% wiecej r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu
Motorowego, powotujac sie na dane CEP.
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Transakcje

Arteria — Osoba blisko zwigzana z Zarzgdem spotki nabyta 111 891 akcji po cenie 6,00 PLN za akcje.
BBI Development — Prezes Zarzadu nabyt 54 000 akcji po cenie w przedziale 0,61-0,63 PLN za akcje.
Delko — Prezes Zarzadu nabyt 11 250 akcji po cenie w przedziale 7,28-7,32 PLN za akcje.

Mirbud — Prezes Zarzadu nabyt 125 541 akcji po cenie w przedziale 1,01-1,05 PLN za akcje.

Serinus Energy — Fundusze zarzadzane przez Quercus TFI zmniejszyly zaangazowanie w spdtke i majg obecnie
4,96% gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

Makro

GUS — Odczyt inflacji bazowej CPI za listopad +0,7% r/r (oczekiwania: +0,7% r/r, w pazdzierniku: +0,9% r/r).

Kalendarium Makro

GUS — Wzrost przecietnego wynagrodzenia (oczekiwania: +7,2% r/r, w pazdzierniku: +7,6% r/r).

GUS — Wzrost przecietnego zatrudnienia (oczekiwania: +3,0% r/r, w pazdzierniku: +3,2% r/r).

Kalendarium Spoétek

Elektrobudowa — NWZA.

Master Pharm — NWZA.

PEPEES - NWZA.

PGS Software — NWZA.

Rafako — NWZA.

XTB — Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2018, w wysokosci 0,35 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

Gino Rossi — CCC wzywa do sprzedazy 50 333 095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego, oferujac po 0,55 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 2 stycznia 2019 i
potrwa do 31 stycznia 2019.

Atlanta Poland — Atlanta Poland, Rockfield Holding AG oraz Rockfield Jurata Sp. z 0. 0. wzywajg do
sprzedazy 2 468 957 akcji Atlanty Poland, stanowigcych 40,53% kapitatu zaktadowego, oferujac po
4,20 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 7 stycznia 2019 i potrwa do 6 lutego 2019.

Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowigcych 47,31% kapitatu
zakladowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i
potrwa do 18 stycznia 2019.

Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 56 17.7 11.7 11.4 0.6 0.6 0.6 35 3.0 2.8
BUDIMEX 119.00 12.6 16.4 13.2 4.0 4.7 4.2 3.8 6.5 4.8
EL EKTROBUDOWA 27.50 -2.9 12.7 11.3 0.4 0.4 0.4 -0.5 1.8 2.6
TRAKCJA PRKil 4.04 -22.0 49.2 14.3 0.3 0.3 0.3 8.3 6.3 51
ENEA 10.2 4.6 4.3 4.4 0.3 0.3 0.3 4.9 4.7 4.7
ENERGA 9.53 5.2 5.1 5.2 0.4 0.4 0.3 3.8 3.9 4.1
EUROCASH 17.64 21.9 19.3 17.0 2.6 2.4 2.3 7.5 7.5 6.9
GRUPA AZOTY 32.12 13.2 10.9 12.7 0.5 0.4 0.4 5.3 5.8 7.1
INTERCARS 210 10.5 9.2 8.1 1.6 1.4 1.2 8.8 7.8 6.9
JSW 66.42 4.1 9.6 15.7 0.9 0.9 0.9 21 2.7 35
KETY 330.50 11.6 115 10.2 2.2 2.1 1.9 8.3 8.0 7.3
KGHM 89.78 7.7 7.9 9.4 0.9 0.8 0.8 3.6 35 3.7
LPP 7620 28.4 22.2 18.1 5.0 4.4 3.9 15.5 12.9 10.8
NEUCA 240.00 12.8 12.3 11.3 1.5 1.5 1.4 7.6 7.4 6.7
CCC 190.5 20.7 18.0 15.4 5.6 4.6 3.8 7.8 7.4 6.8
ORANGE POL SKA 4.77 -45.7 70.4 26.4 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 22.68 14.5 11.6 111 11 1.0 1.0 6.7 6.1 5.8
ORBIS 92.20 17.5 18.2 16.4 18 1.7 1.6 7.3 8.8 8.0
PGE 10.45 6.5 6.5 6.1 0.4 0.4 0.4 4.8 4.8 4.4
PGNIG 6.78 10.4 10.3 11.2 11 1.0 0.9 5.3 5.1 4.9
PKP CARGO 44.05 8.7 6.9 6.5 0.6 0.5 0.5 35 33 3.1
PKN 107.3 8.9 10.0 8.3 1.3 1.2 1.0 5.3 5.7 4.7
LOTOS 87.12 10.5 11.8 7.8 1.3 1.2 1.1 6.2 6.8 4.7
TAURON 2.3 2.6 3.1 2.8 0.2 0.2 0.2 4.0 4.5 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.15 15.0 19.5 12.9 1.3 1.3 1.1 9% 7% 9%
m BANK 426.8 16.0 14.5 11.9 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 363 17.4 15.1 119 1.5 1.4 1.3 10% 9% 11%
ING BSK 187.80 16.7 15.0 12.9 1.9 1.8 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 55.60 9.9 8.9 7.5 1.1 1.0 0.9 11% 11% 12%
PEKAO 106.9 12.9 11.7 8.9 1.2 1.2 11 9% 10% 13%
PKO BP 40.93 13.9 12.6 10.6 1.3 1.2 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 47 na na na na na na na na na
PzU 43.90 13.2 12.5 12.1 25 2.3 2.2 19% 19% 19%
GPW 38.15 8.7 13.1 134 18 1.8 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejko lwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb spe cyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatébw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




