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Informacje ze Spotek

Auto Partner — 1. Spotka pozytywnie ocenia perspektywy 2019 roku i chce by¢
jednym z najwiekszych beneficjentéw wzrostu popytu na czesci samochodowe.
2. Auto Partner przewiduje utrzymanie dwucyfrowej dynamiki przychodéw w 2018
roku.

Alumetal — Wegierska spotka zalezna Alumetalu postanowita dokonac odpisu
aktualizujgcego aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie ok.
12,5m PLN, co obnizy raportowany skonsolidowany wynik netto Alumetalu w
4Q18.

Ciech - 1. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko prezesa zarzadu Dawida
Jakubowicza. 2. Rada nadzorcza Ciechu zatwierdzita przyjetg przez zarzad
strategie na lata 2019-2021. Jako cele strategiczne grupa wymienia przychody w
2021 roku powyzej 4 mid PLN i znormalizowany wynik EBITDA na poziomie ponad
900m PLN. Zaktadany cel w zakresie rentownosci EBITDA wynosi ponad 22 %.

Energa — W wyniku aukcji rynku mocy na 2022 rok, zakontraktowanych zostato
tacznie 442 MW obowigzku mocowego dla jednostek istniejgcych i jednostek
redukcji zapotrzebowania (z umowg mocowg na 1 rok), nalezacych do grupy
Energa.

Enea - W wyniku rozstrzygniecia aukcji rynku mocy, po uwzglednieniu wynikdw
aukcji z 15 listopada 2018 roku, dla jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej
Enea, na rok 2022 zakontraktowanych zostato tgcznie nie mniej niz
3 663 MW obowigzku mocowego.

Ferrum - 1. Feerum, ktérego blisko potowa przychoddéw pochodzi obecnie z
umowy na dostawe kompleksu siloséw do Tanzanii, prowadzi negocjacje na temat
kolejnych kontraktéw w innych afrykanskich krajach. Wedtug nieoficjalnych
informacji PAP Biznes rozmowy dotyczg Zambii i Senegalu. 2. Spotka czeka na
pozytywng decyzje KUKE o ubezpieczeniu kontraktow na dostawy silosow na
Ukraine, ktora jest warunkiem wejscia umoéw w zycie. Wowczas wyptata
dywidendy z zysku za 2018 r. bedzie prawdopodobna - poinformowat prezes
spotki Daniel Janusz.

Gino Rossi — Przychody grupy Gino Rossi w listopadzie 2018 roku wyniosty
12,6m PLN i byly o 26,1% nizsze r/r. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w
listopadzie wynidst 4,1%, co oznacza spadek r/r o 11,3p.p.

Kruk - Spoétka zaktada, ze wydatki grupy na zakup wierzytelnoéci wzrosng do
2024 roku ponad dwukrotnie: wzrost ten ma by¢ wyzszy niz dynamika poprawy
zyskdw w tym okresie. Windykator widzi obecnie na rynkach, na ktdrych jest
obecny, duzo przetargbw na zakup wierzytelnosci — inwestycje te moga
~konkurowac” z dywidenda.

Millennium - KNF zaleca Bankowi Millennium utrzymywanie na poziomie
skonsolidowanym dodatkowego wymogu kapitalowego w celu zabezpieczenia
ryzyka wynikajagcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw
domowych na poziomie 6,27 p.p. dla tgcznego wspdtczynnika kapitatowego.
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o Polenergia — W trakcie aukcji mocy Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) i Mercury Energia, spotki
zalezne Polenergii zaoferowaty obowigzek mocowy na rok 2022 w tacznej wysokosci 113,8 MW. ENS i Mercury do
czasu zakonczenia aukcji nie ztozyly ofert wyjscia z aukcji.

e Polnord - Polnord wprowadzit do sprzedazy 50 lokali w warszawskiej dzielnicy Wilanéw w ramach inwestycji
Wiktoria.

« PGNIiG - Spodtka ztozyta wniosek o nowa taryfe dla detalu.

¢ PKN Orlen — Modelowa marza downstream PKN Orlen w listopadzie 2018 roku wzrosta do 14 USD na barytce z 11,2
USD w pazdzierniku.

¢ PGE - 1. Polska Grupa Energetyczna w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2022 zakontraktowata tgcznie nie mniej niz
7 062 MW obowigzku mocowego. Umowy mocowe zawarte zostaty na jeden rok. Cena zamkniecia aukcji miesci sie w
przedziale od 195,28 do 219,66 zi/kW/rok. 2. PGE rozpoczyna poszukiwania strategicznego partnera do
przygotowania, budowy i eksploatacji farm wiatrowych na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 2 545 MW,
stanowigcych pierwszy etap programu offshore grupy.

o Tauron — Po drugiej aukcji mocy Tauron szacuje, ze przychody grupy z rynku mocy w 2022 roku mogg siegna¢ od
82,5m PLN do 92,8m PLN.

e ZBM Zremb-Chojnice — Sad Rejonowy w Gdansku wydat postanowienie zatwierdzajgce uktad przyjety przez
wierzycieli Zaktadu Budowy Maszyn Zremb-Chojnice w restrukturyzacji.

e ZE PAK - Zespdt Elektrowni Pgtndw-Adamoéw-Konin zakontraktowat w aukcji rynku mocy na 2022 roku tgcznie 587
MW. Cena zamkniecia aukcji miesci sie w przedziale od 195,28 do 219,66 zi/kW/rok. Umowy mocowe zawarte
zostaty na jeden rok dostaw.

Transakcje
o BBI Development — Prezes spotki nabyt 20 000 akcji po cenie 0,57 PLN za akcje.
« Decora - Przewodniczacy rady nadzorczej nabyt 49 865 akcji po cenie w przedziale 11,85-15,00 PLN za akcje.

Makro

e NBP — Decyzja ws. stop procentowych — bez zmian (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spotek
o Asbis — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,05 USD na akcje.
« Biomed-Lublin — NWZA.

o« IFIRMA - Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartat 2018 w
wysokosci 0,02 PLN na akcje.

o Otmuchoéw — Wprowadzenie do obrotu na GPW 12 748 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Wezwania i skupy akcji

e Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowigcych 47,31% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i
potrwa do 18 stycznia 2019.

e Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spétek (1)

clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 55.9 17.6 11.7 114 0.6 0.6 0.6 3.5 3.0 2.8
BUDIMEX 120.00 12.7 16.5 13.4 4.1 4.7 4.2 3.8 6.6 4.8
EL EKTROBUDOWA 31.70 -3.3 14.7 13.0 0.4 0.4 0.4 -11 25 3.3
TRAKCJA PRKil 3.65 -19.9 445 12.9 0.3 0.3 0.2 7.7 59 4.7
ENEA 10.86 4.9 4.5 4.7 0.3 0.3 0.3 5.0 4.8 4.8
ENERGA 9.71 5.3 5.2 5.3 0.4 0.4 0.3 3.9 3.9 4.1
EUROCASH 18.52 23.0 20.3 17.8 2.7 2.5 2.4 7.8 7.8 7.2
GRUPA AZOTY 34.9 14.3 11.8 13.8 0.5 0.5 0.5 5.6 6.1 7.3
INTERCARS 204 10.2 8.9 7.8 1.5 1.3 1.1 8.6 7.6 6.7
JSW 71.64 5.5 135 10.1 11 1.0 0.9 2.9 4.4 3.7
KETY 347.00 12.2 12.0 10.7 2.4 2.2 2.0 8.6 8.4 7.6
KGHM 92.00 7.9 8.1 9.6 0.9 0.9 0.8 3.7 3.6 3.8
LPP 7990 29.8 23.3 19.0 5.3 4.6 4.0 16.2 135 11.3
NEUCA 258.00 13.8 13.2 12.1 1.7 1.6 1.5 8.1 7.8 7.0
CCC 208.6 22.6 19.7 16.9 6.2 5.0 4.1 8.5 8.0 7.4
ORANGE POL SKA 4.96 -47.5 73.2 274 0.6 0.6 0.6 4.8 4.5 4.2
CYFROWY POLSAT 23.2 14.9 11.9 11.3 11 1.0 1.0 6.8 6.2 5.9
ORBIS 92.40 17.6 18.2 16.4 18 1.7 1.6 7.3 8.8 8.1
PGE 11.74 7.3 7.3 6.9 0.5 0.4 0.4 5.2 5.1 4.7
PGNIG 6.83 10.5 10.4 11.3 11 1.0 0.9 5.3 5.1 4.9
PKP CARGO 45.2 8.9 7.1 6.7 0.6 0.5 0.5 35 34 3.2
PKN 110.5 9.2 10.3 8.5 1.3 1.2 1.1 55 5.8 4.9
LOTOS 84.18 10.1 11.4 7.5 1.3 1.2 1.0 6.1 6.6 4.5
TAURON 2.37 2.7 3.2 2.8 0.2 0.2 0.2 4.0 4.5 4.1
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.25 15.2 15.5 12.5 14 1.2 11 9% 8% 9%
m BANK 444.4 16.8 14.8 12.4 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 367.2 17.8 15.1 11.7 1.5 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 184.00 16.6 15.6 13.0 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 57.40 9.5 9.6 7.5 1.1 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 113.0 13.7 12.2 9.5 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.8 14.3 13.0 10.7 13 1.3 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 45.9 na na na na na na na na na
PzU 43.97 13.2 12.5 12.2 25 2.4 2.2 19% 19% 19%
GPW 38.20 8.7 13.1 134 1.8 1.8 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sa na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego R ejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




