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Informacje ze Spotek

Echo Investment — Echo Investment zawarto w listopadzie 60 przedwstepnych
umow sprzedazy mieszkan wobec 189 takich umdéw rok temu. Deweloper
przekazat klientom w tym okresie 120 lokali wobec 172 przed rokiem.

Enea - Enea jest wstepnie zainteresowana sprzedazg udziatdéw w spodtce PGE EJ1,
odpowiedzialnej za budowe elektrowni jgdrowej. Wczesniej podobne deklaracje
ztozyli pozostali mniejszosciowi udziatowcy PGE EJ, czyli Tauron i KGHM.

Erbud — Erbud wnidst przeciwko Platinum Resort pozew o zaptate 16,3m PLN.
Pozew dotyczy umowy na budowe kompleksu hotelowego.

Kruk — Kruk chce wypracowa¢ 700m PLN zysku netto w 2024 roku. Windykator
poinformowat jednoczesnie, ze zakonczyt przeglad opcji strategicznych i
zdecydowat o pozostaniu na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

ML System — ML System ma umowe z Przedsiebiorstwem Panstwowym "Porty
Lotnicze” o wartosci 14,6m PLN netto. Rozpoczyna réwniez sprzedaz produktow
fotowoltaicznych w Australii i Nowej Zelandii.

Open Finance — Open Finance liczy, ze w wyniku restrukturyzacji Home Brokera
w 2019 roku spodtka ta zahamuje spadek przychoddw i nie bedzie notowata straty.

PGNIiG - PGNiG od 24 grudnia zostanie wtgczony do indeksu Stoxx Europe 600.

PZU - Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na PZU kare w wysokosci 900k
PLN w zwigzku z przypadkami opdznien w przyznaniu i wyptacie odszkodowan lub
niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych w latach 2013-2015.

Sygnity — Cron, najwiekszy akcjonariusz Sygnity, w trakcie NWZ ztozy wniosek o
niegtosowanie projektu uchwaty w sprawie emisji akcji. NWZ spétki zaplanowane
jest na 5 grudnia.

Votum - Kancelaria odszkodowawcza Votum liczy na wzrost przychodéw w 2019
roku do 150m PLN dzieki m.in akwizycji DSA Investment oraz zwyzce wptywow ze
spraw frankowych.

Wojas — Skonsolidowane przychody Wojasa spadty w listopadzie 2018 roku o
1,1% r/r do 24,87m PLN. Narastajgco od poczatku roku przychody byty wyzsze r/r
0 0,3% i wzrosty do 214,26m PLN.

Rafatl Materka
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Transakcje
o Ciech — TFI PZU zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie do 4,86% z 5,07%.
« mBank — Osoba petnigca obowigzki zarzadcze sprzedata 459 akcji po cenie 408,2 PLN za akcje.

e« Maedicalgorithmics — TFI PZU zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie do 4,93% z 5,07%.

Kalendarium Makro

o NBP - Decyzja ws. stdp procentowych (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

o Asbis — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,05 USD na akcje.

¢ PHN - Wprowadzenie do obrotu na GPW 14 204 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
¢ R22-7WZA.

o Sygnity - NWZA.

Wezwania i skupy akcji

e Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowigcych 47,31% kapitatu
zakladowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i
potrwa do 18 stycznia 2019.

« Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spétek (1)

clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 55.8 17.6 11.7 114 0.6 0.6 0.6 3.5 3.0 2.8
BUDIMEX 119.40 12.6 16.4 13.3 4.0 4.7 4.2 3.8 6.5 4.8
EL EKTROBUDOWA 32.00 -3.4 14.8 13.1 0.4 0.4 0.4 -11 25 3.3
TRAKCJA PRKil 3.75 -20.5 45.7 13.3 0.3 0.3 0.3 7.8 6.0 4.8
ENEA 11.11 5.0 4.6 4.8 0.3 0.3 0.3 5.1 4.8 4.9
ENERGA 9.67 5.3 5.2 5.2 0.4 0.4 0.3 3.8 3.9 4.1
EUROCASH 18 22.4 19.7 17.3 2.6 2.5 2.3 7.6 7.6 7.0
GRUPA AZOTY 35.48 14.5 12.0 14.0 0.5 0.5 0.5 5.7 6.2 7.4
INTERCARS 204 10.2 8.9 7.8 1.5 1.3 1.1 8.6 7.6 6.7
JSW 71.2 5.4 13.4 10.1 11 1.0 0.9 2.9 4.3 3.6
KETY 343.00 12.0 119 10.6 2.3 2.2 2.0 8.6 8.3 7.5
KGHM 92.60 8.0 8.2 9.6 0.9 0.9 0.8 3.7 3.6 3.9
LPP 7730 28.8 225 18.4 5.1 4.5 3.9 15.7 13.0 10.9
NEUCA 263.00 14.0 135 12.4 1.7 1.6 1.5 8.2 7.9 7.2
CCC 204.6 222 19.4 16.5 6.1 4.9 4.1 8.4 7.8 7.2
ORANGE POL SKA 4.8 -46.0 70.8 26.5 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 22.8 14.6 11.7 111 11 1.0 1.0 6.7 6.1 5.8
ORBIS 91.00 17.3 18.0 16.2 18 1.7 1.6 7.2 8.7 7.9
PGE 11.98 7.4 7.4 7.0 0.5 0.4 0.4 5.2 5.1 4.8
PGNIG 6.76 10.4 10.3 11.2 11 1.0 0.9 5.2 5.0 4.8
PKP CARGO 44.35 8.7 6.9 6.6 0.6 0.5 0.5 35 33 31
PKN 108.9 9.0 10.2 8.4 1.3 1.2 1.1 5.4 5.8 4.8
LOTOS 84.72 10.2 115 7.6 13 1.2 1.0 6.1 6.6 4.6
TAURON 2.41 2.7 3.3 2.9 0.2 0.2 0.2 4.0 4.5 4.1
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.5 15.6 15.9 12.8 14 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 426.6 16.1 14.2 11.9 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 364.8 17.7 15.0 11.6 1.5 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 183.60 16.5 15.5 13.0 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 56.65 9.4 9.5 7.4 1.1 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 113.3 13.7 12.2 9.5 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.96 14.3 13.0 10.8 13 1.3 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 47 na na na na na na na na na
PzU 43.80 13.2 12.4 12.1 25 2.3 2.2 19% 19% 19%
GPW 37.90 8.6 13.0 13.3 1.8 1.7 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzagdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktoérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




