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Informacje ze Spotek

o Atende - Oferta konsorcjum Dimension Data Polska i Atende, o wartosci 54,4m
PLN brutto, jest jedyng ofertg ztozong w przetargu na modernizacje i wdrozenie

nowych rozwigzan oraz e-ustug w Systemie Zintegrowanej Komunikacji
Ogodlnopolskiej Sieci Teleinformatycznej numeru 112.
o British Automotive Holding — Spétka opublikowata wyniki za 3Q18:
m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k Rafat Materka
Przychody 237,1  234,1 1,3% 29,0% 6,4% Analityk
EBITDA 14,2 18,1 -21,3%  -23,5% 61,7%
EBIT 13,7 17,7 -22,5%  -24,3% 63,0%
zysk netto j.d. 8,8 12,6 -30,2%  -43,1% 124,7%
marza EBITDA 6,0% 7,7% -1,73 -4,12 2,05 1D M YTD
marza EBIT 58% 7,6% -1,79 -4,07 2,01 mgzo 58,413 1‘7“’//0 ;2";0 '2-;“’?
7 2,303 1% 5% -6.4%
marza n(?tto 3,7% 5,4% -1,67 -4,68 ,1,94 NWIGA0 3944 07% Ao 186%
« BOS - Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta BOS Bankowi wysokos$¢ sWIG80 10939  01%  00% -25.1%
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z
kredytow walutowych na poziomie skonsolidowanym w wysokosci 0,50 p.p. dla 1D M YTD
. . . MSCI 121.2 0.2% 0.8% 7.8%
tacznego wspotczynnika kapitatowego. BUX 39,862 05%  94%  1.2%
- . . . . . RTS 1,141 2.5% 3.3% 1.1%
« Berling - Arkton nabedzie 187 027 akcji w wezwaniu na akcje Berlinga - ISE 95126  11%  57% -17.5%

poinformowat posredniczacy w wezwaniu DM PKO BP. Wszystkie akcje objete
zapisami ztozonymi w ramach wezwania zostang nabyte przez Arkton.

Erbud - Konsorcjum ze spotkg zalezng Erbudu ma umowe na 139,1m PLN netto.
Umowa zostata zawarta na budowe trasy tramwajowej w Bydgoszczy.

Ferrum - 1. Feerum, dzieki nowym kontraktom na dostawy siloséw zbozowych
na Ukraine, przewiduje w 2019 roku istotny wzrost przychodéw - poinformowat
prezes spotki Daniel Janusz. 2. Feerum, ktdérego blisko potowe przychoddéw po
trzech kwartatach 2018 roku stanowity wptywy z kontraktu na dostawe kompleksu
silosbw do Tanzanii, jest zainteresowane dalszym rozwojem w Afryce -
poinformowat prezes spoétki Daniel Janusz.

GetBack - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
zgromadzenia wierzycieli GetBacku na 22 stycznia 2019 r.

wyznaczyt termin

KGHM - KGHM wyrazit wstepne zainteresowanie sprzedazag udziatdw w spdtce
PGE EJ1, odpowiedzialnej za budowe elektrowni jadrowej.

Kernel - Kernel Holding nie przewiduje duzego wptywu rosyjskich sankcji na
dziatalno$¢ grupy - poinformowat podczas telekonferencji z analitykami prezes
spotki Andrey Verevskiy.

Orange - Orange Polska podpisata z befchatowskim operatorem Telekomp
umowe zakupu sieci $wiattowodowej, w zasiegu ktérej jest 7,3 tys. gospodarstw
domowych i lokali biznesowych. Telekomp wybuduje takze na potrzeby Orange
podtaczenia do ponad tysigca domoéw jednorodzinnych.
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PKO BP - KNF zalecita utrzymywanie przez PKO BP funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego na zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw
domowych na poziomie grupy w wysokosci 0,42 p.p. ponad wartos$¢ tgcznego wspdtczynnika kapitatowego.

PKO BP/ PGNiG — PKO BP, PGNiG Obrdt Detaliczny i Krajowa Izba Rozliczeniowa podpisali list intencyjny dotyczacy
m.in. wdrozenia ustugi mojelD, ktéra pozwoli klientom na elektroniczne potwierdzanie tozsamosci.

PKP Cargo - Grupa PKP Cargo w pazdzierniku przewiozta 10,4m ton towardw, czyli o 9,4% wiecej niz rok
wczesniej.

Santander BP — KNF zalecita Santander Bank Polska utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego
wymogu kapitatowego na zabezpieczenie ryzyka wynikajacego z walutowych kredytdw hipotecznych dla gospodarstw
domowych, na poziomie grupy w wysokosci 0,47 p.p. dla tgcznego wspotczynnika kapitatowego.

TXM - Spoétka pracuje nad optymalizacjg sieci sprzedazy, planuje zamkniecie 20 najbardziej nierentownych sklepow.
TXM chce tez poprawi¢ rotacje towarow i kontynuowac ciecie kosztow.

Work Service — Spodtka otrzymata zadania wczesniejszego wykupu obligacji serii Y o tgcznej wartosci 6m PLN.
Spoétka kontynuuje negocjacje z kluczowymi obligatariuszami serii T, W, Y i spodziewa sie, Zze rozmowy zakonczg sie
do 14 grudnia 2018 roku.

ZUE - ZUE chce nadal rozbudowywac¢ portfel zaméwien, ale bedzie selektywnie podchodzi¢c do ofertowania -
poinformowat prezes Wiestaw Nowak. Wskazat, ze branzy wcigz doskwierajg m. in. wzrosty cen materiatéw i
ograniczony dostep do pracownikdw, ale nie wptywa to na razie na terminowos¢ biezacych kontraktéw.

Kalendarium Makro

GUS - Finalny odczyt PKB za 3Q18 (oczekiwania: +5,7% r/r, w 2Q18: +5,2% r/r).
GUS - Wstepny odczyt inflacji CPI za listopad (oczekiwania: +1,5% r/r, w pazdzierniku: +1,8% r/r).

Kalendarium Spoétek

Auga — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Benefit Systems — NWZA.

CEZ - NWZA.

Chemoservis-Dwory — Publikacja raportu za I kwartat 2018 roku.
City Service — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Krezus — NWZA.

Mercor — Publikacja raportu za 1H18/19.

PBS Finanse — NWZA.

Reinhold - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Trakcja — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowigcych 47,31% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i
potrwa do 18 stycznia 2019.
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o Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 54 17.0 11.3 11.0 0.6 0.6 0.6 3.4 2.9 2.7
BUDIMEX 119.80 12.7 16.5 13.3 4.1 4.7 4.2 3.8 6.6 4.8
EL EKTROBUDOWA 32.30 -3.4 14.9 13.3 0.4 0.4 0.4 -11 2.6 3.3
TRAKCJA PRKil 3.42 -18.7 41.7 12.1 0.2 0.2 0.2 7.3 5.6 4.5
ENEA 10.5 4.7 4.4 4.6 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.02 5.0 4.8 4.9 0.4 0.3 0.3 3.7 3.8 4.0
EUROCASH 17 211 18.6 16.4 25 2.3 2.2 7.3 7.3 6.7
GRUPA AZOTY 321 13.2 10.9 12.7 0.5 0.4 0.4 5.3 5.8 7.1
INTERCARS 202 10.1 8.8 7.7 1.5 1.3 1.1 8.5 7.5 6.7
JSW 67.1 5.1 12.6 9.5 1.0 0.9 0.8 2.7 4.0 3.4
KETY 337.50 11.8 11.7 10.5 2.3 2.1 1.9 8.4 8.2 7.4
KGHM 90.28 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7715 28.7 225 18.4 5.1 4.5 3.9 15.7 13.0 10.9
NEUCA 254.00 13.6 13.0 11.9 1.6 1.6 1.5 8.0 7.7 6.9
CCC 207 225 19.6 16.7 6.1 5.0 4.1 8.4 7.9 7.3
ORANGE POL SKA 4.75 -45.5 70.1 26.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 225 14.4 11.5 11.0 11 1.0 0.9 6.6 6.1 5.8
ORBIS 90.00 17.1 17.8 16.0 1.8 1.7 1.6 7.1 8.6 7.8
PGE 11.37 7.0 7.0 6.6 0.4 0.4 0.4 51 5.0 4.7
PGNIG 6.33 9.7 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 4.7 4.5
PKP CARGO 41.1 8.1 6.4 6.1 0.5 0.5 0.4 3.3 3.2 3.0
PKN 112.85 9.3 10.6 8.7 1.3 1.2 1.1 5.6 6.0 5.0
LOTOS 81.24 9.8 11.0 7.3 1.2 1.1 1.0 59 6.4 4.4
TAURON 2.18 2.5 2.9 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.31 15.3 15.6 12.6 1.4 1.3 1.1 9% 8% 9%
m BANK 423.4 16.0 14.1 11.8 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 367 17.8 15.1 11.7 1.5 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 180.20 16.2 15.2 12.8 1.8 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 53.80 8.9 9.0 7.1 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 109.5 13.3 11.8 9.2 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.7 14.2 129 10.7 1.3 1.3 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 45.9 na na na na na na na na na
PzU 42.95 12.9 12.2 11.9 2.4 2.3 2.2 19% 19% 19%
GPW 38.80 8.8 13.3 13.6 18 1.8 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sa na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigc
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




