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Informacje ze Spotek

Archicom - Spotka chce przekaza¢ do konca 2018 roku ok. 600 mieszkan i
spodziewa sie poprawy rentownos$ci. Deweloper w trzecim kwartale 2018 roku
miat 2m PLN zysku netto, w poréwnaniu do 32,2m PLN w analogicznym okresie
2017 roku.

Awbud - Rada nadzorcza spotki powotata na stanowisko prezesa Anete
Binkiewicz.
Benefit Systems - UOKiK ma zakonczy¢ postepowanie antymonopolowe

przeciwko Benefit Systems do konca kwietnia 2019 roku.

BOS — Rada Nadzorcza banku zaakceptowata aktualizacje strategii na lata 2018-
2021. Cel osiggniecia w 2021 roku powyzej 180m PLN zysku netto, ROE powyzej
7,7%, C/I ponizej 47% zostat podtrzymany.

Bytom — Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 46,4 46,3 0,2% 9,7%  -20,0%
EBITDA 3,3 3,7 -11,4%  -13,2%  -64,5%
EBIT 1,8 2,3 -20,9%  -28,0%  -77,2%
zysk netto j.d. 1,6 1,7 -3,0% -20,0% -70,4%
marza EBITDA 7,1%  8,0% -0,93 -1,87 -8,92
marza EBIT 3,9%  4,9% -1,03 -2,03 -9,74
marza netto 3,4% 3,6% -0,11 -1,28 -5,86
« Echo Investment - 1. Spotka zaktada, Zze sprzeda w 2019 roku 1,3 tys.

mieszkan - poinformowat zarzad podczas konferencji. Grupa podtrzymata cel
przekazania klientom w przysztym roku 1,2 tys. mieszkan. 2. Echo Investment
moze przeprowadzi¢ jeszcze w 2018 roku publiczng emisje obligacji o wartosci
50m PLN - poinformowat wiceprezes Maciej Drozd. Grupa w pierwszym kwartale
2019 roku bedzie chciata maksymalnie wykorzystac program emisji obligacji. 3.
Spétka ma przedwstepng umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujgcego m.in.
grunt w Warszawie, na ktérym realizowany jest biurowiec Browardw
Warszawskich — Biura Przy Bramie. Kupujgcym jest LUX Europa III S.a r.l.
Ostateczna cena - zgodnie z szacunkami - moze wynies¢ od 74,3m EUR do 76,5m
EUR.

Feerum - Spétka podpisata z ukrainskim Epicentr K LLC dwie umowy o tacznej
wartosci 209,8m PLN na dostawe kompleksow siloséw zbozowych na Ukraine.

Forte — 1. Fabryka planuje w 2019 roku skoncentrowa¢ sie gtéwnie na poprawie
rentownosci, a nie na istotnym wzroscie przychodéw. Realizacja tego planu ma
by¢ mozliwa dzieki m.in. zwiekszeniu udziatu w sprzedazy grupy mebli wyzej
marzowych oraz obnizeniu kosztéw produkcji za sprawg w petni juz
funkcjonujgcej witasnej fabryki ptyt wiérowych — poinformowat Mariusz Gazda,
cztonek zarzadu spotki. 2. Forte, ktérego wskaznik ditugu netto w relacji do
EBITDA przekroczyt na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku poziom 5,5x, planuje
jego zmniejszenie na koniec 2019 roku ponizej 4x — poinformowat Mariusz Gazda,
cztonek zarzadu spotki.

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 57633  15%  62%  -9.6%
WIG20 2265  19%  76%  -8.0%
mWIG40 3917  08%  38% -19.2%
SWIGS0 10925  05%  -0.2% -252%

1D M YTD
MSsCI 1210 0.0%  07%  -7.9%
BUX 30656  01%  9.8%  0.7%
RTS 1113 14%  01%  -35%
ISE 94071  06%  3.9% -18.4%

RYNKI ROZWINIETE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

25,366

11,299

1D
2.5%
2.3%
2.9%
-0.1%
-0.2%
0.0%

2,744
7,292

7,005
4,983

M
3.8%
3.9%
3.4%

-0.3%
-0.3%
-0.1%

YTD
2.6%
2.6%
5.6%
-12.5%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.59% USDPLN
1.64% EURPLN
1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.7709
4.2862
3.7944
1.1367

-0.8%
-0.1%
-0.3%

0.7%

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
29 listopada 2018

o GetBack — Do rady wierzycieli oraz kuratora zgtosit sie inwestor zainteresowany nabyciem aktywow GetBack. Jest
to jeden z trzech podmiotow, ktére na poczatku listopada br. ztozyty spotce wigzace oferty — poinformowat Mariusz
Waijcik, cztonek rady wierzycieli GetBack. Potwierdzit, ze kurator oraz przedstawiciele rady wierzycieli spotkali sie z
zainteresowanym inwestorem.

« Getin Holding — Zysk netto grupy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w III kwartale 2018 roku spadt
do 13,9m PLN z 88,2m PLN rok wczesniej.

o Getin Noble Bank — 1. Bank opublikowat wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Wynik odsetkowy 304,7 305,2 -0,2% -6% 2%
Wynik z prowizji 34,1 34,3 -0,8% -19% 7%
Koszty ogotem 220,6 222,0 -0,6% 7% -1%
Saldo rezerw -138,7 -141,3 -1,9% -42% -42%
Strata netto -14,0 -18,7 -25,2% -81% -88%

2. W wyniku prasowych publikacji Getin Noble Bank odnotowat wzmozone wyptywy $rodkéw ulokowanych w banku. 3.
Odptywy s$rodkow klientdw banku wrdcity obecnie do poziomdw standardowych, notowanych przed prasowymi
publikacjami - poinformowat Artur Klimczak, prezes banku. 4. Getin Noble Bank nadal rozwaza fuzje z Idea Bankiem -
poinformowat Artur Klimczak, prezes banku. 5. Bank oczekuje, ze koszty ryzyka w segmencie kredytow detalicznych
beda w najblizszych miesigcach spadaty do poziomu 5% i nizszych - poinformowat Marcin Romanowski, cztonek zarzadu
banku.

o« Idea Bank - 1. Bank rozpoczat proces optymalizacji sumy bilansowej i planuje podwyzszenie funduszy wtasnych. 2.
Idea Bank, ktéry zawart ugody z 34 klientami, posiadaczami obligacji GetBacku, a propozycje polubownego
rozwigzania zaproponowat w sumie 100 klientom ocenia, ze zawigzana wczesniej rezerwa na potencjalne roszczenia
jest wystarczajgca — poinformowali przedstawiciele banku. Idea chce zmniejszy¢ koszty finansowania.

o« Kernel - Spdtka zanotowata w I kwartale roku obrotowego 2018/2019 75,5m USD zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 22,8m USD zysku rok wczesniej.

o LiveChat - Spotka skupia sie na aktualizacji swojego flagowego produktu, Livechatu. Przedstawiciele LiveChat
podali, ze prace nad nowa wersjg trwajg juz ponad dwa lata i mogg zakonczy¢ sie w pierwszej potowie 2019 roku.
Po aktualizacji spotka chce m.in. zaoferowac klientom nowe ustugi oraz poprawi¢ wskazniki operacyjne, takie jak
ARPU i churn.

« mBank — Bank otrzymat zgode KNF na zakwalifikowanie obligacji o wartosci nominalnej 750m PLN do kapitatu Tier
II.

e PGE - Spotka jest wstepnie zainteresowana nabyciem wszystkich udziatdbw w spdtce PGE EJ1, ktdéra jest
odpowiedzialna za budowe elektrowni jadrowej. Aktualnie PGE jest posiadaczem 70% udziatéw w spdtce PGE EJ1.

o Polenergia — Oferty spotki zaleznej Polenergii, Grupa PEP — Farma Wiatrowa 17, wygraty aukcje OZE z 15
listopada. Spdtka rozwija projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 8 MW.

¢ Qumak - IT Works i Manassa obejma cztery udziaty w Qumak Professional Services za 3,6m PLN.

« Ropczyce - Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zdecydujg o nabyciu do 159 239 akcji wtasnych w
ramach wezwania, w celu ich umorzenia - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 27 grudnia.

o Sfinks Polska — Cena emisyjna od dwdch do szesciu miliondw akcji serii P spdtki zostata ustalona na 1 PLN.

e TXM - Grupa, ktéra po trzech kwartatach ma 26,5m PLN straty netto, ocenia, ze dotychczasowe dziatania
optymalizacyjne nie przyniosty oczekiwanych rezultatéw i konieczna jest gtebsza restrukturyzacja spoétki. Trwajg
prace nad aktualizacjg strategii - podat zarzad TXM w komentarzu do wynikéw po trzech kwartatach.
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Transakcje
o IFIRMA - Prezes Zarzadu zbyt 3 000 akcji po cenie w przedziale 2,16-2,20 PLN za akcje.
e Yolo - Podmiot blisko zwigzany z Zarzadem spotki nabyt 11 441 akcji po cenie 2,35 PLN za akcje.

Kalendarium Spoétek

« Magna Polonia — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ 4Fun Media — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Abadon Real Estate — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e Action — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Ailleron - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e AMPLI - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Archicom - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Arcus - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Arteria — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e ASM Group — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Auto Partner — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Awbud - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e British Automotive Holding — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
« Baltona — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Bedzin - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Bumech - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e CFI Holding — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Cube ITG - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o« Coal Energy — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Czerwona Torebka — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
o« Decora - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Drewex - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Eko Export — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Energoaparatura — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Enelmed - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Enter Air — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Everest Investments — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e Fasing — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Fast Finance - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Ferrum - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Getin Holding — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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e GPRE - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Groclin — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Helio - Publikacja raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.
o Herkules — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Hollywood - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Satis Group - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« IMS - NWZA.

o Indata - Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2018 oraz skonsolidowanego raportu za III kwartat
2018 roku.

« IndygoTech Minerals — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
¢ Indykpol - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Interbud-Lublin — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ JWW Invest - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ ZM Henryk Kania - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Kernel Holding — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o KGL - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Krakchemia - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Lark.pl — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Libet - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Maxcom - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Maediatel - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Megaron - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« MOJ - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Morizon - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Mostostal Warszawa — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
¢« OncoArendi Therapeutics— Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e« PBG - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« PBS Finanse — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ PGO - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Polnord - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Prochnik — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Protektor — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Quantum Software — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Qumak - NWZA.

« Redan - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Redwood - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Regnon — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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Remak — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Sanwil — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Setanta ASI - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Silvair — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Skyline Investment — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Starhedge — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Talex — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

T-Bull — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Triton Development — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
TXM — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Ursus — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Vantage Development — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Vistal — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Work Service — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Zastal — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

ZPUE - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

ZBM Zremb - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Orbis — Accor wzywa do sprzedazy 21 800 593 akcji Orbisu, stanowigcych

47,31% kapitatu

zakladowego, oferujac po 87 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 17 grudnia 2018 i

potrwa do 18 stycznia 2019.

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 54 17.0 11.3 11.0 0.6 0.6 0.6 3.4 2.9 2.7
BUDIMEX 115.00 12.2 15.8 12.8 39 4.5 4.0 35 6.1 4.4
EL EKTROBUDOWA 32.60 -3.4 15.1 13.4 0.4 0.4 0.4 -1.2 2.6 3.4
TRAKCJA PRKil 3.36 -18.3 41.0 119 0.2 0.2 0.2 7.2 5.6 4.5
ENEA 10.5 4.7 4.4 4.6 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.16 5.0 4.9 5.0 0.4 0.3 0.3 3.8 3.8 4.0
EUROCASH 17 211 18.6 16.4 25 2.3 2.2 7.3 7.3 6.7
GRUPA AZOTY 311 12.8 10.5 12.3 0.4 0.4 0.4 5.2 5.7 7.0
INTERCARS 203 10.2 8.9 7.8 1.5 1.3 1.1 8.6 7.6 6.7
JSW 65.78 5.0 12.4 9.3 1.0 0.9 0.8 2.6 3.9 3.3
KETY 336.50 11.8 11.7 10.4 2.3 2.1 1.9 8.4 8.1 7.4
KGHM 89.90 7.8 8.0 9.4 0.9 0.8 0.8 3.6 35 3.7
LPP 7800 29.0 22.7 18.6 5.1 4.5 4.0 159 13.2 11.0
NEUCA 250.00 13.3 12.8 11.8 1.6 1.5 1.4 7.8 7.6 6.8
CCC 202 21.9 19.1 16.3 6.0 4.9 4.0 8.3 7.8 7.2
ORANGE POL SKA 4.75 -45.5 70.1 26.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 225 14.4 11.5 11.0 11 1.0 0.9 6.6 6.1 5.8
ORBIS 87.80 16.7 17.3 15.6 1.7 1.6 1.5 7.0 8.4 7.6
PGE 11.47 7.1 7.1 6.7 0.4 0.4 0.4 51 5.0 4.7
PGNIG 6.3 9.7 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 4.7 4.5
PKP CARGO 41.75 8.2 6.5 6.2 0.5 0.5 0.5 34 3.2 3.0
PKN 109.9 9.1 10.3 8.5 1.3 1.2 1.1 55 5.8 4.9
LOTOS 78.4 9.5 10.7 7.0 1.2 1.1 1.0 5.7 6.2 4.3
TAURON 2.21 2.5 3.0 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BANK MILLENNIUM 9.44 15.5 15.8 12.7 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 410.4 15.5 13.7 11.4 11 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 352.2 17.1 14.5 11.2 1.4 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 184.20 16.6 15.6 13.1 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 51.10 8.5 8.5 6.7 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 108.3 13.1 11.7 9.1 13 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 40.85 13.9 12.7 10.5 1.3 1.2 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 45.9 na na na na na na na na na
PzU 42.10 12.7 119 11.6 2.4 2.3 2.1 19% 19% 19%
GPW 38.00 8.6 13.0 13.3 18 1.7 1.7 22% 13% 13%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktédrych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogag
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
29 listopada 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




