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Informacje ze Spotek

Bank Pekao - Rada nadzorcza powofata Magdalene Zmitrowicz na funkcje
wiceprezesa banku.

Bogdanka — Spodtka wstepnie zaktada, ze wydobycie wegla w 2019 roku moze
wynie$¢ ok. 9,4mt — poinformowat Artur Wasilewski, zastepca prezesa ds.
ekonomiczno-finansowych. Bogdanka spodziewa sie wyda¢ na inwestycje w 2019
roku "nieco wiecej" niz w 2018 roku.

CCC - Spodtka podpisata warunkowg umowe zakupu mniejszosciowego (docelowo
30,55%) udziatu w luksemburskiej spotce HR Group Holding. Do spotki zaleznej
HR Group ma trafi¢ CCC Germany, a sie¢ detaliczna CCC Germany i HR Holding
ma by¢ zintegrowana pod nazwg "Reno".

CDRL - Spoétka wyemituje obligacje o wartosci do 40m PLN. Celem programu
emisji obligacji jest dywersyfikacja zrodet finansowania biezgcej dziatalnosci oraz
potencjalnych akwizyciji.

Ciech — Spdtka widzi potencjat do wzrostu cen sody kalcynowanej w 2019 roku w
zwigzku z korzystnym otoczeniem rynkowym. Ciech rozpoczat negocjacje cenowe
na 2019 roku w sodzie, ktdra jest najwazniejszym segmentem jego dziatalnosci.

JSW - 1. Spdétka podtrzymuje, ze chce wyptaci¢ dywidende za 2018 rok -
poinformowat prezes Daniel Ozon. 2. JSW planuje pozyskaé finansowanie od
konsorcjum bankéw w wysokoséci 750m PLN. 3. JSW zaktada w 2019 roku wzrost
produkcji wegla o kilka procent r/r — poinformowat prezes, Daniel Ozon. 4. Spotka
mogtaby sfinansowac przejecie kontroli nad aktywami Prairie Mining ze $rodkow
wtasnych — poinformowat prezes JSW Daniel Ozon. 5. JSW bedzie chciata
przedtuzy¢ rozmowy w sprawie przejecia Przedsiebiorstwa Budowy Szybow. 6.
Spotka prowadzi rozmowy z partnerami z Chin w sprawie ich potencjalnego
udziatu w finansowaniu projektow wydobywczych — poinformowat prezes Daniel
Ozon.

Elektrotim — Spotka spodziewa sie, ze w IV kwartale wypracuje dodatnie wyniki
- powiedziat Andrzej Diakun, prezes zarzadu Elektrotim. Dodat, ze zgodnie z nowa
strategia spdétka w 2019 stawia na poprawe rentownosci marz i planuje
akwizycje.

MCI Capital — Nadzwyczajne walne zgromadzenie zdecyduje o upowaznieniu
zarzadu do emisji do 6,27m akcji z wytaczeniem prawa poboru obecnych
akcjonariuszy - wynika z projektéw uchwat na walne zwotane na 21 grudnia.

Miraculum - Zarzad zdecydowat o wycofaniu sie z plandw emisji miliona akcji
serii T4 w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

Monnari — Spotka konczy negocjacje w sprawie kupna od Gino Rossi 100% spotki
Simple Creative Products z uwagi na brak porozumienia z PKO BP, ktéry jest
kredytodawca Simple. Gino Rossi podtrzymuje che¢ sprzedazy Simple CP.

Qumak - Spdtka w ramach przegladu opcji strategicznych podpisata list
intencyjny z IT Works w sprawie wytonienia inwestora strategicznego dla spotki
zaleznej Qumak Professional Services.
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Tauron — Spotka, po ogtoszeniu projektu Polityki Energetycznej Polski, rozpoczeta prace nad aktualizacjg strategii
grupy w zakresie ksztattowania miksu wytworczego i planuje przedstawi¢ ja po pierwszym kwartale 2019 roku.
Tauron ocenia, ze projekt jest zbiezny z kierunkami rozwoju grupy.

Torpol — Spotka zaktada, ze 2019 rok nie bedzie gorszy dla grupy niz rok 2018. Negatywny wptyw norweskiej spotki
zaleznej na wyniki nie powinien by¢ juz odczuwalny - poinformowat prezes Grzegorz Grabowski.

Wielton - 1. W pigtek w godzinach porannych w lakierni spotki w Wieluniu wybucht pozar, nastepnie trwato
dogaszanie - poinformowat Grzegorz Kasprzyczak, rzecznik prasowy Komendy Powiatowej Panstwowej Strazy
Pozarnej. 2. Wielton po pozarze ocenia, ze jest w stanie zapewni¢ moce produkcyjne niezbedne do zaspokojenia
biezacych potrzeb zwigzanych z realizacja zlecen.

Transakcje

11 bit studios — Prezes Zarzadu nabyt 1 304 akcje po cenie w przedziale 263,5-266 PLN za akcje.

Makro

NBP - Podaz pieniadza M3 +8,3% r/r (oczekiwania: +8% r/r, we wrzesniu: +7,9%)

Kalendarium Makro

GUS - Stopa bezrobocia (oczekiwania: 5,6%, we wrzesniu: 5,7%)

Kalendarium Spoétek

Alior Bank — NWZA.

Berling — Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3,90 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Berling S.A.,
DAO Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,,ARKTON” Sp. z 0.0. oraz Berling Promotions Sp. z o.0.

Bowim - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Braster — NWZA.

EMC Instytut Medyczny - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Europejskie Centrum Odszkodowan — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Forte — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

DM IDM - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Invista — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

MCI - Publikacja raportu za IIT kwartat 2018 roku.

mBank — Wprowadzenie do obrotu na GPW 4 516 akcji zwyktych na okaziciela.
MZN Property — NWZA.

Pamapol - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

PlayWay — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Pragma Faktoring — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Skotan — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Sonel - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Termo-Rex — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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Wezwania i skupy akcji

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Berling — Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakoniczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 56.5 17.8 11.8 11.5 0.6 0.6 0.6 3.6 3.0 2.9
BUDIMEX 117.60 12.4 16.2 13.1 4.0 4.6 4.1 3.7 6.4 4.6
EL EKTROBUDOWA 32.00 -3.4 14.8 13.1 0.4 0.4 0.4 -11 25 3.3
TRAKCJA PRKil 3.28 -17.9 40.0 11.6 0.2 0.2 0.2 7.1 55 4.4
ENEA 10.44 4.7 4.4 4.5 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.26 5.1 4.9 5.0 0.4 0.4 0.3 3.8 3.8 4.1
EUROCASH 17.2 21.4 18.9 16.6 2.5 2.3 2.2 7.4 7.4 6.8
GRUPA AZOTY 32.36 13.3 11.0 12.8 0.5 0.4 0.4 53 5.9 7.1
INTERCARS 194.8 9.8 8.5 7.5 15 1.3 11 8.3 7.3 6.5
JSW 72.56 5.5 13.6 10.2 11 1.0 0.9 29 4.4 3.7
KETY 331.00 11.6 115 10.3 2.2 2.1 1.9 8.3 8.0 7.3
KGHM 89.94 7.8 8.0 9.4 0.9 0.8 0.8 3.6 35 3.7
LPP 7975 29.7 23.2 19.0 5.3 4.6 4.0 16.2 135 11.3
NEUCA 240.00 12.8 12.3 11.3 15 15 1.4 7.5 7.3 6.6
CCccC 187 20.3 17.7 15.1 55 45 3.7 7.7 7.2 6.7
ORANGE POL SKA 4.91 -47.0 725 27.1 0.6 0.6 0.6 4.7 45 4.2
CYFROWY POLSAT 225 11.7 11.0 10.4 11 1.0 1.0 6.6 6.1 5.8
ORBIS 72.80 13.8 14.4 12.9 14 14 1.3 5.8 6.9 6.2
PGE 11.94 7.4 7.4 7.0 0.5 0.4 0.4 5.2 51 4.8
PGNIG 6.27 9.6 9.5 10.4 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 39.7 7.8 6.2 5.9 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 2.9
PKN 102.15 8.5 9.6 7.9 1.2 1.1 1.0 51 54 4.5
LOTOS 76.48 9.2 10.4 6.8 1.2 11 0.9 5.6 6.1 4.2
TAURON 217 24 2.9 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.39 15.5 15.7 12.7 1.4 1.3 1.1 9% 8% 9%
m BANK 402 15.2 134 11.2 11 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 351.8 17.0 14.5 11.2 1.4 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 182.00 16.4 15.4 12.9 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 51.50 8.6 8.6 6.8 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 104.3 12.6 11.2 8.8 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 39.89 13.6 124 10.2 13 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 46.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.37 na na na na na na na na na
GETIN HOLDING 0.17 na na na na na na na na na
PZU 41.30 12.4 11.7 11.4 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 36.95 8.4 12.7 13.0 1.7 17 1.6 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.31 na na na na na na na na na

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




