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Informacje ze Spotek

AB — Grupa AB spodziewa sie dalszej konsolidacji rynku i chce zwiekszaé obroty.
Spotka liczy tez, ze na koniec IV kwartatu bedzie mogta pokazaé¢ "solidne" cykle
konwersji gotowki. Grupa podpisata umowe dystrybucyjng z chinska firmg Oppo,
produkty majg trafi¢ do sprzedazy w I potowie 2019 roku.

Arctic Paper — 1. Grupa Arctic Paper przewiduje, ze naktady inwestycyjne w
2019 roku wzrosng w segmencie papieru do 100m PLN z 70m PLN zaplanowanych
w 2018 roku, a w segmencie celulozy zmniejszg sie ze 107m PLN przewidywanych
w 2018 roku. 2. Arctic Paper, po wzrostach cen celulozy w pierwszym poétroczu
2018 roku, w ostatnim kwartale obserwuje stabilizacje cen tego surowca i
spodziewa sie utrzymania tego trendu w 2019 roku.

BBI Development — Spdtki celowe wspdtkontrolowane przez BBI Development
zawarty pakiet umow w zakresie przedwstepnej sprzedazy projektu Centrum
Marszatkowska. Cena, po pomniejszeniu o zadtuzenie kredytowe, wyniesie ok.
29,52m EUR. Nabywcg jest podmiot celowy z grupy Liebrecht & Wood.

Boryszew — 1. Spdtka chce by¢ beneficjentem rozwoju rynku aut elektrycznych i
w przysztym roku rozpocznie seryjng produkcje czesci do tych samochodow -
poinformowali na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami przedstawiciele
zarzadu spotki. 2. Tegoroczne naktady inwestycyjne grupy Boryszew beda
mniejsze niz zaktadano wczesniej i wyniosg 150m PLN. Poprzednio szacowano je
na 200m PLN, po obnizce z 300m PLN.

Berling - Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtownym
akcjonariuszem grupy, firmg DAO, zmienili cene z 3,7 PLN na 3,9 PLN za akcje w
wezwaniu do sprzedazy akcji Berlinga. Wezwanie zostato ogtoszone 5
pazdziernika.

Enea - Zysk netto Enei, przypisany jednostce dominujacej, wyniost w 3Q18
152,9m PLN wobec 204,4m PLN zysku rok wczesniej.

Getin Noble Bank — Agencja Fitch umiescita rating Getin Noble Bank na liscie
obserwacyjnej z nastawieniem negatyw. Decyzja agencji spowodowana jest
wzrostem ryzyka zwigzanego z ptynnoscig banku.

JSW - Spoétka podata wyniki za 3Q18:
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m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 2352,9 2317,0 1,5% 182% -2,9%
EBITDA 641,1 650,8 -1,5%  -4,3% 1,6%
EBIT 456,7 457,3 -0,1% -1,5% 2,4%
zysk netto j.d. 347,0 358,7 -3,3%  -3,7% 7,1%
marza EBITDA 27,2%  28,1% -0,88 -6,41 1,20
marza EBIT 19,4%  19,8% -0,36 -3,89 1,00
marza netto 14,7%  15,5% -0,75 -3,35 1,38

e KGHM - Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM w pazdzierniku wyniosta 61,9

tys. ton i byta wyzsza o 1% niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie
wyniosta w tym czasie 56,7 tys. ton, co oznacza spadek r/r o 0,5% -
poinformowat KGHM w komunikacie, dotyczacym wstepnych  wynikéw
produkcyjnych i sprzedazowych.

Biuro Analiz DMBH
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e MOL - 1. Spdtka nie widzi obecnie przestanek do spadku marz rafineryjnych w krétkim terminie - poinformowat
wiceprezes grupy Ferenc Horvath, odpowiedzialny za segment downstream. 2. Grupa MOL stawia na rozwdj ustug
dla klienta, inwestuje w petrochemii. W ciggu roku moze podja¢ decyzje w sprawie kolejnej duzej inwestycji w tym
obszarze.

« Mennica Polska/ Enea — Zarzad Mennicy Polskiej chce, by spdtka zainwestowata tgcznie 80m PLN w akcje Enei do
korica 2019 roku. Obecnie Mennica Polska ma akcje Enei o wartosci 37,3m PLN, dajace ok. 0,81% udziatu w kapitale
zaktadowym.

e Marvipol Development — Spdtka podata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r
Przychody 108,1 110,1 -1,8% 217,0%
EBIT 22,1 21,3 3,6% 2182,2%
zysk netto 16,1 15,3 5,4% 563,4%
marza EBIT 20,4% 19,4% 1,03 17,58
marza netto 14,9% 13,9% 0,95 7,77
o Polenergia - Spotka zalezna Polenergii, Polenergia Dystrybucja, chce wyda¢ 50,7m PLN na inwestycje w latach
2019-2022.

e PKP Cargo - Grupa PKP Cargo podtrzymuje prognoze EBITDA na poziomie 905m PLN w catym 2018 roku -
powiedziat prezes Czestaw Warsewicz na czwartkowej konferencji. Podtrzymat rdéwniez prognoze wydatkéw
inwestycyjnych na poziomie 830-850m PLN.

o Skarbiec TFI - Skarbiec, ktdéry we wrzesniu i pazdzierniku miat odptywy z funduszy detalicznych, obserwuje
kontynuacje tendencji w listopadzie i nie spodziewa sie, by miato sie to zmieni¢ do korica roku - poinformowata Ewa
Radkowska-Swietor, prezes Skarbiec Holding. Dodata, ze do koAca roku spdtka powie "wiecej" w sprawie
wspotpracy z Trigon TFI.

Transakcje

o Konsorcjum Stali — Aviva OFE Aviva Santander sprzedat akcje Konsorcjum Stali i ma obecnie 2% papierow spotki.

Makro

e GUS - Sprzedaz detaliczna w pazdzierniku +9,7% r/r (oczekiwania: +8,1% r/r, we wrzesniu: +5,6%).

Kalendarium Makro

e NBP - Podaz pienigdza M3 (oczekiwania: +8% r/r, we wrzesniu: +7,9%)

Kalendarium Spoétek

« BBI Development — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Betacom - Publikacja raportu za 1 potowe roku obrotowego 2018/2019.
« Bogdanka — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Chemos - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o CI Games — Publikacja raportu za Il kwartat 2018 roku.

« Enea - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Ideon — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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o K2 Internet — Wyptata dywidendy 1,00 PLN na akcje.

e Marvipol - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o MDI Energia — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o PBKM - NWZA.

¢« Pekabex — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« PGNIiG - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 PLN na akcje.
« Selena FM - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Stalprofil — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Tarczynski — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

e Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

o Berling — Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 57 18.0 11.9 11.6 0.6 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 119.80 12.7 16.5 13.3 4.1 4.7 4.2 3.8 6.6 4.8
EL EKTROBUDOWA 29.80 -3.1 13.8 12.2 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.30 -18.0 40.2 11.7 0.2 0.2 0.2 7.1 55 4.4
ENEA 10.43 4.7 4.3 4.5 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.12 5.0 4.9 4.9 0.4 0.3 0.3 3.7 3.8 4.0
EUROCASH 17.4 21.6 19.1 16.7 25 2.4 2.2 7.4 7.4 6.8
GRUPA AZOTY 32.36 13.3 11.0 12.8 0.5 0.4 0.4 53 5.9 7.1
INTERCARS 202 10.1 8.8 7.7 15 1.3 11 8.5 7.5 6.7
JSW 76.44 5.8 14.4 10.8 1.1 1.0 1.0 3.1 4.7 4.0
KETY 328.00 115 114 10.2 2.2 2.1 1.9 8.3 8.0 7.2
KGHM 91.18 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7850 29.2 229 18.7 52 4.6 4.0 16.0 13.2 11.1
NEUCA 235.00 12.5 12.1 11.0 15 1.4 1.4 7.4 7.1 6.4
CCccC 185 20.1 17.5 15.0 55 45 3.7 7.6 7.2 6.6
ORANGE POL SKA 4.88 -46.7 72.0 27.0 0.6 0.6 0.6 4.7 45 4.2
CYFROWY POLSAT 22.56 11.8 11.0 10.4 11 1.0 1.0 6.6 6.1 5.8
ORBIS 69.20 13.2 13.7 12.3 14 13 1.2 5.6 6.6 5.9
PGE 12 7.4 7.4 7.0 0.5 0.4 0.4 5.2 51 4.8
PGNIG 6.49 10.0 9.8 10.8 1.0 0.9 0.8 51 4.8 4.6
PKP CARGO 40 7.9 6.3 5.9 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 2.9
PKN 104.6 8.7 9.8 8.1 12 11 1.0 5.2 5.6 4.6
LOTOS 77.3 9.3 10.5 6.9 1.2 11 1.0 5.7 6.2 4.2
TAURON 2.18 25 2.9 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.47 15.6 15.8 12.8 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 398.8 15.1 13.3 11.1 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 355.8 17.2 14.6 11.3 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 180.00 16.2 15.2 12.8 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 51.70 8.6 8.6 6.8 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 104.2 12.6 11.2 8.8 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 39.45 13.5 12.2 10.1 13 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 46.7 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.40 -4.8 6.6 25 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.17 2.5 1.2 1.0 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 41.28 12.4 11.7 11.4 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 35.15 8.0 12.1 12.3 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.34 2.1 1.9 2.1 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatdw przygotowywanych przez DMB H nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informac;ji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gos podarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




