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Informacje ze Spotek

e AB - 1. AB zdecyduje o skupie akcji wtasnych w celu ich umorzenia i chce na ten
cel przeznaczy¢ 15m PLN z zysku za rok obrotowy 2017/2018. Pozostatg czes¢
zysku, w kwocie ok. 26,8m PLN, spétka chce przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.
2. Spotka opublikowata wyniki za 1Q18/19:

m PLN 1Q18/19 kons. vs. kons. r/r
Przychody 1871,3 1902,0 -1,6% 0,6% Rafat Materka
EBITDA 20,6 23,3 -11,5% -16,0% Analityk
EBIT 17,4 20,0 -13,0% -17,5%
zysk netto j.d. 11,6 12,0 -3,6% -9,5%
marza EBITDA 1,1% 1,2% 0,13  -0,22
marza EBIT 0,9% 1,1% -0,12 -0,20
marza netto 06%  0,6% -0,01  -0,07 e T A o
o Alior Bank - Funkcjonariusze CBA, realizujgc polecenie Prokuratury Okregowej w WG20 2220 27%  12%  -9.8%
. - . . , mwWIG40 3,833 1.6% -2.8% -20.9%
Krakowie, przeprowadzili na terenie catego kraju szereg przeszukan, w tym w SWIGS0 10,601 00%  -43% -26.7%
siedzibach Alior Banku oraz spotki Ruch SA. Zwigzane jest to ze Sledztwem
dotyczagcym m.in. nieprawidtowosci z udzieleniem przez ten bank kredytow 1D M YTD
Ruchowi. MscCl 1202 1.2%  -11%  -85%
BUX 39,431 1.0% 6.0% 0.1%
e Altus TFI - Altus TFI zamierza przenie$¢ do Rockbridge TFI kolejne trzy RTS 1127 09%  10%  -2.3%
ISE 92,708 1.1% -2.1% -19.6%

fundusze inwestycyjne zamkniete.

AmRest — AmRest bedzie analizowaé mozliwos¢ wejscia w przysztosci na rynki

RYNKI ROZWINIETE

L4 1D iM YTD
Wielkiej Brytanii i Holandii. DJIA 24,465 00%  -3.4%  -10%
S&P500 2,650 0.3% -3.8% -0.9%

« Asseco Poland - Asseco Poland spodziewa sig, ze przeptywy pieniezne spotki- NASDAQ 6072 09%  -66% - 10%
) o | o DAX 11,244 16%  -24% -13.0%

matki w czwartym kwartale bedg ,silne”. Asseco Poland nie widzi ryzyka, by w ETSE100 7,050 15%  01%  -8.3%
CAC40 4,976 1.0% -1.5% 6.3%

czwartym kwartale sytuacja grupy byta odmienna od tej po trzech kwartatach
tego roku.

BGZ BNP Paribas — Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie, aby Bank BGZ

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N 1.59% USDPLN 3.7791 -0.3%
BNP Paribas zaklasyfikowat wyemitowane 49.880.600 akcji serii L, za tacznie WBOR IM ~ 1.64% EURPLN  4.3024  -0.2%
WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.7986 -0.3%
3,25 mld PLN, jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I. WIBOR6M  1.78% EURUSD 11385  0.1%
; . . WIBOR 1Y 1.82%
e Ciech — Spotka opublikowata wyniki za 3Q18: StopaREPO  1.50%
m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 882,7 857,5 2,9% 5,6% -5,5%
EBITDA 130,9 135,6 -3,5% -29,4% -30,4%
EBIT 60,3 69,7 -13,5% -50,9%  -54,3%
zysk netto j.d. 26,8 48,4 -44,5%  -68,4% -72,9%
marza EBITDA 14,8% 15,8% -1,01 -7,35 -5,30
marza EBIT 6,8% 8,2% -1,32 -7,86 -7,30
marza netto 3,0% 5,7% -2,62 -7,12 -7,56

Enea - Enea wstepnie szacuje, ze przychody w wyniku aukcji gtdwnej rynku
mocy na 2021 rok dla bloku 11 w Elektrowni Kozienice (z umowg mocowg na 15
lat) i zakontraktowanych 915 MW wyniosg $redniorocznie okoto 220m PLN.

Enea, Energa — Udziat bankéw w finansowaniu nowego bloku w Elektrowni
Ostroteka wyniesie 30-35%. Reszte stanowic¢ bedzie wktad wiasny Energi, Enei i
TFI Energia.
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e Grupa Azoty - Grupa Azoty jest zadowolona z uzgodnien Parlamentu Europejskiego i krajow cztonkowskich
dotyczacych ustalenia na 60 mg/kg limitu kadmu w nawozach.

« Grupa Zywiec - Grupa Zywiec chce sfinansowa¢ zakup Browaru Namystéw gtéwnie z kredytu.

e Master Pharm - Master Pharm rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Jedng z rozwazanych opcji jest
pozyskanie inwestora branzowego.

o Maedicalgorithmics — Medicalgorithmics chce zakonczy¢ proces przegladu opcji strategicznych w 2Q19. Rozwaza
cztery opcje, w tym pozyskanie inwestora strategicznego oraz sprzedaz amerykanskiej spotki Medi-Lynx.

e Monnari — Monnari Trade zaktada, ze zwiekszy powierzchnie handlowg w 2019 roku do okoto 40 tys. m2. Grupa
oczekuje tez, ze marza brutto na sprzedazy na koniec 2018 roku bedzie wyzsza r/r.

e PBKM - Polski Bank Komodrek Macierzystych (PBKM) ma liste celdw akwizycyjnych, ktére moze przejag¢ w okresie
dwunastu, osiemnastu miesiecy. Ich tgczna warto$¢ wynosi okoto 25m EUR. Grupa zaktada, ze S$rodki z emisji
wystarczg na "najblizsze akwizycje".

e PGE — PGE Energia Odnawialna wybuduje w wojewddztwie zachodniopomorskim trzy farmy wiatrowe o tgcznej mocy
zainstalowanej 97 MW. Projekt pozwoli zwiekszy¢ tgczng moc zainstalowang farm wiatrowych PGE o 18% do blisko
650 MW.

e PGNIG - 1. kaczne przychody PGNIG z tytutu pierwszej aukcji rynku mocy w ciggu 20 lat wyniosg 2,1 mid PLN, co
poprawi tez wynik EBITDA grupy. 2. PGNIG ciggle nie ztozyto do URE wniosku ws. przysztorocznej taryfy na gaz.
Wedtug cztonkdw zarzadu nie mozna sie spodziewa¢ obnizki cen. 3. PGNiG do konca 2018 roku ma mie¢ 20
wyspowych stacji regazyfikacji LNG, a w ciggu trzech lat zamierza mie¢ 100 tych stacji, co datoby mu wiekszosciowy
udziat w rynku.

e PHN - Spotka opublikowata przychody za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 43,8 40,6 7,9% 12,0% 8,4%
EBIT 7,6 9,4 -194% -49,3% -70,2%
zysk netto j.d. 52 6,1 -14,8%  -65,3% -74,0%
marza EBIT 17,4%  23,2% -5,82 -21,01 -45,77
marza netto 11,9% 15,0% -3,17 -26,49 -37,63

o Polenergia — Spotki zalezne Polenergii rozwijajgce projekty farm wiatrowych o tagcznej mocy 199 MW wziety udziat
w aukcji na sprzedaz energii z OZE 5 listopada, ale jej nie wygraty.

e R22 - R22 liczy, ze do konca roku sfinalizuje kolejng inwestycje w Rumunii. Dodali, ze grupa prawdopodobnie nie
przeprowadzi innych akwizycji do konca roku obrotowego.

« Sygnity — Rada nadzorcza Sygnity ustalita cene emisyjng akcji serii AA na 2,3 PLN za akcje.
e TIM - TIM liczy na utrzymanie marzy brutto w 4Q18 oraz w 2019 przy jednoczesnym zwiekszeniu przychodow.

e Torpol — Backlog grupy Torpol na koniec 3Q18 wynidst ponad 2,1 mld PLN, a jego $rednia rentowno$¢ na sprzedazy
brutto ksztattuje sie na poziomie ok. 5%.

¢ Tower Investments — Tower Investments odwotuje prognoze zysku netto na rok obrotowy 2018. Prognoza
przewidywata osiggniecie w tym roku 19,4m PLN skonsolidowanego zysku netto.

Transakcje

o Intersport — Podmiot blisko zwigzany z cztonkiem zarzadu zbyt tacznie 1 816 668 akcji po cenie w przedziale 2,00
PLN za akcje.
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Kalendarium Makro

e GUS - Sprzedaz detaliczna w pazdzierniku (oczekiwania: +8,1% r/r, we wrzesniu: +5,6%)

Kalendarium Spotek

« PGNIiG — Ostatni dziefh notowan z prawem do dywidendy w wysokosci 0,07 PLN na akcje.
e« Boryszew — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Elektrotim — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Elemental - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Energoinstal — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Eurotel - Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku.

o IMS - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Izostal — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e JSW - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o KCI - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o« Kompap — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Krka - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Krynicki Recykling — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e LSI Software — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Pemug - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« PKP Cargo — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

« Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

« Berling — Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 57 18.0 11.9 11.6 0.6 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 117.20 12.4 16.1 13.0 4.0 4.6 4.1 3.7 6.3 4.6
EL EKTROBUDOWA 29.50 -3.1 13.6 12.1 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.1 29
TRAKCJA PRKil 3.27 -17.8 39.9 11.6 0.2 0.2 0.2 7.1 55 4.4
ENEA 105 4.7 4.4 4.6 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.19 5.0 4.9 5.0 0.4 0.3 0.3 3.8 3.8 4.0
EUROCASH 17.68 22.0 19.4 17.0 2.6 24 2.3 7.5 7.5 6.9
GRUPA AZOTY 30.7 12.6 10.4 12.1 0.4 0.4 0.4 5.2 5.7 6.9
INTERCARS 185.2 9.3 8.1 7.1 14 1.2 1.0 8.0 7.1 6.2
JSW 76.38 5.8 14.4 10.8 11 1.0 1.0 3.1 4.7 4.0
KETY 320.00 11.2 111 9.9 2.2 2.0 1.8 8.1 7.8 7.1
KGHM 90.64 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7880 29.3 23.0 18.8 52 4.6 4.0 16.0 13.3 11.1
NEUCA 234.00 12.5 12.0 11.0 15 1.4 1.3 7.6 7.3 6.6
CCccC 178.2 19.3 16.9 14.4 5.3 4.3 35 7.3 6.9 6.4
ORANGE POL SKA 4.75 -45.5 70.1 26.2 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 22.58 11.8 11.0 10.4 11 1.0 1.0 6.6 6.1 5.8
ORBIS 65.60 12.5 13.0 11.7 1.3 1.2 1.2 5.3 6.2 5.6
PGE 11.71 7.2 7.3 6.8 0.5 0.4 0.4 51 51 4.7
PGNIG 6.27 9.6 9.5 10.4 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 40.4 8.0 6.3 6.0 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 3.0
PKN 102.45 8.5 9.6 7.9 1.2 1.1 1.0 51 54 4.5
LOTOS 75.68 9.1 10.3 6.8 1.2 11 0.9 5.6 6.1 4.1
TAURON 2.19 25 3.0 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.5 15.6 159 12.8 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 393.2 14.8 13.1 10.9 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 353.6 17.1 14.6 11.2 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 180.00 16.2 15.2 12.8 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 50.10 8.3 8.4 6.6 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 104.0 12.6 11.2 8.8 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 39.76 13.6 12.3 10.2 13 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.28 -34 4.6 1.8 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.12 17 0.8 0.7 0.0 0.0 0.0 2% 5% 5%
PZU 41.76 12.6 11.8 11.6 2.4 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 35.15 8.0 12.1 12.3 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.3 1.8 1.7 19 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatdw przygotowywanych przez DMB H nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informac;ji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gos podarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




