Dom Maklerski
citi handlowy

Biuletyn Dzienny

20 listopada 2018 | 6 stron

Informacje ze Spotek

Amica — 1. Spotka, ktorej skonsolidowane przychody po trzech kwartatach 2018
roku wzrosty o 10% do 2,09mld PLN, liczy na przekroczenie 3mld PLN rocznych
przychodéw w biezgcym roku. 2. Amica widzi mozliwo$¢ wyptaty dywidendy z
zysku osiggnietego w 2018 roku na wyzszym poziomie niz 3 PLN na akcje, ktore
wyptacita rok wczesniej - poinformowat wiceprezes Wojciech Kocikowski.

Braster — Spoétka podpisata z chifiska firmg Kontrue (Shenzhen) Technology
umowe dotyczacg wprowadzania systemu Braster oraz Braster Pro na rynek
chinski. Proces zwigzany z rejestracjg i rozpoczeciem sprzedazy urzadzen na
rynku chinskim ma potrwac¢ minimum rok.

British Automotive Holding - Zarzad zdecydowat warunkowo wyptaci¢
akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,26 PLN na akcje na poczet przysziej
dywidendy za 2018 rok. Zaliczka dywidendowa zostanie wyptacona w dwdch
transzach, po 0,13 PLN na akcje.

Comarch — Portfel zaméwien spdtki na 2019 rok jest obecnie o kilkanascie %
wyzszy, niz wynosita rok temu warto$¢ zamowien na 2018 rok - poinformowat
wiceprezes Konrad Taranski. Podobng dynamike grupa notuje w przypadku
czwartego kwartatu.

Eko Export — Spotka ma zamowienie na 2019 rok od koncernu z branzy
metalurgicznej z Niemiec. Warto$¢ kontraktu na caty 2019 rok wyniesie 9,9m PLN.

Getin Noble Bank / Idea Bank — Getin Noble Bank i Idea Bank funkcjonujg bez
zaktécen, a NBP jest gotowy zapewni¢ obu bankom ptynno$¢ w razie potrzeby -
powiedzieli na briefingu prasowym przedstawiciele Ministerstwa Finanséw i NBP.

Grupa Azoty / Bogdanka — Grupa Azoty Putawy przedtuza do konca '23 umowe
z Bogdanka na dostawe i sprzedaz wegla energetycznego. Szacunkowa wartos¢
umowy to 1.543m PLN netto.

Idea Bank - 1. Dziatalno$¢ operacyjna banku przebiega bez zaktdcen, bank
realizuje wyznaczone wczesniej cele biznesowe - poinformowat Jerzy Pruski, p.o.
prezesa Idea Banku. 2. NBP zwolnit Idea Bank z obowigzku utrzymywania 50%
wymaganej rezerwy obowigzkowej.

Konsorcjum Stali — Spotka skupita 738 925 akcji wtasnych, stanowigcych 12,5%
kapitatu zaktadowego, za 19,2m PLN. Rozwazy przyjecie kolejnego programu
skupu akcji wiasnych, ktéry to mogtby by¢ potencjalnie przeprowadzony w 2019
lub 2020 roku.

LPP - 1. Grupa miata w trzecim kwartale 2018 roku 91,6m PLN zysku netto
wobec 85,1m PLN zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny grupy wynidst 129,2m
PLN wobec 103,1m PLN przed rokiem. LPP szacowato wcze$niej, ze EBIT wynidst
w tym okresie 125m PLN. 2. LPP planuje w 2019 roku wzrost powierzchni
handlowej o 10% r/r do 1 206,6 tys. m kw. Planowany CAPEX na przyszty rok
wynosi ok. 700m PLN, co oznacza wzrost o ok. 25% r/r.
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e LC Corp - Deweloper podejmie dziatania zmierzajace do zmiany nazwy spotki. Jak podano, uzasadnieniem zmiany
nazwy jest ochrona wizerunku i interesu spotki poprzez "wyrazne" oddzielenie tozsamosci korporacyjnej od jej
bytego wiekszosciowego akcjonariusza.

o« Mex Polska — Spotka odwotata prognoze na 2018 rok. Zaktadata, ze przychody grupy wyniosg 67,4m PLN, a zysk
netto bedzie na poziomie 4,64m PLN.

e Miraculum - Spétka chce obnizy¢ kapitat zaktadowy przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 1,5 PLN do 1,38
PLN, a pozyskane z wyniku tego $rodki majg by¢ przeznaczone na pokrycie straty z lat ubiegtych - poinformowata
spotka w projektach uchwat na NWZ zwotanego na 17 grudnia 2018 roku.

e Pekao - 1. Bank planuje, ze na dywidende trafi co najmniej 90% zysku banku za rok 2018, za 2019 rok bedzie na
nig przeznaczone 60-80% zysku, a za 2020 rok 50-75% zysku - poinformowat bank w kierunkowych propozycjach
podziatu zysku za lata 2018-2020. Zgodnie z planami pozostate $rodki przeznaczone majg by¢ na rozwoj. 2. Andrzej
Kopyrski i Roksana Ciurysek-Gedir zrezygnowali z funkcji wiceprezeséw zarzadu Pekao ze skutkiem na dzien 30
listopada 2018 roku.

e Sunex - Spoétka chce utrzymacé tempo wzrostu przychoddw przez przynajmniej dwa lata. Po trzech kwartatach
Sunex zanotowat 43,7m PLN sprzedazy, co oznacza wzrost o 38,5% r/r.

o Ursus — Spdtka zarejestrowata w okresie styczen-pazdziernik 301 nowych ciggnikéw rolniczych, o 50,2% mniej r/r -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

e Warimpex — Spétka zdecydowata o przeprowadzeniu programu skupu akcji wtasnych, w ramach ktérego chce
skupi¢ do 1 000 000 akcji, czyli ok. 1,85% kapitatu zaktadowego.

o Wielton — 1. Spdtka w okresie styczen-pazdziernik 2018 roku zarejestrowata 3.454 nowe przyczepy i naczepy, o
5,3% wiecej r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. 2. Wielton po trzech
kwartatach 2018 roku oraz perspektywach 2019 roku, podtrzymuje realizacje strategii na lata 2017-2020. 3. Spoétka
opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 471,6 443,5 6,3% 21,9% -6,3%
EBITDA 33,7 29,8 13,0% 21,0% -2,0%
EBIT 25,6 21,5 19,0% 21,8% -2,6%
zysk netto j.d. 17,8 15,6 14,1% 20,8% -6,1%
marza EBITDA 7,1% 6,7% 0,41 -0,05 0,31
marza EBIT 5,4% 4,9% 0,57 -0,01 0,21
marza netto 3,8% 3,5% 0,26 -0,03 0,01

« Wikana — Wikana Meritum, spoétka zalezna Wikany zawarta z Zaktadem Budowlano-Montazowym "GRIMBUD" dwie
umowy o wykonanie robéot budowlanych o tacznej wartosci 60,5m PLN netto.

Makro

e GUS - Wzrost przecietnego wynagrodzenia w pazdzierniku +7,6% r/r (oczekiwania: +6,7% r/r, we wrzesniu:
+6,7% r/r).

e GUS - Wzrost przecietnego zatrudnienia w pazdzierniku +3,2% r/r (oczekiwania: +3,2% r/r, we wrzesniu: +3,2%

r/r).

Kalendarium Makro

e GUS - Wzrost produkcji przemystowej w pazdzierniku (oczekiwania: +6,7% r/r, we wrzesniu: +2,8% r/r).

e GUS — Wzrost produkcji budowlano-montazowej w pazdzierniku (oczekiwania: +19,5% r/r, we wrzeséniu: +16,4%
r/r). abolition
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GUS - Inflacja cen produkcji sprzedanej przemystu w pazdzierniku (oczekiwania: +3,0% r/r, we wrzesniu: +2,9%

r/r).

Kalendarium Spotek

Asseco Poland — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Artifex — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Atal - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Atlantis SE — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Avia SG — Wykluczenie akcji spétki z obrotu na GPW w zwigzku ze zniesieniem dematerializacji akcji.
Gobarto — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Herkules — NWZA.

LPP — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Larq — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Medicalgorithmics — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

R22 - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TIM - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Toya — NWZA.

TS Games — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Vindexus — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wielton - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wojas — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Yolo - Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujgc po 2,35 PLN za papier.
Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakonczg 21 listopada.

Berling — Berling wraz z dwiema spotkami zaleznymi oraz gtdwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywaja do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakoncza 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 56.7 17.9 11.9 11.6 0.6 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 116.00 12.3 16.0 12.9 3.9 4.6 4.1 3.6 6.2 4.5
EL EKTROBUDOWA 30.00 -3.2 13.9 12.3 0.4 0.4 0.4 -0.9 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.36 -18.3 41.0 11.9 0.2 0.2 0.2 7.2 5.6 45
ENEA 10.45 4.7 4.4 4.6 0.3 0.3 0.3 5.0 4.7 4.8
ENERGA 9.07 5.0 4.8 4.9 0.4 0.3 0.3 3.7 3.8 4.0
EUROCASH 17.15 21.3 18.8 16.5 25 2.3 2.2 7.3 7.4 6.7
GRUPA AZOTY 26.4 10.8 8.9 10.4 0.4 0.4 0.4 4.7 5.3 6.5
INTERCARS 190.8 9.6 8.3 7.3 14 1.2 11 8.2 7.2 6.4
JSW 77.56 5.9 14.6 11.0 1.1 1.1 1.0 3.1 4.8 4.0
KETY 320.00 11.2 111 9.9 2.2 2.0 1.8 8.1 7.8 7.1
KGHM 91.24 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7590 28.3 221 18.1 5.0 4.4 3.8 154 12.8 10.7
NEUCA 236.00 12.6 12.1 11.1 15 1.4 1.4 7.7 7.4 6.7
CCccC 178.2 19.3 16.9 14.4 5.3 4.3 35 7.3 6.9 6.4
ORANGE POL SKA 4.54 -43.5 67.0 251 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 21.68 11.3 10.6 10.0 11 1.0 0.9 6.4 6.0 5.6
ORBIS 65.20 12.4 12.9 11.6 1.3 1.2 11 5.2 6.2 55
PGE 12.19 75 7.6 7.1 0.5 0.4 0.4 5.3 5.2 4.8
PGNIG 6.25 9.6 9.5 10.4 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 40.3 7.9 6.3 6.0 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 3.0
PKN 101.8 8.4 9.5 7.9 1.2 1.1 1.0 51 54 4.5
LOTOS 74.86 9.0 10.2 6.7 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 2.15 24 2.9 2.6 0.2 0.2 0.2 3.9 4.4 4.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.3 15.3 15.6 12.6 1.4 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 394.2 14.9 13.1 11.0 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 351.8 17.0 14.5 11.2 1.4 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 179.00 16.1 15.1 12.7 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 52.00 8.6 8.7 6.8 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 102.6 12.4 11.0 8.6 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 39.14 13.3 12.1 10.1 1.2 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 47.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.27 -3.3 44 1.7 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.12 17 0.8 0.7 0.0 0.0 0.0 2% 5% 5%
PZU 39.50 11.9 11.2 10.9 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 35.20 8.0 12.1 12.3 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.24 1.5 1.3 15 0.1 0.0 0.0 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywoéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwe stowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




