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Informacje ze Spotek

AmRest - Spotka chce sie skupi¢ na integracji biznesu i poprawie rentownosci.
CAPEX w 2018 roku ma wynies¢ 220m EUR.

ABC Data - Dyrektor Izby Administracji Skarbowej utrzymat w mocy decyzje
organu pierwszej instancji o okresleniu zobowigzania spétki zaleznej ABC Daty,
iSource, z tytutu podatku od towardw i ustug za okres od stycznia 2013 r. do
czerwca 2013 r. w tgcznej wysokosci 11,6m PLN.

Amica — Spétka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 773,1  753,9 2,5% 9,6% 12,8%
EBITDA* 55,2 48,1 149% 31,7% 33,3%
EBIT 41,9 34,8 20,6%  38,3% 49,7%
zysk netto j.d. 27,9 24,9 122% 26,1% -3,4%
marza EBITDA 7,1% 6,4% 0,77 1,20 1,10
marza EBIT 5,4% 4,6% 0,81 1,12 1,34
marza netto 3,6% 3,3% 0,31 0,47 -0,60

* wg wyliczen PAP Biznes

Bedzin - Po pierwszej aukcji mocy Elektrocieptownia Bedzin szacuje, ze
przychody spdtki z rynku mocy w 2021 roku moga wynies¢ od 12,02m PLN do
13,22m PLN. Cena zamkniecia aukcji miesci sie w przedziale od 218,56 do 240,40
zt/kW/rok.

Comarch - Spoétka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 345,3 323,5 6,7% 30,8% 4,0%
EBITDA 38,2 37,9 0,7% 51,0% -30,2%
EBIT 27,1 18,6 45,2%  155,3% -21,3%
zysk netto j.d. 18,2 15,9 14,1% - 73,0%
marza EBITDA 11,1% 11,7% -0,65 1,48 -5,41
marza EBIT 7,8% 5,7% 2,09 3,82 -2,53
marza netto 5,3% 4,9% 0,36 5,30 2,10

Energa — Spodtka pozytywnie ocenia wyniki pierwszej aukcji mocy. Jego zdaniem
cena jest "obiecujgca" - poinformowat Jacek Koscielniak, wiceprezes Energi.

Famur - Famur podpisat z rosyjskg firmg OOO Polskie Maszyny umowe na
dostawy sprzetu i nadzér nad ich montazem. taczna warto$¢ umowy wynosi
22,7m EUR.

Idea Bank - Magdalena Skwarzec ziozyta rezygnacje z petnienia funkcji
wiceprezesa Idea Banku ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacii.

Kruk — Spétka zalezna Kruka podpisata list intencyjny dotyczacy zawarcia umowy
na zakup wierzytelnosci na rynku hiszpanskim o wartosci nominalnej ok. 247m
EUR.

Pelion — Pelion, wiekszosciowy udziatowiec Pharmeny, zamierza uczestniczy¢ w
planowanej emisji akcji serii E. Pelion, wraz ze spdtkami zaleznymi, posiada
58,70% udziatu w kapitale zaktadowym Pharmeny.

Rafat Materka

Analityk

1D M YTD
e 55442 -16%  25% -13.0%
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e Prochem - Spdtka ma umowe z Bioagra na wykonanie prac projektowych i petnienie roli Generalnego Realizatora
Inwestycji dla rozbudowy i modernizacji instalacji technologicznych w Zaktadzie Produkcji Etanolu "Go$winowice.
Przewidywana warto$¢ umowy to ponad 150m PLN.

e PKO BP - Polski system bankowy jest w bardzo dobrym stanie - ocenit Zbigniew Jagietto, prezes PKO BP, w trakcie
Kongresu 590 w Jasionce pod Rzeszowem. Prezes ma nadzieje, ze banki poradzg sobie z obecnymi "turbulencjami".

o Pfleiderer Group — Prezes zarzadu Pfleiderer Group, Tom K. Schabinger podsumowat wyniki swojej firmy w trzecim
kwartale. Zaznaczyt, ze to byt dla nich bardzo korzystny czas dzieki bardzo dobrej sprzedazy, bardzo dobremu
portfelowi zamdwien oraz inteligentnej polityce cenowej przenoszenia rosngcych kosztéw surowcdédw na ceny
produktow. Dodat, ze celem firmy do 2021 roku jest uzyskanie 1,3 mld EUR przychodu i ponad 200m EUR EBITDA.

o PGS Software — Akcjonariusze PGS Software zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do nabycia akcji wtasnych spotki w
celu ich umorzenia.

« Rafako — Gtowny akcjonariusz (poprzez PBG) i od kilku dni nowy prezes Rafako Jerzy Wisniewski chce rozszerzac
kompetencje spotki w zakresie budownictwa gazowego. Celem jest utrzymanie poziomu przychoddéw po zakonczeniu
budowy bloku energetycznego w Jaworznie.

« Skarbiec Holding — Skarbiec Holding otrzymat od PKO BP Bankowy OFE, Nationale-Nederlanden OFE, Metlife OFE,
Value FIZ i trzech funduszy Quercus TFI zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia. Porzadek obrad
zaktada m. in. wybor rady nadzorczej Skarbiec Holding w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

o Tesgas — Spoétka liczy, ze kolejne lata przyniosg wzrost przychodéw i spotka powrdci do dodatnich wynikow
finansowych. Portfel zamodwien na lata 2018-2019 wynosi 157m PLN.

e Unibep - Unibep zawart umowe o generalne wykonawstwo czesci robét budowlanych oraz umowe o zarzadzanie na
taczng kwote 79,5m PLN netto. Zamawiajgcym jest Marvipol Development Unique Tower.

o Votum - Spotka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. W ramach przegladu spétka przeprowadzi m.in. due
dilligence firmy zaleznej od swojego gtéwnego akcjonariusza.

o Vistula - Prezes Bytomia, Michat Wdjcik, zostat warunkowo powotany do petnienia funkcji wiceprezesa Vistula
Group.

Transakcje
« Zywiec — Cztonek zarzadu nabyt 70 akcji po cenie 466 PLN za akcje.
e Alior Bank — Wiceprezes zarzadu nabyt 2 000 akcji po cenie w przedziale 49,98-50,05 PLN za akcje.

Kalendarium Makro
e GUS - Wzrost przecietnego wynagrodzenia (oczekiwania: +6,7% r/r, we wrzesniu: +6,7% r/r).

e GUS - Wzrost przecietnego zatrudnienia (oczekiwania: +3,2% r/r, we wrzesniu: +3,2% r/r).

Kalendarium Spoétek

e Amica - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
o Atlantis — NWZA.

¢ ATM - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Efekt — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e« Fon - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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e Fon - NWZA.

o IF Capital - NWZA.

e IFSA - NWZA.

o Laboprint — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Newag - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ NTT System - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e« PBKM - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ PGS Software — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e Resbud - NWZA.

e Resbud - NWZA.

e Sunex — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Unima - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o« Zamet - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

« Prime Car Management — PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

e Yolo - Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujgc po 2,35 PLN za papier.
Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakoncza 21 listopada.

o Berling — Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.




Biuletyn dzienny
19 listopada 2018

Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 57 18.0 11.9 11.6 0.6 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 113.60 12.0 15.6 12.6 3.8 4.5 4.0 34 6.0 4.3
EL EKTROBUDOWA 29.90 -3.2 13.8 12.3 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.15 -17.2 38.4 11.2 0.2 0.2 0.2 6.9 5.4 4.3
ENEA 10 4.5 4.2 4.4 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.7
ENERGA 8.81 4.8 4.7 4.8 0.4 0.3 0.3 3.7 3.8 4.0
EUROCASH 18.03 22.4 19.8 17.4 2.6 2.5 2.3 7.6 7.7 7.0
GRUPA AZOTY 25 10.3 8.5 9.9 0.4 0.3 0.3 45 5.2 6.4
INTERCARS 192 9.6 8.4 7.4 14 1.2 11 8.2 7.3 6.4
JSW 77.34 5.9 14.5 10.9 11 1.1 1.0 3.1 4.8 4.0
KETY 326.00 114 11.3 10.1 2.2 2.0 1.9 8.2 7.9 7.2
KGHM 91.20 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7620 28.4 222 18.1 5.0 4.4 3.9 15.5 12.9 10.8
NEUCA 230.50 12.3 11.8 10.8 15 1.4 1.3 7.5 7.2 6.5
CCccC 180.8 19.6 17.1 14.6 5.4 4.4 3.6 7.4 7.0 6.5
ORANGE POL SKA 4.58 -43.9 67.6 25.3 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 221 115 10.8 10.2 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 64.20 12.2 12.7 11.4 1.3 1.2 11 5.2 6.1 5.4
PGE 12.18 75 75 7.1 0.5 0.4 0.4 5.3 5.2 4.8
PGNIG 6.25 9.6 9.5 10.4 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 39.85 7.8 6.2 5.9 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 2.9
PKN 99 8.2 9.3 7.7 1.2 11 1.0 5.0 5.3 4.4
LOTOS 73.28 8.8 10.0 6.5 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 2.06 2.3 2.8 25 0.2 0.2 0.2 3.8 4.4 3.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.12 15.0 15.3 12.3 13 1.2 1.1 9% 8% 9%
m BANK 398.2 15.0 13.3 11.1 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 346 16.8 14.2 11.0 1.4 1.4 1.2 10% 9% 12%
ING BSK 177.80 16.0 15.0 12.6 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 50.65 8.4 8.5 6.7 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 101.0 12.2 10.9 8.5 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 37.9 12.9 11.8 9.7 1.2 11 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 46.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.33 -4.0 54 2.1 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.14 2.0 1.0 0.8 0.0 0.0 0.0 2% 5% 5%
PZU 39.71 11.9 11.3 11.0 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 35.10 8.0 12.0 12.3 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.23 1.4 1.3 1.4 0.0 0.0 0.0 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajacych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwe stowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.



Biuletyn dzienny
19 listopada 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




