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Informacje ze Spotek

e Altus TFI - Altus TFI ztozyt do Sadu Okregowego w Rzeszowie VI Wydziat
Gospodarczy pozew o stwierdzenie niewaznosci/ uchylenie uchwaty NWZ o
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podwyzszeniu kapitatu Firmy Oponiarskiej Debica.

o AmRest - Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m EUR 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 392,3 392,1 0,0% 23,0% 7,7%
EBITDA 49,7 51,2 -3,0% 5,5% 23,3%
EBIT 27,5 27,9 -1,6% -1,8% 116,5%
zysk netto 18,0 19,2 -6,3% -10,0% 119,5%
marza EBITDA 12,7% 13,1% -0,39 -2,10 1,60
marza EBIT 7,0% 7,1% -0,11 -1,77 3,52
marza netto 4,6% 4,9% -0,31 -1,68 2,34

e Apator — 1. Apator wyptaci 0,4 PLN brutto zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku w 2018 roku. 2. Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 202,2 203,5 -0,6% -7,9% 0,0%
EBITDA 34,2 32,7 4,5% 8,6% -3,9%
EBIT 23,6 22,5 5,1% 9,4% -6,2%
zysk netto 17,0 16,7 2,0% 1,1%  -15,7%
marza EBITDA 16,9%  16,1% 0,82 2,56 -0,69
marza EBIT 11,7% 11,1% 0,63 1,85 -0,77
marza netto 8,4% 8,2% 0,22 0,75 -1,57

Atende - Atende liczy na dobry czwarty kwartat, ale nie jest przekonane czy
bedzie on lepszy niz koncéwka ubiegtego roku. Grupa analizuje mozliwos¢é
sprzedazy zagranicznym firmom mniejszoSciowych udziatdw w swoich spétkach
zaleznych.

BGZ BNP Paribas — BGZ BNP Paribas wystapit do KNF z wnioskiem o wydanie
zezwolenia na zaliczenie do pozycji kapitatu podstawowego Tier 1 banku zysku
jednostkowego netto za 3Q18 w kwocie 134,2m PLN.

Elektrobudowa - Elektrobudowa obnizyta prognoze dotyczacg zamoéwien w
2018 roku do 601,3m PLN z 835,4m PLN z powodu przesuniecia na 2019 rok
terminu rozstrzygniecia kilku znaczacych postepowan.

Enea — W aukcji rynku mocy na 2021 rok zakontraktowanych zostato tgcznie 3
473 MW obowigzku mocowego dla jednostek grupy Enea.

Energa — W aukcji rynku mocy na 2021 rok zakontraktowanych zostato tgcznie
977 MW obowigzku mocowego dla jednostek grupy Energa.

Erbud — Erbud nie widzi zagrozenia dla wynikéw 4Q18. Grupa planuje ostroznie
podchodzi¢ do podpisywania kolejnych uméw, chce utrzymaé w najblizszych
pieciu latach backlog w przedziale 2-2,5 mld PLN. W 2020 r. spdtka pomysli o
dywidendzie czy ewentualnej akwizycji.

ES-System - ES-System zaktada jednocyfrowy wzrost krajowej sprzedazy w
2018 roku, a przychody w 4Q18 powinny uksztattowaé sie na podobnym poziomie
jak w analogicznym okresie ubiegtego roku.
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o« Idea Bank — Idea Bank przesuwa termin publikacji raportu za 3Q18 roku na 28 listopada z 20 listopada.

e KGHM - 1. KGHM przewiduje, ze inwestycje rzeczowe w KGHM Polska MiedZ bedg zrealizowane na poziomie 86%
zaktadanego budzetu. 2. KGHM zaktada wzrost produkcji miedzi w grupie w 2019 roku.

o Mercator — Mercator Medical zaktada, ze umocnienie USD wzgledem PLN negatywnie wptynie na marze segmentu
dystrybucyjnego w catym 2H18. Perspektywy wynikowe segmentu produkcji s pozytywne i mozna spodziewac sie
wzrostu marzy w tym obszarze. Spétka rozwazy wyptate dywidendy za 2018 rok.

o« PBKM - Zarzad Polskiego Banku Komdrek Macierzystych zmniejszyt maksymalng kwote planowanego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do 459 364 PLN oraz zmniejszyt liczbe akcji do 918 728 w planowanej emisji akcji serii L.

¢« Pekao, PZU - Polski Fundusz Rozwoju nie jest zainteresowany zbyciem akcji Pekao SA.

¢ PGE - W aukcji rynku mocy na 2021 r. zakontraktowanych zostato tgcznie nie mniej niz 11 652 MW obowigzku
mocowego dla jednostek z grupy PGE. Cena zamkniecia aukcji miesci sie w przedziale 218,56 do 240,40
PLN/kW/rok.

e PKN Orlen — W przygotowywanej aktualizacji strategii PKN Orlen nie ma tematu udziatu ptockiego koncernu w
budowie energetyki jagdrowej. Spodtka stawia na rafinerie i petrochemie, a takze detal i energetyke, zapowiada
utrzymanie stabilnej polityki dywidendowej.

o Polenergia — W trakcie aukcji mocy Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) i Mercury Energia, spotki
zalezne Polenergi i zaoferowaty obowigzek mocowy na rok 2021 w tacznej wysokosci 114 MW,

e PZU - 1. PZU chce, by dywidenda na akcje z zysku osiggnietego w 2018 roku wzrosta r/r. 2. PZU podtrzymuje plan
ze strategii na lata 2017-2020 dotyczgcy wzrostu wskaznika ROE do ponad 22%.

e« Selvita — Planowane przez Selvite na 2018 rok podpisanie umowy partneringowej na projekt z platformy terapii
celowanych przesunie sie na rok 2019.

« Soho Development — Akcjonariusze Soho Development zdecydowali o przedtuzeniu do 31 marca 2019 roku okresu
upowaznienia zarzadu spotki do nabycia akcji wiasnych.

e Sygnity — Cron, najwiekszy akcjonariusz Sygnity, chce uchylenia uchwat NWZ spétki z czerwca w sprawie emisji
akcji i podjecia w ich miejsce nowych. Firma zgtosita na najblizsze walne Sygnity cztery projekty uchwat w sprawie
emisji, z czego dwa odnoszg sie do dokapitalizowania spétki, a kolejne dwa do ewentualnego skonwertowania
wierzytelnosci obligatariuszy na akcje.

e Tauron - Po pierwszej aukcji mocy Tauron szacuje, ze przychody grupy z rynku mocy w 2021 roku moga siegnac od
584,1m PLN do 642,5m PLN. W latach 2022-2025 grupa liczy na 437,3-540,1 min zt rocznie, w latach 2026-2035 od
168,9 min zt do 185,8 min zt rocznie, a w latach 2036-2037 okoto 1 min zt rocznie.

o Trakcja - 1. Portfel zamoéwien Trakcji na koniec wrzesnia 2018 roku wynosit 2,89 mld PLN. 2. Spétka opublikowata
wyniki za 2Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 518,3 438,3 18,3%  25,8% 38,6%
EBIT 11,0 5,8 88,0%  37,1% 103,3%
zysk netto j.d. 6,5 2,8 128,9% -8,5% 282,4%
marza EBIT 2,1% 1,3% 0,81 0,17 0,67

marza netto 1,3% 0,6% 0,63 -0,47 0,80
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e Unibep - 1. Portfel zlecen Grupy Unibep na koniec wrzesnia 2018 roku wynosi na kolejne okresy 2,1 mlid PLN. 2.
Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 412,5 450,2 -8,4% 3,7% -6,9%
EBITDA 9,9 6,5 53,0% 21,8% 89,8%
EBIT 7,2 3,9 87,7% 31,4% 178,0%
zysk netto j.d. 2,4 2,9 -17,0%  -72,3% -57,4%
marza EBITDA 2,4% 1,4% 0,96 0,36 1,22
marza EBIT 1,8% 0,9% 0,89 0,37 1,17
marza netto 0,6% 0,6% -0,07 -1,58 -0,69

e ZBM Zremb-Chojnice - Zgromadzenie wierzycieli Zaktadu Budowy Maszyn Zremb-Chojnice w restrukturyzacji
pozytywnie przegtosowato propozycje uktadowe.

e ZE PAK - Zespdt Elektrowni Pgtnéw-Adamdw-Konin zakontraktowat w aukcji rynku mocy na 2021 roku tacznie 587
MW.

Transakcje
o Bowim — Konsorcjum Stali sprzedato 24 300 akcji spotki po cenie 13,00 PLN za akcje.

Makro

e« GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii pazdzierniku +0,9% r/r (oczekiwania: +0,9% r/r, we wrzesniu: +0,8%

r/r).

Kalendarium Spotek

« AmRest — Wprowadzenie do obrotu na GPW 7 415 253 akcji zwyktych na okaziciela.
o Bioton-Lublin — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o City Service - NWZA.

e  CNT - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Comarch — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« ED Invest — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Harper Hygienics — NWZA.

« ITM Trade — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Lentex - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Mostalzab - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« PEPEES - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢« Polwax — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Rafamet — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Seco/Warwick — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Simple - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Skarbiec TFI — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.

o Tesgas — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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Wasko — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Yolo — Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujgc po 2,35 PLN za papier.
Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakoncza 21 listopada.

Berling — Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firma DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 56.9 18.0 11.9 11.6 0.6 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 115.00 12.2 15.8 12.8 3.9 4.5 4.0 35 6.1 4.4
EL EKTROBUDOWA 29.90 -3.2 13.8 12.3 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.11 -17.0 37.9 11.0 0.2 0.2 0.2 6.8 5.3 4.2
ENEA 9.89 4.4 41 4.3 0.3 0.3 0.3 4.9 4.6 4.7
ENERGA 8.83 4.8 4.7 4.8 0.4 0.3 0.3 3.7 3.8 4.0
EUROCASH 19.05 23.7 20.9 18.3 2.8 2.6 2.4 8.0 8.0 7.3
GRUPA AZOTY 253 10.4 8.6 10.0 0.4 0.3 0.3 4.6 5.2 6.4
INTERCARS 204 10.2 8.9 7.8 15 1.3 11 8.6 7.6 6.7
JSW 76.72 5.9 14.4 10.8 1.1 1.1 1.0 3.1 4.8 4.0
KETY 337.00 11.8 11.7 10.4 2.3 2.1 1.9 8.4 8.2 7.4
KGHM 90.00 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.7
LPP 7535 28.1 22.0 17.9 5.0 4.4 3.8 15.3 12.7 10.6
NEUCA 235.00 12.5 12.1 11.0 15 1.4 1.4 7.6 7.4 6.7
CCccC 181.8 19.7 17.2 14.7 5.4 4.4 3.6 7.5 7.0 6.5
ORANGE POL SKA 4.72 -45.2 69.7 26.1 0.6 0.6 0.6 4.6 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 22.8 11.9 111 10.5 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 65.80 12.5 13.0 11.7 1.3 1.2 1.2 5.3 6.2 5.6
PGE 11.91 7.4 7.4 7.0 0.5 0.4 0.4 5.2 51 4.8
PGNIG 6.17 9.5 9.4 10.2 1.0 0.9 0.8 4.8 4.6 4.4
PKP CARGO 40.6 8.0 6.4 6.0 0.5 0.5 0.4 3.3 3.2 3.0
PKN 97.62 8.1 9.1 7.5 1.2 1.1 1.0 4.9 5.2 4.3
LOTOS 73.94 8.9 10.1 6.6 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 2.03 2.3 2.7 24 0.2 0.2 0.2 3.8 4.4 3.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.52 15.7 159 12.9 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 398 15.0 13.3 11.1 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 355.2 17.2 14.6 11.3 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 178.20 16.0 15.1 12.6 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 53.55 8.9 8.9 7.0 1.0 0.9 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 104.9 12.7 11.3 8.8 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 40.32 13.8 125 10.4 13 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48.9 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.40 -4.8 6.6 25 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.16 2.3 11 0.9 0.1 0.1 0.0 2% 5% 5%
PZU 40.92 12.3 11.6 11.3 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 35.30 8.0 12.1 12.4 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.27 1.6 1.5 1.7 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwe stowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




