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Informacje ze Spotek

o 11 bit studios — Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

Biuletyn Dzienny

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 13,9 12,6 10,2% 414,8% -68,0%
EBITDA 6,5 6,3 3,2% - -79,7%
EBIT 5,0 52 -2,9% - -83,9%
zysk netto j.d. 3,6 4,3 -16,0% - -86,1%
marza EBITDA 46,8% 49,7% -2,96 57,87 -26,80
marza EBIT 36,0% 40,6% -4,60 61,90 -35,29
marza netto 25,9%  33,7% -7,81 55,53 -33,64

Rafat Materka
Analityk

ABC Data - Spotka prawdopodobnie podpisze pod koniec roku kontrakt z nowym
producentem telefonéw komorkowych. Przedstawiciele spotki dodali, ze ABC Data
chce dalej rozwija¢ ustugi chmury obliczeniowej.

Alumetal — Spoétka po III kw. podtrzymuje cele finansowe na 2018 rok i planuje
zgodnie ze strategig przeznaczy¢ przynajmniej 70% tegorocznego zysku na
wyptate dywidendy.

AmRest - Spodtka przewiduje, ze akcje zostang wprowadzone do obrotu na
gietdach w Madrycie, Barcelonie, Bilbao i Walencji 21 listopada 2018.

Aplisens — 1. Spdtka podtrzymuje cel 107,5m PLN przychodéw w 2018 roku. Po
trzech kwartatach przychody wzrosty o 6,1% do 76,8m PLN. 2. Naktady
inwestycyjne Aplisensu w 2019 roku beda nizsze niz w biezgcym, a nadchodzace
kwartaty powinny przynie$¢ dalszy wzrost przychodéw. Ich zdaniem dynamika
sprzedazy spotki w UE bedzie nizsza, a perspektywy na rynku WNP uzalezniajg od
cen ropy naftowej i kursu rubla.

BOS - Zysk netto banku w III kwartale 2018 roku wyniést 24,5m PLN, czyli
wzrost 0 80% r/r i 0 37% k/k.

CD Projekt — Sprzedaz gry "Wojna Krwi: Wiedzminskie Opowiesci" jest nizsza od
zatozen spotki.

Celon Pharma - Spodtka w trzecim kwartale 2018 osiggneta zysk netto 8,3m PLN,
w poréwnaniu do 4,9m PLN w analogicznym okresie 2017. Przychody netto
wyniosty 31,7m PLN, w poréwnaniu do 24,2m PLN w trzecim kwartale 2017, a
EBIT 8,08m PLN, w poréwnaniu do 4,24m PLN.

Comarch - Spoétka po trzech kwartatach 2018 roku zwiekszyta zatrudnienie o 484
osoby i na koniec wrzesnia zatrudniata 6 025 pracownikéw, w tym 624 za granica.

Erbud — Na koniec wrzesnia 2018 roku portfel zamdéwien grupy wynosit 2 458m
PLN, wiecej r/r o 16%. Warto$¢ przypadajgca na 2018 rok to 625m PLN, na 2019
rok to 1 573m PLN, a na lata 2020-2021 to 260m PLN.

GetBack — Zona aresztowanego w $ledztwie dotyczacym dziatan na szkode spétki
b. szefa i najwiekszego udziatowca Altus TFI Piotra O. przed tygodniem ustyszata
zarzuty prokuratorskie dotyczace wytudzenia z GetBack ponad 5,2m PLN -
dowiedziata sie PAP w zrodtach bliskich $ledztwa.
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o« Getin Noble Bank — 1. Sytuacja kapitatowa banku poprawia sie, cele biznesowe GNB realizuje zgodnie z przyjeta
do 2021 roku strategia, a wdrozenie planu poprawy rentownosci przebiega zgodnie z harmonogramem -
poinformowat Artur Klimczak, prezes banku. 2. Agencja Fitch obnizyta rating IDR Getin Noble Banku do "B-" z "B+",
a rating VR do "b-" z "b+".

o Grupa Azoty/Play — Grupa Azoty i Play Communications zostang wykreslone z listy spétek gtéwnego indeksu MSCI

Poland po sesji 30 listopada. Obie spétki przejdg do "polskiego" indeksu MSCI dla mniejszych firm (small cap), ktory
w ramach rewizji opusci Getin Noble Bank.

e GTC - 1. Gtdwny akcjonariusz GTC, Lone Star, negocjuje z dwoma potencjalnymi nabywcami swojego pakietu akcji
spotki. Inwestorzy prowadzg w spotce due diligence, ktére jest na "bardzo zaawansowanym" etapie. 2. Grupa
planuje refinansowanie zadtuzenia na tgcznie blisko 100m EUR. Pracuje nad przejeciem dziatki pod budowe biurowca
- poinformowat Erez Boniel, cztonek zarzadu i dyrektor finansowy GTC. Spodtka podtrzymuje polityke dywidendowa.

« Idea Bank — Podstawg wpisania banku na liste ostrzezen publicznych KNF sg zarzuty dotyczace podejrzenia
wykonywania przez bank do marca 2018 czynnosci zwigzanych z dystrybucjg obligacji GetBack bez posiadania
odpowiednich zezwolern KNF. Zawiadomienie KNF dotyczy zdarzen, ktére nie majg zadnego zwigzku z biezaca
operacyjng dziatalnoscig banku.

o« KGHM - Spoétka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 5364,0 5093,6 5,3% 12,4% 4,0%
EBITDA 1225,0 1332,0 -8,0% -13,4% -11,9%
zysk netto j.d. 363,0 505,0 -28,1%  -39,9% 111,0%
marza EBITDA 22,8%  26,2% -3,34 -6,78 -4,14
marza netto 6,8% 9,9% -3,16 -5,88 3,43

« Mostostal Warszawa — Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Acciona Construccion zawarto z Generalng Dyrekcja
Drog i Autostrad, oddziat w Rzeszowie, umowe na projekt i budowe odcinka drogi ekspresowej S19. Wartos$¢ zadania
to 272,5m PLN brutto.

o Mostostal Zabrze — Spoétka szacuje, ze jej skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2018 roku
wyniosty 167,1m PLN. Wedtug szacunkowych danych, wynik brutto wynidst 4,5m PLN, wynik z dziatalnoSci
operacyjnej 3,8m PLN, a wynik netto 3,7m PLN.

o Pfleiderer — 1. Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m EUR 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 266,5 265,9 0,2% 8,8% 0,8%
EBITDA 35,2 34,5 2,0% 16,9% 6,7%
EBIT 15,2 15,2 0,4% 29,2% 9,6%
zysk netto 9,8 7,3 33,5% 2350,0%

marza EBITDA 13,2% 13,0% 0,21 0,92 0,73
marza EBIT 5,7% 5,8% -0,12 0,90 0,46
marza netto 3,7% 2,8% 0,92 3,51 4,28

2. Pfleiderer, ktérego zysk EBITDA wzrost po trzech kwartatach o 8,7% do 104,6m EUR, podtrzymuje plan przebicia w
catym roku 142,5m EUR prognozowanych przez rynek — poinformowat prezes spotki Tom Schabinger.

e PGE - 1. Spotka zaktada podtrzymanie polityki dywidendowej i powrét do wyptaty dywidend - poinformowat
wiceprezes Emil Wojtowicz. 2. PGE zaktada, ze przy podejmowaniu decyzji w sprawie taryfy G na 2019 rok Urzad
Regulacji Energetyki zrédwnowazy interesy spdtek obrotu i konsumentéw. 3. PGE zaktada, ze pod koniec 2021 jej
pierwsze morskie farmy wiatrowe osiggng status "ready to build", a trzy lata pdzniej rozpoczng funkcjonowanie —
poinformowat prezes PGE Henryk Baranowski. 4. Grupa widzi ryzyko przekroczenia w 2018 wskaznikéw SAIDI I
SAIFI, co mogtoby wptynaé na taryfe dystrybucyjng w 2020 - poinformowat wiceprezes Emil Wojtowicz.
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o Polenergia — Spotka zgtosita w aukcji projektow elektrowni wiatrowych na ladzie gotowos$¢ realizacji czterech
inwestycji o tacznej mocy 199 MW, jeszcze w listopadzie zgtosi w aukcji 8 MW w projektach elektrowni
fotowoltaicznych. Polenergia przygotowuje sie do udziatu w trzech aukcjach na rynku mocy.

o Polimex-Mostostal - 1. Aktualny portfel zamdwien grupy, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na
konsorcjantdéw, wynosi ok. 1,23mld PLN. Do realizacji na 2018 rok przypada 0,53mld PLN, a na 2019 i lata kolejne
0,7mld PLN. 2. Polimex-Mostostal spodziewa sie, ze odnotuje w 2018 roku przychody na poziomie 1,6mld PLN.
Grupa liczy na dalszg poprawe rentownosci w czwartym kwartale, chciataby zakonczy¢ ten rok na lekkim plusie na
poziomie netto. Wartos¢ aktualnie ofertowanych projektéw w grupie to ok. 3mid PLN.

e PZU - Spoétka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Sktadka przypisana brutto 5377 5456,0 -1% 1% -11%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 2222 2243,3 -1% -5% -2%
Odszkodowania netto 3639 3701,9 -2% -10% -2%
Koszty operacyjne 2 374 2 407,3 -1% 2% -5%
Zysk netto 1007 939,0 7% 47% 29%

« Qumak - Spoétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych, mogacych wesprze¢ kontynuacje dziatalnosci spotki
zaleznej Qumak Professional Services. Celem jest pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem
pakietu udziatow spoétki oraz wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju.

o Selvita — Backlog spétki na 2018 rok wynosi ok. 103m PLN, co oznacza wzrost r/r o 3%. Selvita odnotowata w
trzecim kwartale 2018 strate netto 2,8m PLN, wobec zysku 0,87m PLN rok wczesniej.

o Stalprodukt — Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 1019,4 986,0 3,4% 12,5% -1,9%
EBITDA 111,1 127,8 -13,1%  -13,2% -9,0%
EBIT 73,5 90,9 -19,2%  -21,9%  -13,8%
zysk netto j.d. 60,9 68,4 -11,0% -5,0% -13,1%
marza EBITDA 10,9% 13,0% -2,12 -3,22 -0,85
marza EBIT 7,2% 9,3% -2,06 -3,17 -1,00
marza netto 6,0% 7,0% -1,00 -1,10 -0,77

e ZE PAK - Spdtka miata w trzecim kwartale 2018 roku 41,1m PLN EBITDA wobec 141,2m PLN zysku rok wczesniej.
Strata netto jednostki dominujgcej wyniosta w tym okresie 10,8m PLN, a przed rokiem ZE PAK miat 66m PLN zysku
netto.

Transakcje

e Feerum - Value FIZ Subfundusz 1, zarzadzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie
spotki do 5,68% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym.

Makro

e GUS - Inflacja CPI w pazdzierniku +1,8% r/r (oczekiwania: +1,7% r/r, we wrzesniu: +1,9% r/r).
e GUS - PKB w 3Q18 +5,1% r/r (oczekiwania: +4,7% r/r, w 2Q18: +5,1% r/r).

Kalendarium Makro

e GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii pazdzierniku (oczekiwania: +0,9% r/r, we wrzesniu: +0,8% r/r).
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Kalendarium Spotek

e« ABM Solid - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e AmRest - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Apator - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Awbud - NWZA.

e« Best - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o BGZ BNP - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« BSC Drukarnia — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e« CDRL - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Comp — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o« DGA - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Elektrobudowa — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
o ES-System - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Ferro - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e i2 Development - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
o IMC - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« INC- Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« IQ Partners- Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Izostal - NWZA.

¢ K2 Internet- Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Kruszwica- Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e LC Corp — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Mabion — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
 Makarony Polskie — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e Mercator - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Milkiland - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e North Coast — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e OEX - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Ovostar — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Panova - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« PCC Exol - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Plast-Box — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Projprzem - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« PZU - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Rainbow - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Reinhold — NWZA.

o Relpol - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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Soho Development — NWZA.

Solar - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Trakcja — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
ULMA - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Unibep — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Vigosys — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
Wittchen - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Yolo — Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spdtki Yolo, oferujac po 2,35 PLN za papier.
Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakonczg 21 listopada.

Berling — Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtdwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 57.7 18.2 12.1 11.8 0.7 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 118.00 12.5 16.3 13.1 4.0 4.7 4.1 3.7 6.4 4.7
EL EKTROBUDOWA 29.90 -3.2 13.8 12.3 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.03 -16.5 36.9 10.7 0.2 0.2 0.2 6.7 5.2 4.2
ENEA 9.42 4.2 3.9 41 0.3 0.3 0.3 4.8 45 4.6
ENERGA 8.7 4.8 4.6 4.7 0.4 0.3 0.3 3.7 3.7 4.0
EUROCASH 18.94 235 20.8 18.2 2.7 2.6 2.4 8.0 7.9 7.3
GRUPA AZOTY 24.44 10.0 8.3 9.7 0.3 0.3 0.3 45 5.1 6.4
INTERCARS 208 10.4 9.1 8.0 1.6 1.3 1.2 8.7 7.7 6.8
JSW 77.3 5.9 14.5 10.9 11 1.1 1.0 3.1 4.8 4.0
KETY 340.50 11.9 11.8 10.5 2.3 2.1 2.0 8.5 8.2 7.4
KGHM 91.20 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 7540 28.1 22.0 17.9 5.0 4.4 3.8 15.3 12.7 10.6
NEUCA 233.00 12.4 12.0 11.0 15 1.4 1.3 7.6 7.3 6.6
CCccC 182.5 19.8 17.3 14.8 5.4 4.4 3.6 7.5 7.1 6.5
ORANGE POL SKA 4.79 -45.9 70.7 26.5 0.6 0.6 0.6 4.7 4.4 4.2
CYFROWY POLSAT 22.72 11.9 111 10.5 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 69.00 13.1 13.6 12.3 14 13 1.2 55 6.5 5.9
PGE 11.35 7.0 7.0 6.6 0.4 0.4 0.4 51 5.0 4.7
PGNIG 6.31 9.7 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 42.3 8.3 6.6 6.3 0.5 0.5 0.5 34 3.2 3.0
PKN 97.8 8.1 9.2 7.6 1.2 1.1 1.0 4.9 5.2 4.3
LOTOS 735 8.9 10.0 6.6 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.96 2.2 2.7 2.3 0.2 0.2 0.2 3.8 4.3 3.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.53 15.7 159 12.9 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 414 15.6 13.8 11.5 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 367 17.8 15.1 11.7 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 179.00 16.1 15.1 12.7 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 55.10 9.2 9.2 7.2 11 1.0 0.8 12% 11% 12%
PEKAO 107.3 13.0 115 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.38 14.1 12.8 10.6 13 1.2 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 475 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.42 -5.1 6.9 2.7 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.16 2.3 11 0.9 0.1 0.1 0.0 2% 5% 5%
PZU 41.36 12.4 11.7 11.4 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 34.70 7.9 11.9 12.2 1.6 1.6 15 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.24 1.5 1.3 15 0.1 0.0 0.0 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwe stowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




