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Informacje ze Spotek

Arctic Paper — Spoétka pracuje nad poprawg marz i planuje dalsze podwyzki cen
w segmencie papieru, ktére majg zrekompensowac wzrost cen celulozy.

Alior Bank — Alior Bank nie prowadzi zadnych dziatan w zakresie przejecia
wydzielonej czeéci BOS Banku.

Agora — Powtdrzenie ubiegtorocznej, rekordowej sprzedazy biletow kinowych w
2018 roku jest prawdopodobne - poinformowat Tomasz Jagietto, cztonek zarzadu
Agory. Grupa liczy na poprawe wynikdw segmentu prasowego w 4Q18. Agora
negocjuje przejecia kilku podmiotéw, w tym - firm wspierajgcych handel w
Internecie.

Boryszew - 1. Zarzad Boryszewa zdecydowat o rozpoczeciu przegladu
potencjalnych  opcji  strategicznych. Rozwazy  poszukiwanie inwestora
wspierajacego rozwoj grupy lub alians strategiczny. Zarzad Boryszewa przewiduje
zakonczenie przegladu potencjalnych opcji strategicznych w potowie grudnia 2018
roku - poinformowat prezes spotki Piotr Lisiecki.

Biomed-Lublin — Akcjonariusze Biomedu-Lublin zdecydujg o emisji obligacji
zamiennych na akcje - wynika z projektow uchwat na NWZ zwotanego na 6
grudnia. Pozyskane $rodki majg zostal przeznaczone na budowe Centrum
Badawczo-Rozwojowego oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych.

CCC - Grupa CCC chce kontynuowac prace nad dyscypling kosztowa i obnizeniem
poziomu zapasdéw. Potencjalna transakcja kupna przez CCC pakietu akcji w HR
Group Holding jest tylko jedng z opcji dla rynku niemieckiego - poinformowat na
spotkaniu z inwestorami Marcin Czyczerski, wiceprezes CCC.

CDRL - NWZ CDRL zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji
wiasnych. Na skup akcji CDRL przeznaczy do 3m PLN.

Eurocash - Spotka przewiduje utrzymanie dynamiki EBITDA w 2019 roku.
Oczekuje kontynuacji wzrostu w segmencie hurtu i dalszej presji na wyniki detalu
z powodu integracji. Proces ten potrwa jeszcze co najmniej trzy kwartaty i w tym
okresie wyniki segmentu sie znaczgco nie poprawig - poinformowat cztonek
zarzadu Jacek Owczarek.

Gino Rossi — Spotka miata w 3Q18 17,5m PLN straty netto wobec 3,3m PLN
straty rok wczesniej. EBITDA wyniosta -8,5m PLN wobec 1,1m PLN rok wcze$niej,
a wynik operacyjny -10,3m PLN wobec -606 tys. PLN w analogicznym okresie
2017 roku.

Impexmetal — Spdtka rozpoczeta przeglad potencjalnych opcji strategicznych. W
ramach przegladu spotka zamierza dokona¢ m. in. oceny uwarunkowan
rynkowych.

Inter Cars - Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w pazdzierniku 2018
roku wyniosty 806,9m PLN, co oznacza wzrost r/r o 21,1%. Narastajgco od
poczatku roku grupa wypracowata 6 530,2m PLN przychoddw, czyli o 16,7%
wiecej niz rok wczesniej.
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o iFirma - Spodtka wyptaci akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,02 PLN na akcje na poczet dywidendy. Wyptata
dotyczy trzeciego kwartatu 2018 roku.

e JSW - Spotka chce utworzy¢ w funduszu stabilizacyjnym spotki nowy subportfel, ktory ma nastepnie zostac zasilony
kwotg do 1 mld PLN - podata spétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 7 grudnia. Srodki z
nowo utworzonego subportfela majg by¢ przeznaczone na inwestycje w srednim i dtugim terminie.

o Lubawa - Spodtka szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto spadt w 3Q18 do 1,9m PLN, z 4,3m PLN rok wczes$niej,
zysk netto ze sprzedazy wynidst 5,7m PLN wobec 9,2m PLN, a przychody grupy wzrosty do 172,4m PLN z 171,1m
PLN rok wczesniej.

o Medicalgorithmics — Amerykanska spodtka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w pazdzierniku 2018 roku 9 420
wnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA,
co oznacza wzrost m/m o 32%.

« Neuca - 1. Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 1867,0 1878,0 -0,6% 3,2% 5,1%
EBITDA 38,9 38,8 0,2% 7,7% 17,4%
EBIT 30,0 30,1 -0,3% 8,1% 21,1%
zysk netto j.d. 24,3 24,2 0,3% 12,0% 31,4%
marza EBITDA 2,1% 2,1% 0,02 0,09 0,22
marza EBIT 1,6% 1,6% 0,00 0,07 0,21
marza netto 1,3% 1,3% 0,01 0,10 0,26

2. Neuca ogtosita oferte skupu nie wiecej niz 150 000 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 3,24% kapitatu
zaktadowego, po cenie 235 PLN za jedng akcje.

o Play - Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 1706,6 1699,6 0,4% -0,8% 1,1%
EBITDA 555,5 546,0 1,7% -1,7% 1,0%
EBIT 345,7 335,8 2,9% 11,1% -5,5%
zysk netto j.d. 189,8 191,3 -0,8% 1,6% -5,0%
marza EBITDA 32,6% 28,1% 4,47 -0,30 -0,03
marza EBIT 20,3% 19,8% 0,50 2,17 -1,41
marza netto 11,1% 11,3% -0,14 0,26 -0,71

o PlayWay - Nowa gra firmy PlayWay, Thief Simulator, ktéra miata premiere na platformie Steam 9 listopada, juz w
pierwszej dobie sprzedazy zwrdcita wszystkie koszty produkcji i marketingu.

« Remak/Budimex — Porozumienie zawarte z Budimeksem i Tecnicas Reunidas S.A. - Turdw stanowi rozliczenie
umowy na montaz czesci ci$nieniowej kotta — pakiet 3 w Elektrowni Turéw. Za wykonane prace Remak otrzyma od
Budimeksu 4,5m PLN.

o Santander BP - Santander Bank Polska sfinalizowat przejecie wydzielonej cze$ci dziatalnosci Deutsche Bank Polska
i rozpoczyna proces potgczenia operacyjnego, czyli przeniesienia produktow klientdw detalicznych, private bankingu i
biznesowych do swoich systeméw.
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o Sanok RC - Spoétka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 254,8  255,5 -0,3% 1,9% -2,9%
EBIT 24,4 21,1 15,7%  -23,2% 9,7%
zysk netto j.d. 18,5 14,7 26,3% -21,2% 10,7%
marza EBIT 9,6% 8,3% 1,33 -3,14 1,11
marza netto 7,3% 5,7% 1,54 -2,14 0,89

o Wirtualna Polska — Spodtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 143,8 140,4 2,5% 26,6% 8,8%
EBITDA 43,0 42,6 1,0% 25,4% 4,9%
EBIT 28,9 29,2 -0,9% 33,2% 3,6%
zysk netto j.d. 21,4 22,0 -2,3% 68,8% 14,0%
marza EBITDA 29,9% 30,3% -0,42 -0,29 -1,11
marza EBIT 20,1% 20,8% -0,67 1,00 -1,00
marza netto 14,9% 15,6% -0,73 3,73 0,69

e ZE PAK - Rada Nadzorcza ZE PAK wyrazita kierunkowg zgode na realizacje inwestycji polegajacej na przebudowie
pytowego kotta weglowego K7 na fluidalny kociot biomasowy. Termin realizacji inwestycji wyniesie okoto 18
miesiecy, a koszt oszacowany zostat na 100-130m PLN.

Transakcje

o Izoblok — Fundusz PZU FIO Parasolowy, zarzadzany przez TFI PZU, zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariat
Izobloku i ma obecnie 84 425 akcji spétki, co stanowi 4,9966% ogodinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 6,6634% kapitatu zaktadowego.

Kalendarium Makro

e GUS - Saldo rachunku biezacego we wrzesniu (oczekiwania: -190m EUR, w sierpniu: -549m EUR).

Kalendarium Spoétek

e Alumetal - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« Ambra - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.
o Atlanta Poland — Publikacja raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.
e Atrem - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Elektrotim — NWZA.

« Investment Friends — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Inter Cars — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Kogeneracja — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e« PGE - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Rank Progress — NWZA.

e Sanok - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
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Wirtualna Polska - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Prime Car Management - PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management,
stanowigcych 100% akcji, po 11,38 PLN za akcje. Zapisy odbeda sie od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku.

Yolo — Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujgc po 2,35 PLN za papier.
Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakoncza 21 listopada.

Berling — Berling wraz z dwiema spdtkami zaleznymi oraz gtdéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywaja do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 58 18.3 12.1 11.8 0.7 0.6 0.6 3.7 3.1 2.9
BUDIMEX 117.00 12.4 16.1 13.0 4.0 4.6 4.1 3.6 6.3 4.6
EL EKTROBUDOWA 29.90 -3.2 13.8 12.3 0.4 0.4 0.4 -0.8 2.2 3.0
TRAKCJA PRKil 3.01 -16.4 36.7 10.7 0.2 0.2 0.2 6.6 5.2 4.2
ENEA 8.67 3.9 3.6 3.8 0.3 0.3 0.2 4.7 4.4 4.5
ENERGA 8.23 45 44 45 0.3 0.3 0.3 3.6 3.6 3.9
EUROCASH 19.67 24.4 21.6 18.9 2.9 2.7 25 8.2 8.2 7.5
GRUPA AZOTY 26.16 10.7 8.9 10.3 0.4 0.4 0.3 4.7 5.3 6.5
INTERCARS 245 12.3 10.7 9.4 1.8 1.6 14 9.9 8.8 7.7
JSW 75.9 5.8 14.3 10.7 11 1.0 1.0 3.1 4.7 39
KETY 333.00 11.7 11.6 10.3 2.3 2.1 1.9 8.4 8.1 7.3
KGHM 89.30 7.7 7.9 9.3 0.9 0.8 0.8 35 35 3.7
LPP 7830 29.2 22.8 18.6 52 45 4.0 15.9 13.2 111
NEUCA 235.00 12.5 12.1 11.0 1.5 1.4 1.4 7.6 7.4 6.7
CCccC 189 20.5 17.9 15.3 5.6 4.6 3.7 7.8 7.3 6.7
ORANGE POL SKA 4.66 -44.6 68.8 25.7 0.6 0.6 0.6 4.6 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 22.72 11.9 111 10.5 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 70.20 13.4 12.2 10.9 14 13 1.2 5.7 6.4 5.6
PGE 10.66 6.6 6.6 6.2 0.4 0.4 0.4 4.9 4.8 4.5
PGNIG 6.3 9.7 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 4.7 45
PKP CARGO 41.2 8.1 6.5 6.1 0.5 0.5 0.4 3.3 3.2 3.0
PKN 96.44 8.0 9.0 7.5 11 1.0 0.9 4.8 5.2 4.3
LOTOS 74 8.9 10.1 6.6 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.86 21 25 22 0.2 0.2 0.1 3.7 43 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.5 15.6 159 12.8 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 416.8 15.7 13.9 11.6 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 353.6 17.1 14.6 11.2 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 179.40 16.1 15.2 12.7 1.8 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 56.20 9.3 9.4 7.4 11 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 111.0 135 119 9.4 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.72 14.2 12.9 10.7 1.3 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 49.3 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.54 -6.5 8.9 34 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.21 3.0 15 1.2 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 41.64 12.5 11.8 11.5 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 35.85 8.1 12.3 12.6 1.7 1.6 1.6 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.32 2.0 1.8 2.0 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
13 listopada 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tacznie z DMBH moga piastowac¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




