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1D 1M YTD

WIG 57,818 1.6% 0.5% -9.3%

WIG20 2,277 2.1% 2.4% -7.5%

mWIG40 3,921 0.8% -3.5% -19.1%

sWIG80 10,847 -1.0% -4.6% -25.7%

1D 1M YTD

MSCI 123.8 1.0% -1.5% -5.8%

BUX 38,198 1.4% 3.9% -3.0%

RTS 1,164 1.1% 0.5% 0.9%

ISE 95,493 0.8% -0.6% -17.2%

1D 1M YTD

DJIA 26,180 2.1% -1.2% 5.9%

S&P500 2,814 2.1% -2.4% 5.2%

NASDAQ 7,571 2.6% -2.1% 9.7%

DAX 11,579 0.8% -3.1% -10.4%

FTSE100 7,117 1.1% -1.6% -7.4%

CAC40 5,138 1.2% -3.1% -3.3%

WIBOR O/N 1.59% USDPLN 3.7531 -0.3%

WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.2882 -0.4%

WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.7444 -0.3%

WIBOR 6M 1.78% EURUSD 1.1426 0.0%

WIBOR 1Y 1.82%

Stopa REPO 1.50%

RYNKI ROZWINIĘTE

RYNEK PIENIĘŻNY I WALUTOWY

GPW

RYNKI WSCHODZĄCE

 
 

 
 

 Alior Bank – 1. Bank opublikował wyniki za 3Q18: 

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k 

Wynik odsetkowy 781,4 783,2 0% 7% 2% 
Wynik z prowizji 106,6 107,2 -1% 10% 1% 
Koszty ogółem 411,3 428,6 -4% 3% -4% 
Saldo rezerw -271,2 -284,8 -5% 28% 1% 
Zysk netto 172,9 171,1 1% -3% -12% 

2. Bank podtrzymuje cele z opublikowanej w 2017 roku strategii, chce, by w 2020 

roku ROE wyniosło 14%. Niektóre wskaźniki mogą być jednak lepsze niż założono w 

strategii lub bank osiągnie je wcześniej niż w 2020 – poinformował Krzysztof Bachta, 

wiceprezes Alior Banku, kierujący pracami zarządu banku. 

 Asbis – Spółka spodziewa się, że marża brutto na sprzedaży będzie w czwartym 

kwartale nieznacznie wyższa niż w trzecim kwartale - poinformował szef relacji 

inwestorskich grupy, Costas Tziamalis. Asbis liczy ponadto na "bardzo dobre" 

przepływy operacyjne w końcówce roku. 

 Boryszew – Rada nadzorcza powołała 7 listopada na stanowisko prezesa spółki 

Piotra Lisieckiego. Dotychczasowy p.o. prezesa Boryszewa Piotr Szeliga został 

prezesem Impexmetalu. 

 British Automotive Holding – Jaguar Land Rover Deutschland, spółka będąca 

centralą koncernu Jaguar Land Rover na Europę, odkupi od spółki zależnej z 

grupy BAH niesprzedane, niezarejestrowane i fabrycznie nowe samochody karki 

Jaguar i Land Rover oraz części zamienne.   

 Cyfrowy Polsat – 1. Spółka opublikowała wyniki za 3Q18: 

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k 

Przychody 2735,0 2723,1 0,4% 14,4% 16,6% 
EBITDA 920,0 900,4 2,2% 8,1% -2,7% 
EBIT 396,5 389,0 1,9% -6,0% -16,7% 
zysk netto j.d. 226,1 208,6 8,4% -6,9% -4,2% 
            
marża EBITDA 33,6% 33,1% 0,57 -1,96 -6,69 
marża EBIT 14,5% 14,3% 0,23 -3,15 -5,79 
marża netto 8,3% 7,7% 0,61 -1,89 -1,79 
* wyniki trzeciego kwartału 2017 roku oraz okresu I-III kw. 2017 roku według MSR 18 

2. Liczba usług świadczonych przez grupę wzrosła w trzecim kwartale o 152,5 tys. - 

wynika z raportu kwartalnego grupy. 

 Energa – Zysk netto grupy, przypadający na akcjonariuszy jednostki 

dominującej, wyniósł w trzecim kwartale 2018 roku 122m PLN wobec 68m PLN 

zysku rok wcześniej. 

 Enter Air – Spółka złożyła w KNF wniosek o zawieszenie postępowania w sprawie 

zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporządzonego w związku z dopuszczeniem 

do obrotu akcji serii D. Spółka zamierzała przeprowadzić publiczną emisję do 

2,3m akcji i pozyskać ok. 60m PLN na finansowanie nowych samolotów.  
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 Ergis – Spółka opublikowała wstępne wyniki za 3Q18:  

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k 

Przychody 195,7 210,9 -7,2% -2,8% -5,6% 
EBITDA 11,6 15,4 -24,4% -22,9% -22,3% 
EBIT 5,4 9,4 -41,9% -40,2% -39,9% 
zysk netto j.d. 3,9 6,1 -35,8% -14,9% -36,0% 
            
marża EBITDA 5,9% 7,3% -1,35 -1,55 -1,27 
marża EBIT 2,8% 4,4% -1,66 -1,74 -1,59 
marża netto 2,0% 2,9% -0,89 -0,29 -0,96 

 Famur – Spółka zawarła warunkową umowę na dostawę zestawu urządzeń klasy Mikrus do podziemnej eksploatacji 

niskich pokładów węgla kamiennego o szacowanej wartości 16,6m EUR. Kupującym jest chińska spółka Shenhua 

Logistics Group Corporation. 

 GetBack – 1. Spółka w zaktualizowanych propozycjach układowych zakłada spłacenie głównych wierzycieli, w tym 

obligatariuszy oraz kredytodawców w 23,1%, a nie w 38%, jak planował w propozycjach przedstawionych w 

październiku. 51,9% tych wierzytelności ma zostać umorzone, a pozostałe skonwertowane na akcje nowej emisji 

GetBack po cenie 5 gr. 2. Hoist Finance złożył ofertę przejęcia aktywów GetBacku o wartości przekraczającej 1mld 

PLN.  

 Getin Noble Bank – Jerzy Pruski złożył rezygnację z funkcji wiceprezesa banku, nie podając przyczyn tej 

rezygnacji.  

 Grupa Azoty – Strata netto grupy wyniosła w trzecim kwartale 116,8m PLN wobec 75,6m PLN zysku rok wcześniej i 

okazała się zgodna z wcześniejszymi szacunkami.  

 Idea Bank – Rada nadzorcza powierzyła pełnienie obowiązków prezesa banku Jerzemu Pruskiemu po rezygnacji 

prezesa Tobiasza Burego. 

 Impexmetal – Rada nadzorcza i zarząd podjęli decyzję o wstrzymaniu realizacji strategii rozwoju na lata 2018-

2026. W najbliższych miesiącach zarząd zamierza opracować i przedstawić do akceptacji rady nadzorczej 

zmodyfikowaną strategię rozwoju. 

 ING BSK – 1. Bank opublikował wyniki za 3Q18: 

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r  k/k  

Wynik odsetkowy 961,2 955,4 0,6% 11% 4% 
Wynik z prowizji 316,5 321,3 -1,5% 2% -7% 
Koszty ogółem 577,2 575,4 0,3% 9% 4% 
Saldo rezerw -133,9 -134,2 -0,3% 23% -23% 
Zysk netto 378,8 380,0 -0,3% 1% 2% 
            

2. Bank ocenia, że przyrost portfela kredytowego w 2018 roku będzie rekordowy i wyniesie 13-14mld PLN. Bank 

optymistycznie patrzy na 2019 rok, liczy, że sprzedaż kredytów będzie dobra, jednak niekoniecznie dynamika wzrostu 

będzie wyższa niż w 2018 roku – poinformował Brunon Bartkiewicz, prezes banku.  

 JSW – 1. JSW chce przejąć kontrolę nad Prairie Mining. Do finalizacji rozmów może dojść w pierwszym kwartale 

2019 roku - poinformował prezes Daniel Ozon. 2. Spółka jest zainteresowana współpracą z Bogdanką przy wspólnej 

inwestycji w kopalni Jan Karski - powiedział prezes JSW Daniel Ozon. 3. JSW jest w stanie sfinansować przejęcie 

kontroli nad Praire Mining ze środków własnych, natomiast późniejsze inwestycje w przejęte aktywa będą wymagały 

finansowania dłużnego - poinformował dziennikarzy prezes Daniel Ozon. 4. JSW we współpracy z JSW Innowacje i 

szwajcarską spółką AGT Management & Engieneering, chce uruchomić w ciągu najbliższych dwóch lat linię do 

produkcji nanostruktur węglowych - poinformował prezes JSW Daniel Ozon. W dalszej przyszłości rozważana jest 

budowa zakładu i dodatkowych linii do tej produkcji. 5. Prezes Daniel Ozon liczy, że za kilka lat Wyższy Urząd 

Górniczy zgodzi się na dalszą eksploatację partii złoża węgla w Ruchu Zofiówka, wyłączonej po majowym wstrząsie. 

Ubytek w wydobyciu chce pokryć dzięki planowanemu przejęciu kontroli nad aktywami Prairie Mining.   
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 Pekao – 1. Bank podtrzymuje, że w całym 2018 roku chce wypracować dwucyfrowy wzrost zysku netto – 

poinformował prezes banku Michał Krupiński. 2. Bank Pekao liczy, że w IV kwartale koszty ryzyka będą niższe niż w 

III kwartale i będą zbliżone do poziomów obserwowanych wcześniej – poinformował Tomasz Kubiak, wiceprezes 

banku. 3. Bank podtrzymuje, że marża odsetkowa banku będzie rosła kwartalnie o 1-2 pb – poinformował Tomasz 

Kubiak, wiceprezes banku.  

 PGNiG – 1. Spółka zawarła wiążącą umowę długoterminową zakupu gazu LNG z firmą Cheniere Marketing 

International. Umowa została zawarta na 24 lata. 2. PGNiG planuje podpisać jeszcze dwie kolejne umowy na 

dostawy LNG - poinformował prezes Piotr Woźniak. 

 PKN Orlen – 1. Koncern mocno pracuje nad dywersyfikacją dostaw, ale nie rozważa kierunku irańskiego - 

powiedział prezes Orlenu Daniel Obajtek. 2. PKN Orlen po wykupie 32,9% akcji Grupy Lotos od Skarbu Państwa i 

ogłoszeniu wezwania na 66% kapitału, w trzecim etapie przeprowadzi wymianę akcji i obejmie 100% Grupy Lotos - 

poinformował prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. 

 Ronson – Ronson Development planuje emisję obligacji w pierwszym kwartale 2019 roku. Jej wartość może wynieść 

między 30 a 50m PLN - poinformował zarząd spółki. Deweloper podtrzymuje cele sprzedażowe na ten rok i chce 

skupić się na odbudowie oferty. Dywidenda w 2019 roku może być wyższa r/r.  

 Tauron – 1. Spółka zakłada, że jest bardzo niskie prawdopodobieństwo obniżenia taryfy dystrybucyjnej w 2019 - 

poinformował wiceprezes Tauronu Marek Wadowski. 2. Grupa zakłada, że jej nakłady inwestycyjne w 2019 roku 

będą wyższe rok do roku. Nie ma ryzyka przekroczenia w 2019 roku kowenantów – poinformował wiceprezes Marek 

Wadowski. 3. Tauron przewiduje, że EBITDA w tym roku może być na poziomie zbliżonym do ubiegłorocznej – 

poinformował wiceprezes Tauronu Marek Wadowski. 4. Tauron przewiduje, że czwarty kwartał w segmencie 

wydobycia może być podobny jak trzeci kwartał – poinformował wiceprezes Marek Wadowski. Na 2019 rok spółka 

przewiduje pewien wzrost produkcji r/r. 5. Grupa chce, by praktycznie wszystkie jej bloki brały  udział w aukcji w 

ramach rynku mocy – poinformował Marek Wadowski. 6. Tauron przedstawi do URE nowy wniosek o taryfę G na ‘19 

do 15 listopada. 7. Spółka oczekuje pierwszych efektów prowadzonych inwestycji w segmencie wydobycia w 2019 - 

poinformował na konferencji wiceprezes Tauronu Marek Wadowski.   

 

Transakcje 
 Cognor – Członek Zarządu nabył 20 495 akcji po cenie w przedziale 1,80-1,90 PLN za akcję. 

 

Makro 
 NBP – Decyzja ws. stóp procentowych: bez zmian (oczekiwania: bez zmian, w październiku: 1,5%). 

 
Kalendarium Spółek 
 AC – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Alior – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Alchemia – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Astarta – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 BIK – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Cyfrowy Polsat – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Comperia – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Dino Polska – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Energa – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 
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 Ergis – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Grupa Azoty – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Hydrotor – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Impexmetal – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Master Pharm – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 MW Trade – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Oponeo.pl – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 OP Team – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 PCC Rokita – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 PE Managers – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Police – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Puławy – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 Stalexport Autostrady – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 T-Bull – Dzień ostatniego notowania na GPW 37 889 praw do akcji zwykłych na okaziciela serii F. 

 Toya – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 XTB – Publikacja raportu za III kwartał 2018 roku. 

 
Wezwania i skupy akcji  
 Prime Car Management – PKO Leasing wezwało do sprzedaży 11 908 840 akcji Prime Car Management, 

stanowiących 100% akcji, po 11,38 PLN za akcję. Zapisy odbędą się od 3 stycznia do 15 lutego 2019 roku 

 Yolo – Black Onyx Investments wezwał do sprzedaży 1,99m akcji spółki Yolo, oferując po 2,35 PLN za papier. 

Zapisy rozpoczną się 30 października i zakończą 21 listopada.  

 Berling – Berling wraz z dwiema spółkami zależnymi oraz głównym akcjonariuszem grupy, firmą DAO, wzywają do 

sprzedaży 6,78m akcji spółki, stanowiących 38,6% kapitału zakładowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy 

na akcje w wezwaniu rozpoczną się 26 października i zakończą 26 listopada.  
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Wskaźniki Spółek (1)

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

BOGDANKA 58.3 18.4 12.2 11.9 0.7 0.6 0.6 3.7 3.1 3.0

BUDIMEX 123.00 13.0 16.9 13.7 4.2 4.9 4.3 4.0 6.9 5.1

ELEKTROBUDOWA 32.00 -3.4 14.8 13.1 0.4 0.4 0.4 -1.1 2.5 3.3

TRAKCJA PRKiI 3.07 -16.7 37.4 10.9 0.2 0.2 0.2 6.7 5.3 4.2

ENEA 8.61 3.9 3.6 3.8 0.3 0.3 0.2 4.7 4.4 4.5

ENERGA 8.31 4.6 4.4 4.5 0.3 0.3 0.3 3.6 3.7 3.9

EUROCASH 20.3 25.2 22.2 19.5 2.9 2.8 2.6 8.4 8.4 7.7

GRUPA AZOTY 27.76 11.4 9.4 11.0 0.4 0.4 0.4 4.8 5.4 6.7

INTERCARS 242 12.2 10.6 9.3 1.8 1.6 1.3 9.8 8.7 7.7

JSW 78.6 6.0 14.8 11.1 1.2 1.1 1.0 3.2 4.9 4.1

KETY 341.50 12.0 11.8 10.6 2.3 2.1 2.0 8.5 8.2 7.5

KGHM 90.78 7.8 8.0 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 3.5 3.8

LPP 8495 31.6 24.8 20.2 5.6 4.9 4.3 17.3 14.4 12.1

NEUCA 234.00 12.5 12.0 11.0 1.5 1.4 1.3 7.6 7.3 6.6

CCC 181.4 19.7 17.2 14.7 5.4 4.4 3.6 7.5 7.0 6.5

ORANGE POLSKA 4.7 -45.0 69.4 26.0 0.6 0.6 0.6 4.6 4.4 4.1

CYFROWY POLSAT 21.8 11.4 10.7 10.1 1.1 1.0 0.9 6.4 6.0 5.6

ORBIS 70.20 13.4 12.2 10.9 1.4 1.3 1.2 5.7 6.4 5.6

PGE 11.04 6.8 6.8 6.5 0.4 0.4 0.4 5.0 4.9 4.6

PGNIG 6.43 9.9 9.8 10.7 1.0 0.9 0.8 5.0 4.8 4.6

PKP CARGO 41.5 8.2 6.5 6.2 0.5 0.5 0.4 3.4 3.2 3.0

PKN 97.62 8.1 9.1 7.5 1.2 1.1 1.0 4.9 5.2 4.3

LOTOS 75.52 9.1 10.3 6.7 1.2 1.1 0.9 5.6 6.1 4.1

TAURON 1.91 2.1 2.6 2.3 0.2 0.2 0.1 3.8 4.3 3.9

Źródło: DMBH

Wskaźniki Spółek (2)

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

BANK MILLENNIUM 9.6 15.8 16.1 13.0 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%

mBANK 417.4 15.8 13.9 11.6 1.2 1.1 1.0 9% 8% 9%

SANTANDER BP 367.6 17.8 15.1 11.7 1.5 1.5 1.3 10% 9% 12%

ING BSK 173.40 15.6 14.7 12.3 1.8 1.6 1.5 12% 12% 13%

ALIOR BANK 58.25 9.7 9.7 7.7 1.1 1.0 0.9 12% 11% 12%

PEKAO 111.5 13.5 12.0 9.4 1.3 1.3 1.2 9% 11% 13%

PKO BP 42.08 14.4 13.1 10.8 1.3 1.3 1.2 10% 10% 11%

BGŻ BNPP 49.3 na na na na na na na na na

GETIN NOBLE BANK 0.55 -6.6 9.0 3.5 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%

GETIN HOLDING 0.22 3.2 1.5 1.3 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%

PZU 41.90 12.6 11.9 11.6 2.4 2.2 2.1 19% 19% 19%

GPW 36.00 8.2 12.4 12.6 1.7 1.7 1.6 22% 13% 13%

OPEN FINANCE 0.38 2.3 2.1 2.3 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Źródło: DMBH

ROE

Spółka Kurs

C/Z C/WK

Spółka Kurs

C/Z C/WK

EV/EBITDA
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Informacja Dodatkowa 

PRZED PRZYSTĄPIENIEM PRZEZ PAŃSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ŻE: 

Niniejszy biuletyn został sporządzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporządzanie i 

udostępnianie biuletynu nie stanowi działalności maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach działalności poza maklerskiej.  

Biuletyn został przygotowany na podstawie dostępnych i wiarygodnych danych z zastrzeżeniem, że DMBH nie jest uprawniony do 

oceny wiarygodności lub rzetelności danych, na podstawie, których biuletyn został sporządzony. W związku z przyjętymi zasadam i 

sporządzania powyższego materiału, informacje w nim zawarte podawane są w formie przetworzonej ora z uproszczonej przez DMBH, 

dlatego też mogą mieć charakter niepełny oraz skondensowany w stosunku do materiałów źródłowych.  

Informacje zawarte w biuletynie mogą być wykorzystywane wyłącznie dla własnych potrzeb i nie mogą być kopiowane w jakiejkolwi ek 

formie ani przekazywane osobom trzecim. 

Informacje zawarte w biuletynie nie mogą być rozpowszechniane na terenie USA ani w żadnej innej jurysdykcji, w której takie 

rozpowszechnianie byłoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osób posiadający ch stałe miejsce zamieszkania w 

USA (US citizens). 

DMBH informuje, że w związku z wykonywaniem bieżącej działalności operacyjnej może działać jako dealer / animator / organizat or 

spółki na rynku giełdowym lub pozagiełdowym, nabywać lub zbywać papiery wartościowe spółek wchodzących w skład klas aktywów 

wymienianych w wydawanych przez siebie materiałach oraz wykonywać inne czynności w zakresie działalności maklerskiej w stosun ku 

do tych spółek. Powyższe zastrzeżenie stosuje się odpowiednio do podmiotów, w stosunku, do których DMBH jest w jakimkolwiek 

stosunku zależności a pracownicy tych podmiotów łącznie z DMBH mogą piastować stanowiska kierownicze lub inne mające wpływ na  

działalność spółek wchodzących w skład klas aktywów ujętych w materiałach.   

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie ważne są na dzień jego ukazania się, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany 

bez uprzedzenia. 

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzględniają polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego  odbiorcy, 

dlatego też mogą nie odpowiadać, w kontekście podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystającym z 

materiałów DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowić jedynego źródła podjęcia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.  

Inwestor podejmując decyzję o zakupie lub sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych powinien wziąć 

pod uwagę fakt występowania ryzyka, które wiąże się z podjęciem decyzji inwestycyjnej, a w szczególności możliwość zmiany cen y 

instrumentów finansowych będących przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w związku z tym nie uzyskania 

założonych przez inwestora zysków, a nawet utraty zainwestowanego kapitału.  

O ile nie jest to wyraźnie określone w treści prospektu emisyjnego, warunków emisji lub innego dokumentu informacyjnego, 

instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za pośrednictwem DMBH nie mają charakteru depozytu bankowego, nie są gwarantowane 

lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani żaden z podmiotów z grupy Citi jak również nie są 

gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Państwa lub inne instytucje państwowe; nie są także zobowiązaniem tych podmiotów 

względem Klienta. 

Inwestor powinien dążyć do dywersyfikacji polegającej na odpowiednim zróżnicowaniu portfela instrumentów finansowych celem 

zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka. 

Niniejszy materiał został wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertą ani zachętą do dokonywania transakcji kupn a lub 

sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych,. Biuletyn nie stanowi  analizy inwestycyjnej, analizy 

finansowej ani  innej rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczącej transakcji w zakresie instrumentów finansowych, o których  mowa 

w art. 69 ust. 4 pkt 6  ustawy z dnia  29 lipca 2005 r.  o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporządzany w ramach 

usługi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 

Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 

instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców.  

Inwestor ponosi odpowiedzialność za wyniki decyzji inwestycyjnych podjętych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym ma teriale. 

Wyniki inwestycyjne osiągnięte przez inwestora w przeszłości z wykorzystaniem materiałów przygotowywanych przez DMBH nie mogą  

stanowić gwarancji ani podstawy twierdzenia, że zostaną powtórzone w przyszłości.  



 

Biuletyn dzienny 
8 listopada 2018 

 

 
 

Biuro Analiz DMBH 

Autor niniejszego opracowania zaświadcza, że informacje w nim przedstawione dokładnie odzwierciedlają jego własne opinie, oraz że 

nie otrzymał żadnego wynagrodzenia od emitentów, bezpośrednio lub pośrednio, za wystawienie tych informacji.  

Niniejszy materiał odzwierciedla opinie i wiedzę jego autorów na dzień sporządzenia materiału. 

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH. 

Nadzór nad działalnością DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany  w rejestrze przedsiębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokość kapitału zakładowego wynosi 70 950 000,00 złotych; 

kapitał został w pełni opłacony. 

 


