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Informacje ze Spotek

e Alior Bank — Zarzad banku podjat decyzje o emisji nie wiecej niz 10 tys. obligacji
serii L o wartosci nominalnej 10 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 100m PLN.

o Asbis — 1. Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m USD 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 532,3 511,6 4,0% 42,8% 15,0% Rafat Materka
EBIT 8,4 6,9 20,8%  26,9%  120,4% Analityk
zysk netto j.d. 4,2 2,8 48,0% 99,6%  249,3%
marza EBIT 1,6% 1,3% 0,22 -0,20 0,75
marza netto 0,8%  0,5% 0,24 0,22 0,53
1D M YTD
2. Rada Dyrektorow zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie 2 775 WIG 56,926  -0.1%  -2.6% -10.7%
. . . WIG20 2,230 -0.2% -1.5% -9.4%
000 USD na poczet przewidywanej dywidendy za 2018. Oznacza to wyptate w TWIG40 2889 09%  55%  -19.8%
wysokosci 0,05 USD na akcje. SWIG8O 10,956  -0.7%  -42% -24.9%
o Benefit Systems — Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:
1D M YTD
m PLN 3Q18 kons. vs. kons. I“/I“ k/k MSCI 1225 -0.3% -3.6% 6.8%
Przychody 301,5 287,6 4,8% 25,4% -0,6% BUX 37666  -0.3%  2.0%  -4.3%
RTS 1,151 1.4% -0.7% 0.3%
EBITDA 49,4 50,8 -2,7% -3,4% 7,8% ISE 04728 13%  -02% -17.9%
EBIT 38,3 40,6 -5,6% -9,6% 6,2%
zysk netto j.d. 27,8 30,6 -9,2% -15,6%  13,4%
1D iM YTD
DJIA 25,635 0.7% -3.1% 3.7%
marza EBITDA 16,4% 17,6% -1,27 -4,88 1,28 S&P500 2,755  0.6%  -45%  3.1%
marza EBIT 12,7%  14,1% -1,39 492 0,82 NASDRQ - TATe G s ot
marza netto 9,2% 10,6% -1,42 -4,47 1,14 o
CAC40 5,075 -0.5% -5.3% -4.5%

e Bumech/JSW - Jastrzebska Spdtka Weglowa wstrzymata dalszg realizacje
umowy zawartej z konsorcjum w sktadzie z Bumechem na prace w Ruchu

Zofiowka.

o Cognor — Spétka oczekuje, ze zysk EBITDA grupy w IV kw. bedzie nizszy niz w
III kw., ale wzroénie w ujeciu rok do roku, podobnie jak przychody -
poinformowat cztonek zarzadu Krzysztof Zota. Cognor spodziewa sie utrzymania w
koncoéwce roku zaréwno cen ztomu stalowego, jak i produktéw ze stali.

o Famur - Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.59% USDPLN
1.64% EURPLN
1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.7661
4.3037
3.7567
1.1428

-0.2%
0.0%
0.0%
0.2%

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 650,8 603,6 7,8% 51,2% 14,0%
EBITDA* 140,3 128,0 9,6% 96,2% 20,4%
EBIT 95,0 78,5 21,1% 559,5% 39,9%
zysk netto j.d. 64,7 59,0 9,7% 499,1% 13,9%
marza EBITDA 21,6% 21,2% 0,36 4,94 1,15
marza EBIT 14,6% 12,9% 1,64 11,25 2,70
marza netto 9,9% 9,7% 0,22 7,43 -0,01

* wedtug wyliczen PAP Biznes

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
7 listopada 2018

e Gino Rossi — Przychody grupy w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 12,5m PLN i byty o 32% nizsze rok do roku.
Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w pazdzierniku wynidst 9,5%, co oznacza spadek r/r o 17,8 pkt. %.

e KGHM - 1. KGHM Polska Miedz zawart z China Minmetals Nonferrous Metals umowe na sprzedaz katod miedzianych
w latach 2019-2023. Szacowana wartos¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od
1,59mlId USD (6,03mld PLN) do 3,82mld USD (14,47mld PLN). 2. Spdétka we wrzesniu zaptacita 130,837m PLN
podatku od wydobycia niektdrych kopalin - wynika z danych Ministerstwa Finansow.

¢ Neuca - Prosper z grupy Neuca otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Warszawie okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym za rok 2012 w wysokosci prawie 5,9m PLN

plus odsetki.

¢« Pekao - 1. Bank opublikowat wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Wynik odsetkowy 1 258,0 1259,9 -0,2% 9,2% 1,8%
Wynik z prowizji 619,0 621,3 -0,4% 6,7% 0,3%
Koszty ogdtem 873,8 888,2 -1,6% 4,2% -6,2%
Saldo rezerw -155,3 -137,3 13,1% 12,1% 25,3%
Zysk netto 605,8 581,3 4,2% 13,0% 12,2%

2. Bank podtrzymuje plan wyptaty wysokiej dywidendy z zysku osiggnietego w 2018 roku, bedzie miat zdolnos¢ do
przeznaczenia na nig do 100% zysku i chce, by byta ona co najmniej w takiej samej kwocie w ujeciu nominalnym, jak za
ubiegty rok.

« PKN Orlen — Modelowa marza downstream w pazdzierniku 2018 roku wzrosta do 11,2 USD na barytce z 10,4 USD
we wrzesniu.

« PKO BP - 1. Bank ocenia, ze wyniki stress testdow EBA moga pozwoli¢ na znaczacg obnizke kryterium do wyptaty
dywidendy do 50% zysku netto i wskazniki kapitatowe banku sg blisko wymogéw dywidendowych do takiej wyptaty.
2. PKO BP ocenia, ze jest blisko osiggniecia celéw okreslonych w strategii do 2020 roku i podtrzymuje, ze
prawdopodobnie w 2019 roku moze dokonac ich rewizji - poinformowat Rafat Koztowski, wiceprezes banku. 3. PKO
BP spetnia wymogi do wyptaty dywidendy do 25% z zysku za 2018 rok, jednak liczy, ze bedzie miat nizszy bufor
stress testowy, dzieki czemu byitby uprawniony do wyptaty do 50% - poinformowat Rafat Koztowski, wiceprezes
banku.

o« PKP Cargo - Spotka zawarta porozumienie ze stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw
zatrudnionych przez zaktady spotki. Podtrzymuje jednoczesnie, ze EBITDA grupy za 2018 rok nie bedzie nizsza niz
prognozowane wczesniej 904,8m PLN.

o Rafako - Gaz-System uniewaznit postepowanie przetargowe na wykonanie robét budowlanych dotyczacych budowy
gazociggu DN 100 MOP 8,4 MPa Pogdrska Wola-Tworzen. Najkorzystniejsza oferte w postepowaniu ztozyto
konsorcjum z Rafako za 687m PLN netto (845m PLN brutto).

« Redan - Szacunkowe przychody grupy wyniosty w pazdzierniku ok. 56m PLN i byly 7% nizsze r/r. W ujeciu
narastajgcym, od poczatku roku sprzedaz grupy wyniosta ok. 473m PLN i byta nizsza o ok. 3% od przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku.

e Ronson - 1. Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 83,1 75,5 10,0%  130,7% -7,7%
EBIT 8,0 8,4 -5,5% - -21,2%
zysk netto j.d. 5,5 6,0 -8,1% - -13,5%
marza EBIT 9,6% 11,1% -1,56 14,31 -1,64
marza netto 6,7% 8,0% -1,32 13,61 -0,44
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2. Ronson Development podtrzymuje, ze w catym 2018 roku przekaze klientom ok. 800 lokali. Jak dodano, liczba
przekazan w 2019 roku moze by¢ wyzsza. Grupa planuje do konca tego roku rozpoczac realizacje czterech inwestycji
obejmujacych tacznie 480 lokali.

. Sniezka — Spotka zaktada, ze naktady na inwestycje w 2019 roku beda zblizone do tych poniesionych w roku 2018 -
poinformowat Witold Wasko, wiceprezes ds. ekonomicznych. Inwestycje w 2019 roku majg objgé m. in. budowe
centrum logistycznego i dalsze zwiekszanie mocy produkcyjnych.

o Tauron — Zysk netto grupy w trzecim kwartale 2018 roku wyniost 286,4m PLN wobec 188,8m PLN zysku przed
rokiem. Spdtka szacowata wczesniej, ze jej zysk netto wynidst w tym okresie 286m PLN.

e Unimot — Spotka Unimot Asia LLC rozpoczeta dziatalno$¢ w Chinach i otworzyta biuro w Szanghaju. Spétka bedzie
sprzedawata i dystrybuowata oleje i smary samochodowe pod szwajcarskg markg Avia.

o Vistula - Spodtka miata w pazdzierniku 2018 roku okoto 56,9m PLN skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost r/r o ok. 1,6%.

Kalendarium Makro

e NBP - Decyzja ws. stop procentowych (oczekiwania: bez zmian, w pazdzierniku: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

« Ambra - Wyptata dywidendy 0,68 PLN na akcje.

e Asbis — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Benefit Systems — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Cognor — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1 706 211 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 9.
« Comperia — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1 333 334 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G.
o iAlbatros — ZWZA.

« INB Bank Slaski — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Mostostal Pltock — NWZA.

e« Pekao - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Play — Wprowadzenie do obrotu na GPW 204 450 akcji zwyktych na okaziciela.

¢« PMPG - NWZA.

« Prime Car Management — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

¢ Unicredit — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

e Yolo — Black Onyx Investments wezwatl do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujac po 2,35 PLN za
papier. Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakoncza 21 listopada.

o Berling — Berling wraz z dwiema spotkami zaleznymi oraz gtdwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 56.5 17.8 11.8 11.5 0.6 0.6 0.6 3.6 3.0 2.9
BUDIMEX 123.20 13.0 17.0 13.7 4.2 4.9 4.3 4.0 6.9 5.1
EL EKTROBUDOWA 34.50 -3.6 16.0 14.2 0.5 0.5 0.4 -1.4 2.9 3.7
TRAKCJA PRKil 3.01 -16.4 36.7 10.7 0.2 0.2 0.2 6.6 5.2 4.2
ENEA 8.05 3.6 34 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8.06 4.4 43 4.4 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 20.4 25.4 22.4 19.6 3.0 2.8 2.6 8.5 8.4 7.7
GRUPA AZOTY 25.34 10.4 8.6 10.0 0.4 0.3 0.3 4.6 5.2 6.4
INTERCARS 242.5 12.2 10.6 9.3 1.8 1.6 1.3 9.8 8.7 7.7
JSW 79 6.0 14.9 11.2 1.2 1.1 1.0 3.2 4.9 4.1
KETY 338.00 11.8 11.7 10.5 2.3 2.1 1.9 8.5 8.2 7.4
KGHM 89.16 7.7 7.9 9.3 0.9 0.8 0.8 35 35 3.7
LPP 8240 30.7 24.0 19.6 54 4.8 4.2 16.8 13.9 11.7
NEUCA 224.00 12.0 115 10.5 1.4 1.4 1.3 7.3 7.1 6.4
CCccC 1724 18.7 16.3 13.9 5.1 4.2 34 7.1 6.7 6.2
ORANGE POL SKA 4.62 -44.2 68.2 255 0.6 0.6 0.6 4.6 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 214 11.2 105 9.9 1.0 1.0 0.9 6.4 6.0 5.6
ORBIS 70.00 13.4 12.2 10.9 14 13 1.2 5.6 6.4 5.6
PGE 10.8 6.7 6.7 6.3 0.4 0.4 0.4 4.9 4.9 4.5
PGNIG 6.45 9.9 9.8 10.7 1.0 0.9 0.8 5.0 4.8 4.6
PKP CARGO 41.8 8.2 6.5 6.2 0.5 0.5 0.5 34 3.2 3.0
PKN 96.5 8.0 9.0 7.5 11 1.0 0.9 4.8 5.2 4.3
LOTOS 75.78 9.1 10.3 6.8 1.2 11 0.9 5.6 6.1 4.1
TAURON 1.85 21 25 2.2 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.45 15.6 15.8 12.8 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 408 15.4 13.6 11.4 11 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 360.2 17.5 14.8 11.5 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 171.00 15.4 145 12.1 1.7 1.6 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 57.00 9.5 9.5 7.5 11 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 107.9 13.1 11.6 9.1 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.09 14.0 12.8 10.6 13 1.2 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 49.9 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.55 -6.6 9.0 35 0.1 0.1 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.22 3.2 1.5 13 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.50 12.2 115 11.2 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 35.85 8.1 12.3 12.6 1.7 1.6 1.6 22% 13% 13%
OPEN FINANCE 0.41 25 2.3 2.5 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimk olwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Woyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatdéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wiasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




