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Informacje ze Spotek

e« Asseco SEE - Portfel zamowien Asseco South Eastern Europe na 2018 rok,
liczony w tzw. pierwszej marzy (przychody bez kosztéw podwykonawstwa), ma
wartos$¢ 93,9m EUR, czyli jest 0 9% wyzszy niz rok temu w analogicznym okresie.

o Asseco BS — Spodtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 59,4 58,4 1,7% 8,9% -6,7% Rafat Materka
EBITDA 22,0 19,9 10,6%  25,0% -2,7% Analityk
EBIT 17,3 15,3 13,2%  30,0% -3,4%
zysk netto 14,2 12,3 15,7%  39,5% -1,8%
marza EBITDA 37,1%  34,1% 2,98 4,77 1,53
marza EBIT 29,1%  26,2% 297 473 0,99 e b0 02 oen 13
marza netto 24,0%  21,1% 2,91 5,26 1,18 WIG20 2143 01%  -6.4% -12.9%
, . . . . . . L, . mwWIG40 3,864 -0.3% -7.1% -20.3%
o Atal — Spotka wyemitowata dwuletnie niezabezpieczone obligacje o wartosci 70m SWIGS0 10961  0.7%  -57% -24.9%
PLN._ Oprocentovxia_me paplerow_ bedzie oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o
marze w wysokosci 1,9% rocznie. 1D M YTD
; . o MSCI 120.0 05%  -7.3% -8.7%
« Dom Development — Spotka opublikowata wyniki za 3Q18: BUX 36,618 0.5% 21%  -7.0%
m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k R ot oo o
Przychody 265,8 257,6 3,2% 8,4%  -39,0%
EBITDA 30,5 28,4 7,6% -11,6%  -59,5%
EBIT 281 26,0 81% -132%  -61,4% IiA psgs  1on s iin
zysk netto 21,9 20,8 51% -158% -62,7% S&P500 2706 19%  -7.2%  1.2%
NASDAQ 7,318 3.0%  -8.6%  6.0%
marza EBITDA 11,5%  11,0% 049 259 581 A
marza EBIT 10,6% 10,0% 0,56 -2,63 -6,12 CAC40 5032  16% -82% -53%
marza netto 8,2% 8,0% 0,21 -2,36 -5,25

Gobarto — Marcin Sliwinski zostat powotany z dniem 1 listopada na stanowisko
prezesa Gobarto. Gobarto podpisato réwniez aneksy do dwdch umoéw z Cedrobem.

Hoist Finance — Hoist Finance zamierza ztozy¢ wigzaca oferte zakupu aktywéw
spotki GetBack.

Mostostal Warszawa - Oferta Mostostalu Warszawa okazata sie
najkorzystniejsza w przetargu na budowe szkoty podstawowej w Wilanowie
ogtoszonym przez Urzad Miasta Stotecznego Warszawa - Dzielnice Wilandw.
Wartos$¢ kontraktu wynosi 59,1m PLN.

Millennium - 1. Bank Millennium ocenia, ze przy sprzyjajacych warunkach
rynkowych moze przeprowadzi¢ emisje obligacji podporzadkowanych jeszcze w
2018 roku, a wielko$¢ tej emisji wyniesie prawdopodobnie do 1 mid PLN -
poinformowat Fernando Bicho, wiceprezes banku.. 2. Bank Millennium
podtrzymuje plan uzyskania 1 mld PLN zysku netto w 2020 roku i spadek kosztéw
do dochodéw do 40% - poinformowat Fernando Bicho. 3. Bank mimo

podwyzszonego bufora zwigzanego z kredytami walutowymi podtrzymuje, ze chce
stworzy¢ warunki do wyptaty dywidendy — poinformowat wiceprezes Fernando
Bicho.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
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1.59% USDPLN
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1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.7889
4.3101
3.7902
1.1376

0.1%
-0.1%
-0.1%
-0.1%
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e Mirbud/JHM Development — JHM Development podpisat z Mirbudem umowe dotyczacag budowy w todzi zespotu
budownictwa jednorodzinnego. taczna warto$¢ umowy to 31,1m PLN netto.

o Netia — Spdtka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 340,8 340,5 0,1% -4,4% -0,6%
EBITDA 93,3 92,0 1,4% -4,5% 1,3%
EBIT 23,1 20,9 10,5% 11,6%  13,8%
zysk netto 18,8 15,4 22,3%  36,2%  60,7%
marza EBITDA 27,4%  27,0% 0,35 -0,04 0,52
marza EBIT 6,8% 6,1% 0,64 0,97 0,86
marza netto 5,5% 4,5% 1,00 1,64 2,10

« Orange Polska — Orange Polska planuje uruchomienie w 2021 roku sprzedazy ustug bankowych w oparciu o
Orange Bank, instytucje nalezacg do francuskiej spotki-matki — powiedziat prezes Orange Polska Jean-Francois
Fallacher.

o Orbis — Spotka opublikowata wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 391,7 404,5 -3,2% -7,2% -6,5%
EBITDA 153,2 151,0 1,5% -6,9% -6,8%
EBIT 111,6 109,7 1,7%  -13,6%  -55,9%
zysk netto 83,6 85,9 -2,6% -21,1% -61,9%
marza EBITDA 39,1% 37,3% 1,80 0,10 -0,14
marza EBIT 28,5% 27,1% 1,40 -2,11 -31,99
marza netto 21,3%  21,2% 0,13 -3,76 -31,02

o PGNIiG - Jezeli cena gazu pojdzie w gore to niewiele, stabilnos¢ dostaw jest gwarantowana - powiedziat w czwartek
prezes PGNiG Piotr Wozniak, pytany o mozliwe podwyzki cen gazu zwigzane ze zblizajacq sie zimg oraz o stabilnosc¢
dostaw.

e PKP Cargo/Newag — PKP Cargo podpisato umowe z Newagiem na dostawe 3 elektrycznych szescioosiowych
lokomotyw elektrycznych. Warto$¢ umowy to ok. 45,3m PLN netto.

e« PBKM - Zarzad PBKM planuje emisje akcji spotki o wielkosci do 20% obecnego kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego ma pomoc spotce w realizacji strategii akwizycji.

e« PKN Orlen — 1. Wydatki inwestycyjne PKN Orlen w 2018 roku wyniosg okoto 4,5 mld PLN, wobec wczes$niejszych
zapowiedzi inwestycji na poziomie 4,8 mld PLN - poinformowat Rafat Warpechowski, dyrektor wykonawczy ds.
planowania i raportowania w PKN Orlen. 2. PKN Orlen podtrzymuje, ze elektrocieptownia CCGT we Wioctawku po
awarii wznowi dziatalnos¢ w marcu 2019 roku - poinformowat Rafat Warpechowski. Spdtka potwierdza tez, ze
wszelkie prace remontowe prowadzone bedg na koszt wykonawcy, firmy General Electric. 3. PKN Orlen prowadzi
rozmowy w sprawie dalszej dywersyfikacji dostaw ropy naftowej i wkrétce moze poinformowac o umowach z nowych
kierunkéw - poinformowat cztonek zarzadu ptockiej spétki Zbigniew Leszczynski. 4. PKN Orlen rozwaza mozliwosc¢
emisji obligacji korporacyjnych w celu zrefinansowania zapadajacych w lutym 2019 roku obligacji o wartosci 1 mld
PLN cztonek zarzadu PKN Orlen Wiestaw Protasewicz.

e Qumak - Zarzad Qumaka zdecydowat o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki.
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o Tauron — Spdtka opublikowata wstepne wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 4476,0 4354,4 2,8% 8,6% 2,3%
EBITDA 778,0 719,2 8,2%  -0,6% -13,7%
EBIT 351,0 298,2 17,7% 2,3%  344,3%
zysk netto 286,0 187,3 52,7% 51,3% -
marza EBITDA 17,4%  16,6% 0,81 -1,62 -3,20
marza EBIT 7,8% 6,9% 0,97 -0,48 6,04
marza netto 6,4% 4,3% 2,08 1,80 7,97

o ZPUE/Tauron — Oferta ZPUE o wartosci ok. 28,3m PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na dostawe ztgczy kablowych SN na potrzeby Tauron Dystrybucja.

Kalendarium Spoétek

o Berling — Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,70 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Berling S.A.,
DAO Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,,ARKTON” Sp. z 0.0. oraz Berling Promotions Sp. z o.0.

« Dom Development — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
e« FMG - Wznowienie obrotu akcjami spétki.

o Interferie — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

o Intersport Polska — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.
o Krakchemia — NWZA.

o Mennica Polska — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Mostostal Plock — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

e Orbis — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« PBKM - Wprowadzenie do obrotu na GPW 28 234 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
¢« Ropczyce - Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

« Wawel — Publikacja raportu za III kwartat 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

e Yolo — Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spétki Yolo, oferujac po 2,35 PLN za
papier. Zapisy rozpoczna sie 30 pazdziernika i zakoncza 21 listopada.

o Berling — Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtédwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakonczg 26 listopada.

e Ferrum — Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wzywa do sprzedazy 9 425 151 akcji Ferrum,
stanowigcych 16,28% kapitatu zaktadowego spoétki, oferujgc po 4,39 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma
rozpoczac sie 23 pazdziernika 2018 i potrwac do 6 listopada 2018.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 55.9 17.6 11.7 11.4 0.6 0.6 0.6 35 3.0 2.8
BUDIMEX 112.80 11.9 15.5 12.6 3.8 4.5 3.9 34 5.9 4.3
EL EKTROBUDOWA 35.70 -3.8 16.5 14.7 0.5 0.5 0.5 -1.6 3.1 3.9
TRAKCJA PRKil 2.97 -16.2 36.2 10.5 0.2 0.2 0.2 6.6 5.2 4.1
ENEA 8.09 3.6 34 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 7.94 4.4 4.2 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 21.9 27.2 24.0 21.1 3.2 3.0 2.8 9.0 8.9 8.2
GRUPA AZOTY 23.24 9.5 7.9 9.2 0.3 0.3 0.3 44 5.0 6.2
INTERCARS 247 12.4 10.8 9.5 1.9 1.6 14 10.0 8.8 7.8
JSW 69.14 53 13.0 9.8 1.0 0.9 0.9 2.8 4.2 35
KETY 369.00 12.7 12.3 11.3 2.5 2.3 2.1 8.9 8.4 7.8
KGHM 83.52 7.2 7.4 8.7 0.9 0.8 0.7 33 3.2 35
LPP 8010 29.8 234 19.1 5.3 4.6 4.1 16.3 135 11.3
NEUCA 236.00 12.6 12.1 11.1 1.5 1.4 1.4 7.7 7.4 6.7
CCccC 198 215 18.7 16.0 5.9 4.8 3.9 8.1 7.6 7.0
ORANGE POL SKA 4.6 -44.0 67.9 254 0.6 0.6 0.6 4.6 4.4 4.1
CYFROWY POLSAT 22.96 12.0 11.2 10.6 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 71.40 13.6 125 11.1 14 13 1.2 5.7 6.5 5.7
PGE 10.6 6.5 6.6 6.2 0.4 0.4 0.4 4.9 4.8 4.5
PGNIG 6.15 9.5 9.3 10.2 1.0 0.9 0.8 4.8 4.6 4.4
PKP CARGO 39 7.7 6.1 5.8 0.5 0.5 0.4 3.2 3.1 2.9
PKN 88.32 7.3 8.3 6.8 1.0 1.0 0.9 4.5 4.8 3.9
LOTOS 68.8 8.3 9.4 6.1 11 1.0 0.9 5.2 5.6 3.8
TAURON 1.81 2.0 24 22 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.86 15.0 14.7 11.8 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 395.6 14.9 13.2 11.0 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 340 16.5 14.0 10.8 1.4 1.3 1.2 10% 9% 12%
ING BSK 167.40 15.1 14.2 11.9 1.7 1.6 1.4 12% 12% 13%
ALIOR BANK 60.10 10.0 10.0 7.9 1.2 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 103.2 12.5 111 8.7 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 40.05 13.7 124 10.3 1.3 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.58 -7.0 9.5 3.7 0.2 0.2 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.25 3.6 1.8 14 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 38.61 11.6 11.0 10.7 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 41.10 12.1 11.7 11.3 2.0 1.9 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 2.5 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwi ek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiada¢, w kontek$cie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




