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Informacje ze Spotek

Alior Bank — Dotychczasowa strategia Alior Banku jest bardzo dobra, a cele w
niej zawarte sg ambitne - poinformowat Krzysztof Bachta, nowo powotany
wiceprezes banku, kierujgcy pracami zarzadu do czasu uzyskania zgody KNF na
objecie funkcji prezesa.

CD Projekt — 1. Michat Nowakowski, cztonek zarzagdu CD Projektu poinformowat,
ze nie planuje sprzedazy kolejnych pakietdw akcji spétki. Dodat, ze $rodowa
sprzedaz akcji wynikata z potrzeby pozyskania funduszy na prywatng inwestycje.
2. Srednia ocen nowej gry CD Projektu, "Wojna Krwi: Wiedzmiriskie Opowieéci",
na portalu Metacritic wynosi 85 pkt., co daje grze czternaste miejsce na liscie
najlepiej ocenianych tytutdow na komputery PC w 2018 roku.

Ferrum — Zarzad Ferrum ocenia, ze cena 4,39 PLN za akcje zaproponowana w
wezwaniu ogtoszonym przez Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN
nie odpowiada wartosci godziwej, ale jest adekwatna do obecnie panujacych
nastrojow na GPW.

Larq — Grupa Larq prognozuje, ze EBITDA spotki Nextbike Polska w 2018 roku
wyniesie 16,4m PLN, a Brand 24 odnotuje strate EBITDA na poziomie 0,9m PLN.

Millennium Bank — Millennium liczy, ze w 2019 roku bedzie zdolny do wyptaty
dywidendy z zysku osiggnietego w 2018 roku, a do akcjonariuszy mogtoby trafi¢
do 20% zysku. Wplyw na podziat zysku mogtyby mie¢ jednak ewentualne
przejecia - poinformowat Joao Bras Jorge, prezes banku.

Pekao — Agencja Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating IDR Banku Pekao
Hipotecznego do poziomu "BBB+" z "A-" wczesniej. Perspektywa ratingu jest
stabilna.

PGNiG - 1. Spotka ma umowe zakupu za 220m USD udziatdw w koncesji na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Equinor Energy AS. Transakcja pozwoli na
znaczny wzrost wydobycia gazu ziemnego poza granicami Polski — podata spotka
w komunikacie. 2. PGNiG planuje zakup kolejnych koncesji na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, ale transakcji nie nalezy sie spodziewa¢ w 2018 roku - wynika z
wypowiedzi Macieja Wozniaka, wiceprezesa PGNIG. 3. Zakup przez PGNiG
udziatéw w koncesji na norweskim szelfie kontynentalnym poprawi ekonomiczne
uzasadnienie projektu Baltic Pipe, ktérym gaz z tej koncesji bedzie
transportowany do Polski - ocenia petnomocnik rzadu ds. strategicznej
infrastruktury energetycznej Piotr Naimski.

PKN Orlen - 1. Spétka moze na poczatku 2019 roku wyj$¢ z emisjg euroobligacji
o wartosci 500m EUR. Pozyskane é$rodki postuzytyby do zrefinansowania
euroobligacji zapadajacych w 2021 roku. 2. PKN Orlen planuje budowe instalacji
glikolu propylenowego, ktéra umozliwi¢ ma dalsze wykorzystanie produkowanej
gliceryny. Naktady inwestycyjne w tym zakresie szacowane sg na ponad 200m
PLN.
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e« PBKM - Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komdrek Macierzystych probek krwi pepowinowej lub tkanek w
segmencie B2C na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wyniosta 162 507 wobec 142 105 prébek rok wczesniej, co
oznacza wzrost 0 14,4%.

o Polimex Mostostal - Spodtka wobec wygasajacych duzych inwestycji strategicznych chce wypetnia¢ portfel
zamowien mniejszymi kontraktami. Spétka szuka zlecen rowniez poza Polskg - poinformowat prezes Krzysztof Figat.

« PGS Software — Zarzad PGS Software zaproponowat, by spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2018 rok
w wysokosci 0,14 PLN na akcje.

o Serinus — Spoétka planuje wznowi¢ produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji w 1Q19.

Transakcje

« Decora — Decora oraz Wtodzimierz Lesinski kupili w ramach wezwania 1 110 257 akcji spotki Decora. Rozliczenie
transakcji planowane jest na 19 pazdziernika.

Kalendarium Makro

o GUS - Sprzedaz detaliczna za wrzesien (oczekiwania: +7,6% r/r, w sierpniu: +9,0% r/r).

Kalendarium Spotek
o Elektrobudowa — Wyptata II raty dywidendy w wysokosci 5,25 PLN na akcje.

o« Ipopema Securities — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

« Yolo — Black Onyx Investments wezwat do sprzedazy 1,99m akcji spotki Yolo, oferujac po 2,35 PLN za
papier. Zapisy rozpoczng sie 30 pazdziernika i zakonczg 21 listopada.

o Berling — Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego. Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy
na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakoncza 26 listopada.

e Ferrum — Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wzywa do sprzedazy 9 425 151 akcji Ferrum,
stanowigcych 16,28% kapitatu zaktadowego spdtki, oferujgc po 4,39 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma
rozpoczgc sie 23 pazdziernika 2018 i potrwac do 6 listopada 2018.

o Decora — Wtodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywajg do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora, stanowigcych
35,86% kapitatu zaktadowego, oferujgc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 2
pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 58 18.3 12.1 11.8 0.7 0.6 0.6 3.7 3.1 2.9
BUDIMEX 111.80 11.8 15.4 12.4 3.8 4.4 3.9 3.3 5.8 4.2
EL EKTROBUDOWA 38.00 -4.0 17.6 15.6 0.5 0.5 0.5 -1.8 35 4.2
TRAKCJA PRKil 3.16 -17.2 38.5 11.2 0.2 0.2 0.2 6.9 5.4 4.3
ENEA 8.13 3.6 34 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8.16 45 44 4.4 0.3 0.3 0.3 3.6 3.6 3.9
EUROCASH 20.43 25.4 22.4 19.7 3.0 2.8 2.6 8.5 8.4 7.7
GRUPA AZOTY 24.3 10.0 8.2 9.6 0.3 0.3 0.3 45 5.1 6.3
INTERCARS 259.5 13.0 114 10.0 1.9 1.7 14 10.4 9.2 8.1
JSW 70.06 5.4 13.2 9.9 1.0 1.0 0.9 2.8 4.3 3.6
KETY 372.00 12.8 12.4 11.4 2.5 2.3 2.1 8.9 8.5 7.8
KGHM 84.16 7.3 75 8.8 0.9 0.8 0.7 33 3.3 35
LPP 8125 30.3 23.7 19.3 54 47 4.1 16.5 13.7 115
NEUCA 243.00 13.0 125 11.4 1.6 15 1.4 7.9 7.6 6.9
CCccC 204.6 222 19.4 16.5 6.1 4.9 41 8.4 7.8 7.2
ORANGE POL SKA 4.55 -43.6 67.1 251 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 23.02 12.0 11.3 10.6 11 11 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 85.40 16.3 14.9 13.3 17 1.6 15 6.8 7.8 6.9
PGE 10.16 6.3 6.3 5.9 0.4 0.4 0.3 4.8 4.7 4.4
PGNIG 6.52 10.0 9.9 10.8 1.0 0.9 0.9 51 4.9 4.7
PKP CARGO 39.65 7.8 6.2 5.9 0.5 0.5 0.4 3.3 3.1 2.9
PKN 94 7.8 8.8 7.3 1.1 1.0 0.9 4.7 5.0 4.2
LOTOS 73 8.8 9.9 6.5 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.79 2.0 2.4 2.1 0.2 0.2 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.8 14.9 14.6 11.8 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 399 15.1 13.3 11.1 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 349.4 16.9 14.4 11.1 1.4 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 171.60 15.4 145 12.2 1.7 1.6 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.00 10.1 10.2 8.0 1.2 11 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 103.9 12.6 11.2 8.8 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 40.28 13.7 125 10.3 13 1.2 11 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48.5 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.58 -7.0 9.5 3.7 0.2 0.2 0.1 -2% 2% 4%
GETIN HOLDING 0.26 3.8 1.8 15 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.55 11.9 11.2 10.9 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 42.20 12.4 12.0 11.6 2.1 1.9 1.8 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 25 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
19 pazdziernika 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




