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Informacje ze Spotek

Altus TFI - Altus TFI zmienit tymczasowo statuty 11 swoich zamknietych
funduszy inwestycyjnych w zakresie zasad wykupu certyfikatdw. Zgodnie z
przyjetymi zmianami, Altus TFI nie bedzie wykupywac¢ do 28 lutego 2019 roku
certyfikatdw inwestycyjnych w tych funduszach.

British Automotive Holding - Zarzad British Automotive Holding (BAH)
zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w zakresie modelu i
obszaru prowadzonej przez grupe dziatalnosci.

Budimex - Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w 3Q18 301 mieszkan w
poréwnaniu do 334 lokali rok wczesniej.

Ceramika Nowa Gala - Ceramika Nowa Gala sprzedata nieruchomos¢
zlokalizowang na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Starachowice za 5,95m
PLN. Wycena bilansowa nieruchomosci wynosita 7,55m PLN, wiec spotka odnotuje
na transakcji 1,6m PLN straty, ktora zostanie wykazana w sprawozdaniu za 3Q18.

Cyfrowy Polsat — Cyfrowy Polsat zwiekszy udziat w akcjonariacie operatora
komorkowego Premium Mobile do 25%, w zamian za co do PM zostanie
przeniesiona marka a2mobile wraz z klientami.

GetBack — Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej odroczyt bezterminowo
zgromadzenie wierzycieli spotki GetBack, ktére we wtorek zebrato sie w celu
zawarcia ukftadu. Termin wznowienia zgromadzenia zostanie podany po 6
listopada.

Getin Noble Bank — Getin Noble Bank w 3Q18 pozyskat 36 tys. aktywnych kont
osobistych.

Kruk - Kruk wydat w 3Q18 na zakup portfeli wierzytelnosci 647m PLN wobec
261m PLN przed rokiem.

mBank - mBank wyemitowat w dwdch seriach niezabezpieczone,
podporzadkowane obligacje o tacznej wartoéci nominalnej 750m PLN.

Mennica Polska — Mennica Polska uruchomita 9 pazdziernika nowy system
zakupu biletéw w komunikacji miejskiej w Bydgoszczy.

Monnari Trade - Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade we
wrzesniu 2018 roku wyniosty ok. 14,7m PLN i byly nizsze r.r o okoto 14%.

Qumak — PKO Parasolowy FIO zadeklarowat udziat w realizowanym - z udziatem
inwestoréw finansowych - procesie dokapitalizowania spdtki Qumak do tacznej
kwoty 35m PLN w przypadku pozyskania przez spotke nowego inwestora
strategicznego oraz  w zwigzku z podjeciem przez spétke dziatan
restrukturyzacyjnych.

Sygnity - Najwiekszy akcjonariusz Sygnity, firma Cron chce, by ze statutu
gietdowej spotki usunieto ograniczenie prawa do gtosu akcjonariuszy, ktére
wynosi obecnie 20%. Cron zgtosit w tej sprawie projekt uchwaty, ktéry ma by¢
gtosowany na walnym zgromadzeniu spétki zwotanym na 30 pazdziernika.

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 57900  07%  06%  -92%
WIG20 2251 12%  -03%  -8.5%
mWIG40 4025  09%  17% -17.0%
SWIGS0 11400  02%  -1.9% -21.9%

1D M YTD
MSsCI 1260 02%  01%  -41%
BUX 37100  09%  -0.2% -58%
RTS 1159 0.1%  104%  04%
ISE 96,732 07%  3.7% -161%

RYNKI ROZWINIETE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

26,431

11,977

1D
-0.2%
-0.1%
0.0%
0.3%
0.1%
0.3%

2,880
7,738

7,238
5,319

M
2.0%
0.3%

-2.1%
0.1%
-0.6%
1.3%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.59% USDPLN
1.64% EURPLN
1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.7460
4.3043
3.7765
1.1491

-0.3%
-0.3%
-0.2%

0.0%

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
10 pazdziernika 2018

e Tauron - 1. Tauron chciatby sfinalizowa¢ transakcje przejecia pieciu farm wiatrowych na przetomie roku. Spotka
prowadzi analizy w zakresie budowy farm fotowoltaicznych, ma portfel projektéw o mocy 74 — 150 MW. Jest
zainteresowana udziatem w offshore, ale czeka na regulacje. 2. Strategia rozwoju grupy Tauron wymagacé bedzie
aktualizacji w zwigzku ze zmianami regulacyjnymi i rynkowymi oraz wdrozeniem w grupie modelu biznesowego i
organizacji procesowej.

o Torpol — Oferta konsorcjum Torpolu i Przedsiebiorstwa Ustug Technicznych Intercor okazata sie najtansza zaréwno
w zakresie zamdwienia podstawowego, jak i opcji nr 1 i nr 2 w przetargu PKP PLK na roboty budowlane na odcinku
Czyzew - Biatystok. Cena oferty dla zakresu podstawowego wynosi ok. 1,44 mld PLN netto.

o Ursus — Ursus zarejestrowat w okresie styczen-wrzesien 276 nowych ciggnikéw rolniczych, o 53,2% mniej r/r.

o Wielton — Wielton w okresie styczen-wrzesien 2018 roku zarejestrowat 3 007 nowych przyczep i naczep, o 3,5%
wiecej r/r.

Kalendarium Spoétek

« Novaturas — Ostatni dzieh notowan z prawem do dywidendy 0,52 EUR na akcje.
e Ambra - ZWZA.

« Esotiq — Wyptata dywidendy 1,00 PLN na akcje.

o Famur - NWZA.

o Kopex — NWZA.

e Pemug - NWZA.

¢ PGO - NWZA.

o Skarbiec TFI — ZWZA.

o Zamet - NWZA.

Wezwania i skupy akcji

o Berling — Berling wraz z dwiema spotkami zaleznymi oraz gldwnym akcjonariuszem grupy, firma DAO,
wzywajg do sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowiagcych 38,6% kapitatu zakladowego. Cena akcji w
wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy na akcje w wezwaniu rozpoczna sie 26 pazdziernika i zakoncza 26
listopada.

e Ferrum — Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wzywa do sprzedazy 9 425 151 akcji Ferrum,
stanowigcych 16,28% kapitatu zaktadowego spdtki, oferujgc po 4,39 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisébw ma
rozpoczgc sie 23 pazdziernika 2018 i potrwac do 6 listopada 2018.

« Decora — Witodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesifiska wzywajg do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora, stanowigcych
35,86% kapitatu zaktadowego, oferujgc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 2
pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

¢ Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 17 wrzednia i
potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.8 18.9 125 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 102.60 7.0 8.5 9.4 3.2 3.3 3.3 2.0 2.3 2.7
EL EKTROBUDOWA 39.00 4.0 4.5 4.1 0.4 0.4 0.4 0.8 0.7 13
TRAKCJA PRKil 3.14 5.9 5.3 55 0.2 0.2 0.2 15 1.3 1.2
ENEA 8.24 3.7 34 3.6 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8.23 45 44 45 0.3 0.3 0.3 3.6 3.6 3.9
EUROCASH 20.16 25.1 22.1 19.4 2.9 2.8 2.6 8.4 8.3 7.6
GRUPA AZOTY 28.1 7.0 6.5 6.6 0.4 0.4 0.4 3.9 41 45
INTERCARS 254.5 12.8 11.1 9.8 1.9 1.6 14 10.2 9.0 8.0
JSW 65.78 5.0 12.4 9.3 1.0 0.9 0.8 2.6 3.9 3.3
KETY 375.00 12.9 12.5 11.5 2.5 2.3 2.1 9.0 8.5 7.9
KGHM 87.28 7.5 7.7 9.1 0.9 0.8 0.8 35 3.4 3.6
LPP 8590 32.0 25.0 20.4 5.7 5.0 44 17.5 14.5 12.2
NEUCA 260.50 13.9 13.4 12.2 1.7 1.6 1.5 8.4 8.1 7.3
CCccC 221.2 24.0 20.9 17.9 6.6 5.3 44 9.0 8.4 7.8
ORANGE POL SKA 4.45 -42.6 65.7 24.6 0.6 0.6 0.5 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 23.34 12.2 11.4 10.8 11 11 1.0 6.7 6.3 5.9
ORBIS 81.80 15.6 14.3 12.7 1.6 15 14 6.5 7.4 6.6
PGE 10.1 6.2 6.3 5.9 0.4 0.4 0.3 4.8 4.7 4.4
PGNIG 6.62 10.2 10.0 11.0 1.0 0.9 0.9 51 4.9 4.7
PKP CARGO 43.6 8.6 6.8 6.5 0.5 0.5 0.5 35 3.3 3.1
PKN 97.84 8.1 9.2 7.6 1.2 1.1 1.0 4.9 5.2 4.3
LOTOS 75.96 9.2 10.3 6.8 1.2 11 0.9 5.6 6.1 4.2
TAURON 1.84 2.1 25 2.2 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.91 15.1 14.8 119 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 4154 15.7 13.8 11.6 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 356.4 17.3 14.7 11.3 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 174.00 15.7 14.7 12.3 18 1.6 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.20 10.2 10.2 8.0 1.2 11 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 105.3 12.8 11.3 8.9 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 42.15 14.4 13.1 10.8 13 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 46.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.53 -34.9 4.2 2.7 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.24 35 1.7 14 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.00 12.0 11.3 111 2.3 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 43.15 12.7 12.2 11.9 2.1 2.0 1.8 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.46 2.8 2.6 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktoérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




