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Informacje ze Spotek

Bytom/Vistula — KNF zatwierdzita memorandum informacyjne Vistula Group
sporzagdzone w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii O. Emisja akcji
potaczeniowych serii O dotyczy planowanego potaczenia Vistuli z Bytomiem.

Decora — Spotka, po konsultacjach z pozostatymi wzywajgcymi, zdecydowata o
podwyzszeniu ceny akcji w wezwaniu na papiery spotki do 11,4 PLN z 10 PLN
wczesniej.

Echo Investment - Spdtka wyemituje obligacje serii I dla inwestorow
indywidualnych o wartosci nominalnej do 50m PLN.

Grupa Azoty — Walne zgromadzenie Grupy Azoty w sprawie wyrazenia zgody na
zakup spotki Goat TopCo, kontrolujacej grupe Compo Expert, zostato przerwane
do piatku, 12 pazdziernika.

GetBack — GetBack w zaktualizowanej propozycji uktadowej zaktada sptacenie
obligatariuszy w 38%, a nie w 31%, jak planowat wczesniej.

Inter Cars — Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu we wrzes$niu 2018
roku wyniosty 654,9m PLN, co oznacza wzrost r/r o 10,2%. Narastajagco od
poczatku roku grupa wypracowata 5 705,6m PLN przychoddw, wiecej o 15,6% niz
rok wczesniej.

LC Corp — LC Corp sprzedat w ciggu trzech kwartatéw 2018 roku 1 397 lokali
wobec 1 429 lokali przed rokiem.

Lotos — Grupa Lotos i Lotos Paliwa uzyskajg dofinansowanie unijne dla projektu
instalacji do oczyszczania i dystrybucji wodoru oraz dwdch punktéw tankowania
wodoru (Pure H2). Koszt inwestycji wynosi blisko 10m EUR, a dofinansowanie ma
siegnac¢ blisko 2m EUR.

Polnord — W trzecim kwartale 2018 roku grupa Polnord, wediug danych
wazonych udziatem w spoétkach zaleznych, sprzedata na podstawie zawartych
umow przedwstepnych i rezerwacyjnych tgcznie 256 lokali netto. Sprzedaz lokali
w trzecim kwartale spadta o 33% w ujeciu r/r.

PKN Orlen - Do ptockiej rafinerii PKN Orlen trafi ok. 130 tys. ton surowca z
Nigerii, a tankowiec New Vision z tadunkiem z Afryki Zachodniej dotrze do
Gdanska w potowie pazdziernika.

PGNiG - Spodtka planuje do 2022 roku wykona¢ 38 nowych odwiertéw oraz
rozbudowa¢ kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego w Lubuskiem i w
Wielkopolsce.

Robyg — Spdtka w 2018 roku planuje kontraktacje na poziomie 2 700-3 000
lokali. Po trzech kwartatach tego roku grupa zakontraktowata 2 016 lokali netto (z
uwzglednieniem rezygnacji) w Warszawie i Gdansku oraz przekazata 1 350 lokali.

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 57515  -15%  -01%  -9.8%
WIG20 2224 -18%  -15%  -9.6%
mWIG40 4062 -13%  27% -162%
SWIGS0 11372 -05%  -2.1% -221%
1D M YTD

MSsCI 1257  -11%  -01%  -43%
BUX 36,768  -05%  -L1%  -6.6%
RTS 1158 0.1% 103%  03%
ISE 96,087  13%  3.0% -16.7%

RYNKI ROZWINIETE

DJIA
S&P500
NASDAQ
DAX
FTSE100
CAC40

26,487

11,947

1D
0.2%
0.0%
-0.7%
-1.4%
-1.2%
-1.1%

2,884
7,736

7,233
5,300

M
2.2%
0.4%
-2.1%
-0.1%
-0.6%

0.9%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 3M
WIBOR 6M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.59% USDPLN
1.64% EURPLN
1.70% CHFPLN
1.78% EURUSD
1.82%
1.50%

3.7564
4.3168
3.7840
1.1492

0.5%
0.2%
0.4%
-0.3%

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
9 pazdziernika 2018

o Rainbow Tours — Spdtka ocenia, ze czynniki, ktére spowodowaty spadek wynikow w drugim kwartale, utrzymywaty
sie takze w trzecim i spdtka zanotowata wyrazny spadek rentownosci. W catym roku Rainbow Tours spodziewa sie
spadku zysku netto r/r i wzrostu przychodéw o 15-17% - poinformowat prezes Grzegorz Baszczynski. Dodat, ze
przyszty rok powinien byc¢ lepszy dla branzy i samego touroperatora.

« Ropczyce - KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Zaktaddw Magnezytowych Ropczyce sporzadzony w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu akcji serii D i E.

o Selvita — Spotka podpisata ze spotkg Icon Clinical Research umowe na przeprowadzenie I fazy badan klinicznych dla
projektu SEL120. Przewidywanym terminem rozpoczecia badan klinicznych jest pierwszy kwartat 2019 r.

e Sanok - Sanok Rubber Company przewiduje, ze w 2019 roku naktady inwestycyjne grupy wyniosg okoto 100m PLN.
Duzg cze$¢ przysztorocznego CAPEX-u pochtonie budowa hali produkcyjno-magazynowej w zaktadzie w Sanoku -
poinformowali na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami przedstawiciele spotki.

o« Santander BP — Santander Bank Polska kupit od Deutsche Bank AG 274 444 939 akcji imiennych, stanowigcych
ponad 10% kapitatu zaktadowego, wydzielonej czesci Deutsche Bank Polska za 257,9m PLN i zaktada, ze cata
transakcja zostanie zakonczona w 4Q18.

Transakcje

o Eurotel — Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus TFI zmniejszyly zaangazowanie w spdtce i majg obecnie
4,95% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e Lentex — Prezes Zarzadu nabyt 5 000 akcji po cenie 7,26 PLN za akcje.

Kalendarium Spoétek

« AmRest — Wznowienie obrotu akcjami spofki.

« Buwog - Wyptata dywidendy 0,69 EUR na akcje.

e Orion Investment — Wyptata dywidendy 0,22 PLN na akcje.

e Private Equity Managers — Wyptata dywidendy 2,93 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

o Berling — Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtéwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO,
wzywajg do sprzedazy 6,78m akcji spotki, stanowigcych 38,6% kapitatu zakladowego. Cena akcji w
wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy na akcje w wezwaniu rozpoczng sie 26 pazdziernika i zakoncza 26
listopada.

e Ferrum — Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wzywa do sprzedazy 9 425 151 akcji Ferrum,
stanowigcych 16,28% kapitatu zaktadowego spétki, oferujgc po 4,39 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma
rozpoczac sie 23 pazdziernika 2018 i potrwac do 6 listopada 2018.

o Decora — Wtodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesifiska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora, stanowigcych
35,86% kapitatu zaktadowego, oferujgc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 2
pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

e« Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.
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o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spdtki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczgC sie 17 wrzesnia i
potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.6 18.8 125 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 102.60 7.0 8.5 9.4 3.2 3.3 3.3 2.0 2.3 2.7
EL EKTROBUDOWA 38.00 3.9 44 4.0 0.4 0.4 0.4 0.7 0.6 1.2
TRAKCJA PRKil 3.20 6.0 5.4 5.6 0.2 0.2 0.2 1.6 14 1.3
ENEA 8.36 3.7 35 3.6 0.3 0.2 0.2 4.6 4.4 4.4
ENERGA 8.27 45 44 45 0.3 0.3 0.3 3.6 3.7 3.9
EUROCASH 19.86 10.6 9.3 na 21 19 na 5.4 4.8 na
GRUPA AZOTY 27.8 6.9 6.4 6.6 0.4 0.4 0.3 3.9 4.0 45
INTERCARS 260 13.1 114 10.0 2.0 1.7 14 10.4 9.2 8.1
JSW 65.56 5.0 12.3 9.3 1.0 0.9 0.8 2.6 3.9 3.3
KETY 378.50 13.0 12.6 11.6 2.6 24 2.2 9.1 8.6 7.9
KGHM 86.78 75 7.7 9.0 0.9 0.8 0.8 34 3.4 3.6
LPP 8655 322 25.2 20.6 5.7 5.0 44 17.6 14.6 12.3
NEUCA 261.00 139 13.4 12.3 1.7 1.6 1.5 8.4 8.1 7.3
CCccC 219 23.8 20.7 17.7 6.5 5.3 43 8.9 8.4 7.7
ORANGE POL SKA 4.45 -42.6 65.7 24.6 0.6 0.6 0.5 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.74 11.9 111 10.5 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 82.40 15.7 14.4 12.8 1.6 15 14 6.6 7.5 6.7
PGE 10.05 6.2 6.2 5.9 0.4 0.4 0.3 4.7 4.7 4.4
PGNIG 6.35 9.8 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 4.7 45
PKP CARGO 43.85 8.6 6.9 6.5 0.6 0.5 0.5 35 3.3 3.1
PKN 95.46 7.9 8.9 7.4 1.1 1.0 0.9 4.8 51 4.2
LOTOS 74.12 8.9 10.1 6.6 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.81 2.0 24 22 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.98 15.2 14.9 12.0 13 1.2 1.1 9% 9% 10%
m BANK 420.6 15.9 14.0 11.7 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 357 17.3 14.7 11.3 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 175.00 15.8 14.8 12.4 18 1.6 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 60.45 10.0 10.1 7.9 1.2 1.0 0.9 12% 11% 12%
PEKAO 103.1 12.5 111 8.7 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 41.58 14.2 12.9 10.7 1.3 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 45 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.51 -33.6 4.1 2.6 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.26 3.8 1.8 15 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.90 12.0 11.3 11.0 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 43.85 12.9 124 12.0 2.1 2.0 1.9 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.47 2.9 2.6 2.9 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrodtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotow tagcznie z DMBH mogg piastowac¢ stanowiska kierownicze lub inne majgce wpltyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
9 pazdziernika 2018

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




