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Informacje ze Spotek

Alumetal - Marek Kacprowicz zostat wybrany na nowego prezesa Alumetalu.
Dotychczasowy prezes, Szymon Adamczyk, zostat powotany do petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej.

Benefit Systems — Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec
3Q18 wyniosta 1,104m wobec 1,097m kart, ktore spotka obstugiwata na koniec
2Q18.

Buwog - Akcjonariusze Buwog zdecydowali o wyptacie 0,69 EUR dywidendy na
akcje za rok obrotowy 2017/18.

CD Projekt — CD Projekt zawart z firmg Warner Bros. Home Entertainment
(WBHE) umowe dystrybucyjng, na podstawie ktérej udzielit WBHE wytacznej
licencji na korzystanie z gry Cyberpunk 2077 w wersji na komputery PC oraz
konsole PlayStation4 i Xbox One w zakresie koniecznym do prowadzenia
dystrybucji w USA, Kanadzie i Meksyku.

Dom Development — Dom Development sprzedat w 3Q18 946 lokali netto, a
przekazat 587 lokali.

Echo Investment — Echo Investment sprzedato w 3Q18 156 lokali wobec 345
rok wczesniej. Deweloper przekazat klientom w tym okresie 222 lokale wobec 289
przed rokiem.

Fast Finance — Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do Gietdy Papierow
Wartos$ciowych zadanie zawieszenia od 3 pazdziernika 2018 roku obrotu akcjami
Fast Finance.

GetBack — Centralne Biuro Antykorupcyjne zatrzymato w nowym watku $ledztwa
w sprawie GetBack - wyprowadzenia ze spotki pod pozorem niekorzystnych umoéw
siedem o0sO6b, m.in. b. wiceprezesa spoétki Piotra T. O zatrzymaniach
poinformowata prokuratura.

GeoTrans — Geotrans przyjat polityke dywidendowg na lata 2018-2023, w ktorej
bedzie rekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci od 20% do 100%
jednostkowego zysku netto za dany rok.

JSW - 1. Jastrzebska Spdtka Weglowa szacuje, ze wskutek majowego wstrzasu w
Zofidwce produkcja wegla typu 35 w 2018 roku bedzie nizsza o okoto 500 tys. ton
od zatozen przyjetych w strategii JSW na lata 2018-2030. 2. Zarzad Jastrzebskiej
Spoétki Weglowej podjat decyzje o skréceniu termindw ptatnosci stosowanych w
postepowaniach zakupowych do 90 dni. Grupa liczy m. in. na korzystniejsze ceny
w przetargach.

Kety — Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy 4Q18 roku we wszystkich
segmentach dziatalnosci. Podniesienie tegorocznych prognoz wynikéw jest mato
prawdopodobnie.

Kruk — Kruk podpisat umowe zakupu portfela wierzytelnosci konsumenckich od
Patria Bank w Rumunii. Warto$¢ nominalna portfela sktadajacego sie z blisko 10
tys. spraw i wynosi 230m PLN.

Rafatl Materka
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« Newag - Newag zdecydowat o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych, zwigzanych z potencjalnymi procesami
konsolidacyjnymi sektora produkcji taboru kolejowego w Europie, przy udziale Polskiego Funduszu Rozwoju.

e OT Logistics — OT Logistics nie ma obecnie planéw sprzedazy udziatéw w porcie Luka Rijeka i nie prowadzi zadnych
rozmow w tej sprawie.

e« PGNiG - 1. Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo dostarczy ukrainskiemu partnerowi — Energy Resources of
Ukraine — ponad 200m m3 gazu ziemnego, ktéry nastepnie trafi do operatora sieci przesytowych i magazynow
Ukrtransgaz. 2. Udziat gazu sprowadzanego z Rosji w strukturze importu PGNiG od stycznia do sierpnia 2018 r.
wynidst ok. 74%, natomiast udziat LNG wynidst blisko 20%.

o Waojas — Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, spadty we wrzeséniu 2018 roku o
5,5% r/r do 21,8m PLN. Narastajgco od poczatku roku przychody spadty r/r 0 1,3% do 159,8m PLN.

Transakcje
« BBI Development — Cztonkowie zarzadu kupili tgcznie 4 560 000 akcji po cenie w przedziale 0,49-0,50 PLN za
akcje.

e CDRL - Vice-prezes zarzadu kupit 3530 akcji po cenie 20,10 PLN za akcje.
e PEM - Cztonek zarzadu sprzedat 3609 akcji po cenie 22,00 PLN za akcje.

Makro

e NBP — Decyzja ws. stép procentowych — bez zmian (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

o« AmRest — Zawieszenie obrotu akcjami na wniosek spotki.
« BOS - NWZA.

¢ Tele-Polska Holding — NWZA.

¢ MediaCAP - Wyptata dywidendy 0,06 PLN na akcje.

o Polimex-Mostostal - NWZA.

¢« Ronson Europe — Wyptata dywidendy 0,06 PLN na akcje.
« Unima - Wyptata dywidendy 0,12 PLN na akcje.

e Work Service — NWZA.

Wezwania i skupy akcji

e Ferrum — Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN wzywa do sprzedazy 9 425 151 akcji
Ferrum, stanowigcych 16,28% kapitatu zakiadowego spotki, oferujac po 4,39 PLN za sztuke.
Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczgc sie 23 pazdziernika 2018 i potrwac do 6 listopada 2018.

o Decora — Wiodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywajg do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora, stanowigcych
35,86% kapitatu zaktadowego, oferujgc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 2
pazdziernika 2018, a zakoriczenie 18 pazdziernika 2018.

¢ Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.
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o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ si¢ 17 wrzes$nia i
potrwa¢ do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.9 18.9 125 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 104.60 7.2 8.6 9.6 3.2 3.3 34 2.1 2.4 2.9
EL EKTROBUDOWA 38.00 3.9 4.4 4.0 0.4 0.4 0.4 0.7 0.6 1.2
TRAKCJA PRKil 3.36 6.3 5.6 5.9 0.2 0.2 0.2 1.7 15 14
ENEA 8.5 3.8 35 37 0.3 0.2 0.2 4.7 4.4 4.5
ENERGA 8.24 45 44 45 0.3 0.3 0.3 3.6 3.6 3.9
EUROCASH 19.92 10.6 9.4 na 21 19 na 5.4 4.9 na
GRUPA AZOTY 28.9 7.2 6.6 6.8 0.4 0.4 0.4 4.0 41 4.6
INTERCARS 260 13.1 114 10.0 2.0 1.7 14 10.4 9.2 8.1
JSW 69.98 54 13.2 9.9 1.0 1.0 0.9 2.8 4.3 3.6
KETY 383.50 13.2 12.7 11.7 2.6 24 2.2 9.2 8.7 8.0
KGHM 90.40 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 8665 32.3 25.3 20.6 5.7 5.0 44 17.6 14.7 12.3
NEUCA 259.50 13.9 13.3 12.2 1.7 1.6 1.5 8.4 8.1 7.3
CCccC 223 24.2 21.1 18.0 6.6 54 44 9.1 8.5 7.8
ORANGE POL SKA 45 -43.1 66.4 24.9 0.6 0.6 0.6 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.16 11.6 10.8 10.2 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 82.80 15.8 14.4 12.9 1.6 15 14 6.6 7.5 6.7
PGE 10.3 6.4 6.4 6.0 0.4 0.4 0.4 4.8 4.7 4.4
PGNIG 6.56 10.1 10.0 10.9 1.0 0.9 0.9 51 4.9 4.7
PKP CARGO 45 8.9 7.1 6.7 0.6 0.5 0.5 35 3.4 3.2
PKN 98.68 8.2 9.2 7.6 1.2 1.1 1.0 4.9 53 4.4
LOTOS 74.72 9.0 10.2 6.7 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.88 21 25 2.3 0.2 0.2 0.1 3.8 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.27 16.5 14.9 12.3 1.4 1.3 1.2 8% 9% 10%
m BANK 445.2 16.8 14.8 124 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 367 17.8 15.1 11.7 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 181.00 16.3 15.3 12.8 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.90 11.6 10.5 8.7 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 107.2 13.0 115 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.55 14.5 13.2 10.9 1.4 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 46.5 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.53 -34.9 4.2 2.7 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.24 35 1.7 14 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.20 12.1 11.4 11.1 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 43.80 12.9 124 12.0 2.1 2.0 19 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 25 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMB H,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




