Dom Maklerski
citi handlowy

Biuletyn Dzienny

3 pazdziernika 2018 | 6 stron

Informacje ze Spotek

Action - 1. Postepowanie sanacyjne w spotce wchodzi w ostatnig faze, w
styczniu powinny by¢ znane wyniki gtosowania wierzycieli nad uktadem. Prezes
Piotr Bielinski spodziewa sie, ze po jego zatwierdzeniu spdtce bedzie duzo tatwiej
prowadzi¢ biznes i zapewnia, ze jest ona juz na to przygotowana. 2. Wierzyciele
spotki ztozyli w Sadzie Rejonowym w Warszawie wtasne propozycje uktadowe.
Zarzad przedstawione propozycje uznaje za niewykonalne.

Atal — Spotka sprzedata w trzecim kwartale 2018 roku 508 mieszkan. tacznie od
poczatku roku sprzedaz dewelopera siegneta 1.799 lokali. Atal zaktada, ze w
catym roku podpisze ok. 2,5 tys. umow deweloperskich.

Biomed Lublin — Spotka uzyskata dotacje w wysokosci blisko 15m PLN od
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju na utworzenie centrum badawczo-rozwojowego
innowacyjnych i wysoko wyspecjalizowanych produktéw leczniczych.

CCC - Grupa ocenia, ze sprzedaz we wrzesniu byta pod wptywem niekorzystnej
dla spotki pogody. Liczy, ze niezrealizowana sprzedaz z ubiegtego miesigca
przeniesie sie na pazdziernik, ktory jest kluczowy dla catorocznych wynikdw grupy
— poinformowat wiceprezes CCC Marcin Czyczerski.

Enea — Grupa rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytwodrcze do 2030 o
sumarycznej mocy do 1.000 MW w obszarze kogeneracji, zrodet rozproszonych i
OZE — poinformowat wiceprezes Piotr Adamczak.

Energa — Grupa rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytworcze o tgcznej
mocy ok. 1000 MW do 2030 roku — wynika z prezentacji grupy, przedstawionej
podczas posiedzenia sejmowej komisji ds. energii i Skarbu Paistwa.

GetBack — Kolejne sze$¢ oséb w $rode rano zostato zatrzymanych w $ledztwie
dotyczacym spoétki, wsrdd nich jest byly wiceprezes zarzadu tej spotki —
poinformowata Prokuratura Regionalna w Warszawie.

Inter Cars — Spotka spodziewa sie zachowania dwucyfrowej dynamiki wzrostu
przychodéw do konca 2018 roku - poinformowat Maciej Oleksowicz, prezes
spotki.

Konsorcjum Stali — Spdtka chce skupi¢ do 738,9 tys. akcji wiasnych,
stanowigcych 12,53% kapitatu zaktadowego spétki, za maksymalnie 19m PLN -
podata spétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 29
pazdziernika.

LC Corp - Zarzad ustanowit program emisji obligacji o tgcznej wartosci do 400m
PLN.

Marvipol Development — Spétka rozpoczyna budowe aparthotelu w Gdansku, w
ramach ktérego ma powsta¢ 346 lokali. Zakonczenie inwestycji i oddanie do
uzytkowania planowane jest na maj 2021 roku.

PKN Orlen — Modelowa marza downstream PKN Orlen we wrze$niu 2018 roku
spadfa do 10,4 USD na barytce z 14,3 USD w sierpniu.
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o« PGE - 1. Spdtka rozwaza realizacje programu kablowania sieci dystrybucyjnych. Szacuje koszt projektu na ok. 3mld
PLN w perspektywie do 2023 - wynika z prezentacji przedstawionej podczas posiedzenia sejmowej komisji ds.
energii i Skarbu Panstwa. 2. PGE rozwaza rozpoczecie inwestycji w moce wytwodrcze do 2030 roku o mocy tacznie
ok. 3,2 GW w segmencie energetyki konwencjonalnej, kogeneracji i OZE — wynika z prezentacji przedstawionej
podczas wtorkowego posiedzenia komisji sejmowej ds. energii i Skarbu Panstwa. 3. Polska Grupa Energetyczna
zamierza w latach 2019-23 wyda¢ na modernizacje i remonty mocy wytwdrczych ok. 7,1mld PLN, z czego 2,2mld
PLN na dostosowanie blokéw do konkluzji BAT — wynika z prezentacji przedstawionej na wtorkowym posiedzeniu
sejmowej komisji ds. energii i Skarbu Panstwa.

« PKO BP - 1. Bank nie widzi zagrozen dla spetnienia wymogow regulacyjnych do przeznaczenia na dywidende 25%
zysku osiggnietego w 2018 roku — poinformowat Zbigniew Jagietto, prezes banku. 2. PKO BP, ktérego suma
bilansowa na koniec III kwartatu przekroczyta 300mld PLN, liczy, ze po trafieniu do grupy duzych spdtek indeksu
rynkéw rozwinietych FTSE Russell dotrze do nowej grupy inwestoréw. W IV kwartale i I kwartale 2019 planuje z nimi
spotkania - poinformowat Zbigniew Jagieto, prezes banku. 3. Bank ocenia, ze cel dotyczacy wskaznika ROE na
poziomie powyzej 10% osiggnie prawdopodobnie w 2019 roku, czyli rok szybciej niz bank zatozyt w strategii -
poinformowat Rafat Antczak, wiceprezes banku.

o Tauron - 1. Grupa rozwaza inwestycje w regulowane aktywa wytwodrcze, w tym OZE, o mocy ok. 700 MW — wynika
z prezentacji przedstawionej podczas posiedzenia sejmowej komisji ds. energii i Skarbu Panstwa. 2. Tauron otrzymat
zaproszenie do rozpoczecia negocjacji w sprawie nabycia farm wiatrowych zlokalizowanych w pdtnocnej Polsce
nalezacych do grupy in.ventus. taczna moc tych farm wynosi okoto 200 MW.

o Ursus — 1. Ursus i czeski producent ciggnikéw Zetor Tractors rozpoczety rozmowy na temat potencjalnej wspotpracy
miedzynarodowej oraz wspolnych dziataniach inwestycyjnych. 2. Zarzad pracuje nad programem naprawczym, ktory
w perspektywie kilku kwartatow ma pozwoli¢ na odbudowanie pozycji spotki i grupy.

o Vantage Development — Spétka sprzedata w III kwartale 2018 roku 158 lokali, o okoto 39% mniej niz rok
wczesniej.

e Vistula — Spdtka miata we wrzes$niu 2018 roku okoto 57,3m PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost r/r o ok. 10,9%.

Transakcje
« Elemental Holding — Prezes Zarzadu nabyt 100 000 akcji po cenie w przedziale 1,60-1,67 PLN za akcje.

Makro

e NBP — Decyzja ws. stop procentowych (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

o Alumetal — NWZA.

e AmRest - Split akcji w stosunku 1:10.

o Efekt — Wyptata dywidendy 1 PLN na akcje zwykta i 1,20 PLN na akcje uprzywilejowana.
« Kogeneracja — Wyptata dywidendy 2,70 PLN na akcje.

e NTT System — Wyptata dywidendy 0,12 PLN na akcje.

e« PZU - Wyptata dywidendy 2,50 PLN na akcje.
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Wezwania i skupy akcji

Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakladowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisOw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ sie 17 wrzesnia i

potrwa¢ do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.7 18.8 125 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 104.20 7.1 8.6 9.6 3.2 3.3 3.3 2.1 2.4 2.8
EL EKTROBUDOWA 36.90 3.8 4.3 3.9 0.4 0.4 0.4 0.7 0.6 11
TRAKCJA PRKil 3.48 6.5 5.8 6.1 0.2 0.2 0.2 1.8 1.6 15
ENEA 8.1 3.6 34 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8.09 4.4 43 4.4 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 19.7 105 9.3 na 21 19 na 5.4 4.8 na
GRUPA AZOTY 29.26 7.3 6.7 6.9 0.4 0.4 0.4 4.0 4.2 4.6
INTERCARS 259 13.0 11.3 9.9 1.9 1.7 14 10.3 9.1 8.1
JSW 68 5.2 12.8 9.6 1.0 0.9 0.9 2.7 4.1 34
KETY 386.00 13.2 12.8 11.8 2.6 24 2.2 9.2 8.7 8.1
KGHM 90.38 7.8 8.0 9.4 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 8735 325 255 20.8 5.8 5.1 44 17.8 14.8 12.4
NEUCA 257.00 13.7 13.2 12.1 1.7 1.6 1.5 8.3 8.0 7.2
CCccC 2234 24.2 21.1 18.1 6.6 54 44 9.1 8.5 7.8
ORANGE POL SKA 4.56 -43.7 67.3 25.2 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 22.32 11.6 10.9 10.3 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 82.60 15.8 14.4 12.9 1.6 15 14 6.6 7.5 6.7
PGE 9.72 6.0 6.0 5.7 0.4 0.4 0.3 4.7 4.6 4.3
PGNIG 6.6 10.1 10.0 10.9 1.0 0.9 0.9 51 4.9 4.7
PKP CARGO 46 9.1 7.2 6.8 0.6 0.5 0.5 3.6 3.4 3.2
PKN 98.96 8.2 9.3 7.6 12 11 1.0 5.0 5.3 4.4
LOTOS 73.48 8.9 10.0 6.6 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.78 2.0 2.4 21 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.16 16.3 14.7 12.1 13 1.3 1.2 8% 9% 10%
m BANK 445.2 16.8 14.8 124 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 370.8 18.0 15.3 11.8 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 180.60 16.3 15.3 12.8 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.95 114 10.4 8.6 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 106.8 13.0 115 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.2 14.4 13.1 10.8 13 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 44.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.53 -34.9 4.2 2.7 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.26 3.8 1.8 15 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.03 11.7 111 10.8 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 43.85 12.9 124 12.0 2.1 2.0 19 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 25 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




