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Informacje ze Spotek

AmRest - 1. AmRest podpisat z Pekao, PKO BP, ING Bankiem Slaskim oraz Ceské
sporitelna aneks do umowy kredytowej i uruchomit transze F kredytu w kwocie
190m EUR. Transza zostanie przeznaczona na finansowanie planowanych
akwizycji i ogdlnych potrzeb grupy. 2. Gietda Papieréw Wartosciowych na wniosek
AmRestu zawiesita notowania akcji tej spotki w terminie od 4 do 8 pazdziernika
wigcznie.

ABC Data - Spodtka spodziewa sie w 3Q18 spadku przychoddéw w pordéwnaniu z
ubiegtym rokiem, oczekuje natomiast wzrostu sprzedazy w czwartym kwartale.
ABC Data podata, ze obecnie - po korekcie deklaracji VAT za drugi kwartat 2014
roku - w spdotce-matce nie sg prowadzone Zadne postepowania kontrolne.

Agora - Liczba sprzedanych biletdw kinowych w trzecim kwartale
prawdopodobnie byta wyzsza niz rok temu, m.in. dzieki premierze filmu "Kler",
ktéry w premierowy weekend obejrzato okoto miliona widzow.

Bytom - Spodtka miata we wrzesniu 2018 roku 13,4m PLN przychoddw, co
oznacza spadek r/r 0 4,2%.

CCC - Skonsolidowane przychody CCC za wrzesien 2018 roku wyniosty 432,7m
PLN, co oznacza wzrost r/r 0 13%. Narastajgco od poczatku roku przychody CCC
wyniosty 3 270,6m PLN i byty wyzsze r/r 0o 15%.

CD Projekt — Andrzej Sapkowski domaga sie od CD Projekt zaptaty dodatkowego
wynagrodzenia ponad to okre$lone w umowach zawartych pomiedzy nim a
spotka. Z wezwania do zaptaty wynika, ze roszczenie opiewa na co najmniej 60m
PLN. W ocenie CD Projekt zadanie jest bezpodstawne.

Dino — Dino Polska S.A. otworzyta od stycznia do konca wrzesnia 2018 r. 120
nowych sklepéw wobec 90 rok wczesniej. Na koniec wrzesnia 2018 r. sie¢ liczyta
895 sklepow, wobec 718 marketdw rok wczesniej. Powierzchnia sprzedazy
sklepdw Dino wyniosta 343,3 tys. mkw. wobec 273,0 tys. mkw. rok temu.

Erbud — 1. Spdtka podpisata umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowej w
Ostaszewie za 40,6m PLN. 2. Erbud podpisat z Sanok Rubber Company umowe na
budowe hali produkcyjnej z funkcjag magazynowg w Sanoku. Warto$¢ kontraktu
wynosi 49,9m PLN.

Enea - Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR w walucie krajowej
i zagranicznej Enei na poziomie "BBB", z perspektywg stabilng. W ocenie
analitykéw Fitch udziat grupy w projekcie budowy bloku Ostroteka C jest
negatywny dla oceny kredytowej.

Lotos — Spdtka szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki we wrzesniu 2018
roku wyniosta 5,59 USD/bbl wobec 8,96 USD/bbl w sierpniu.

LiveChat — Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta we
wrzesniu 2018 roku o 156 netto, w ujeciu m/m.
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e LPP - Spdtka opublikowata wstepne wyniki za 3Q18:

m PLN 3Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 2050,0 2026,6 1,2%  13,1% 0,0%
EBIT 125,0 99,1 26,1%  21,2%  -59,9%
marza EBIT 6,1% 4,9% 1,21 0,41 -9,11

e Mercator — Spotka uruchomit 6sma linie produkcyjng i tym samym zakonczyt budowe fabryki rekawic nitrylowych w
Tajlandii. Warto$¢ inwestycji wyniosta 119m PLN.

o Medicalgorithmics — Zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych wspierajgcych
dalszy rozwdj dziatalnosci grupy.

e Murapol - Spoétka sprzedata w 3Q18 893 lokale, z czego 641 na podstawie uméw deweloperskich i przedwstepnych.
Liczba przekazanych w tym okresie lokali wyniosta 826. Grupa podtrzymata cele sprzedazowe na 2018 rok.

o OT Logistics — Spotka planuje sprzedaz udziatow w Luka Rijeka, a zainteresowanie wyrazili chinscy inwestorzy -
podat branzowy portal SEEbiz, powotujac sie na nieoficjalne informacje.

o PBG - Portfel zaméwien grupy kapitatowej PBG na dzien 1 lipca wynosit 3,35mld PLN, z czego do realizacji w 2018
roku przypada okoto 0,85mld PLN, a pozostata cze$¢ na kolejne lata.

o Pfleiderer — Pfleiderer Group planuje przekroczy¢ 142,5m EUR EBITDA zaktadane w tegorocznym konsensusie
rynkowym i podtrzymuje zatozenia strategii do 2021 roku - poinformowat dziennikarzy Tom Schabinger, prezes
Pfleiderer Group.

« Pekao - Bank Pekao oferuje 10 letnie obligacje podporzadkowane, oczekujgc marzy 145-155pb. powyzej WIBOR, a
takze 15-letnie obligacje z marzg w przedziale 170-190pb. powyzej WIBOR.

e Qumak — Wspdlnicy Euvica nie obejmie akcji s. N Qumaka, gdyz wedtug otrzymanych interpretacji podatkowych
transakcja bytaby opodatkowana podatkiem dochodowym znacznej wysokosci - podat Qumak, powotujac sie na
os$wiadczenie spotki Euvic. Qumak odstepuje wiec od emisji akcji serii M i N.

e Quercus TFI - Jarostaw Jamka, Mariusz Zardd i Piotr Milinski z poczatkiem 2019 roku zostang nowymi
zarzadzajgcymi funduszami Quercus TFI. Quercus TFI zmieni od nowego roku strategie inwestycyjng czesci funduszy
na fundusze dtuzne oraz akcji globalnych.

o Ursus - Strata netto Ursus w pierwszym potroczu 2018 roku wyniosta 16m PLN, wobec zysku netto rok temu w
wysokosci 5,7m PLN, co jest zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Ursus zanotowat silny spadek przychoddw
zaréwno ze sprzedazy na rynku krajowym, jak i ze sprzedazy eksportowej.

e Work Service — Zarzad Work Service zamiarza sprzeda¢ posiadane udziaty w wegierskiej spoétce Prohuman 2004
Kft.

« Wikana — Spotka zawarta w ciggu trzech kwartatéw 2018 r. umowy deweloperskie i przedwstepne na 170 lokali
wobec 191 przed rokiem.

o Wasko — Oferta Wasko o wartosci tacznie 15,3m PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
rozbudowe systemu zarzadzania ruchem we Wroctawiu.

Transakcje
o Eurocash — Cztonek zarzadu spotki nabyt tgcznie 1 000 akcji po cenie w przedziale 18,10-18,70 PLN za akcje.

e Miraculum — Cztonek RN spoétki nabyt tacznie 2 000 000 akcji po cenie 1,50 PLN za akcje.
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Makro

Markit Economics — Indeks PMI dla przemystu we wrzesniu 50,5 pkt. (oczekiwania: 51,5 pkt., w sierpniu: 51,4
pkt.).
GUS - Inflacja CPI we wrzesniu +1,8% r/r (oczekiwania: +1,9% r/r, w sierpniu: +2,0% r/r).

Kalendarium Spotek

Decora — Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 10 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Decora S.A.,
Wtodzimierza Lesinskiego oraz Marzene Lesinska.

Ferro — Wyptata dywidendy 0,35 PLN na akcje.
Talex — Wyptata II raty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

Decora — Wilodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywajq do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakladowego, oferujagc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujagc po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spétki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 17 wrzesnia i

potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 60 18.9 12.6 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 105.40 7.2 8.7 9.7 3.2 34 34 2.1 2.5 2.9
EL EKTROBUDOWA 35.80 3.7 4.1 3.8 0.4 0.4 0.4 0.6 0.5 11
TRAKCJA PRKil 341 6.4 5.7 6.0 0.2 0.2 0.2 1.7 15 14
ENEA 8 3.6 33 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 7.95 4.4 4.2 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 18.69 10.0 8.8 na 2.0 18 na 51 4.6 na
GRUPA AZOTY 30.6 7.6 7.0 7.2 0.4 0.4 0.4 41 4.3 4.7
INTERCARS 263 13.2 115 10.1 2.0 1.7 15 10.5 9.3 8.2
JSW 67.7 5.2 12.7 9.6 1.0 0.9 0.8 2.7 4.1 34
KETY 386.50 13.3 12.8 11.8 2.6 24 2.2 9.2 8.8 8.1
KGHM 89.36 7.7 7.9 9.3 0.9 0.8 0.8 35 35 3.7
LPP 8585 32.0 25.0 20.4 5.7 5.0 4.3 17.5 14.5 12.2
NEUCA 254.50 13.6 13.1 12.0 1.6 1.6 1.5 8.2 7.9 7.2
CCccC 220.8 24.0 20.9 17.9 6.5 5.3 44 9.0 8.4 7.8
ORANGE POL SKA 4.5 -43.1 66.4 24.9 0.6 0.6 0.6 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.16 11.6 10.8 10.2 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 83.00 15.8 14.5 12.9 1.6 15 14 6.6 7.6 6.7
PGE 9.36 5.8 5.8 55 0.4 0.3 0.3 4.6 4.5 4.2
PGNIG 6.38 9.8 9.7 10.6 1.0 0.9 0.8 5.0 4.8 4.6
PKP CARGO 47.1 9.3 7.4 7.0 0.6 0.5 0.5 3.6 35 3.3
PKN 102.7 8.5 9.6 7.9 12 11 1.0 5.1 55 4.5
LOTOS 74 8.9 10.1 6.6 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.79 2.0 24 21 0.2 0.2 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.25 16.5 14.9 12.3 1.4 1.3 1.2 8% 9% 10%
m BANK 447.2 16.9 14.9 124 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 374.2 18.1 15.4 11.9 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 183.00 16.5 15.5 13.0 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 63.55 11.7 10.6 8.8 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 105.2 12.8 11.3 8.9 1.2 1.2 1.1 9% 11% 13%
PKO BP 42.2 14.4 13.1 10.8 1.3 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.55 -36.2 44 2.8 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.28 4.0 2.0 1.6 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.50 11.9 11.2 10.9 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 44.15 13.0 125 12.1 2.2 2.0 1.9 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.46 2.8 2.6 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




