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Informacje ze Spotek

ABC Data — ABC Data zanotowata w 2Q18 9,5m PLN straty netto, a przed rokiem
zysk netto spdtki wynidst 3,7m PLN.

Amica — Amica w ramach skupu akcji wtasnych ogtosita oferte zakupu nie wiecej
niz 250 tys. akcji, czyli do 2,38% kapitatu, po 120 PLN za sztuke.

AmRest — AmRest ztozyt wniosek do GPW o zawieszenie notowan akcji tej spotki
w terminie od 4 do 8 pazdziernika wiacznie. Wniosek wynika z zamiaru
przeniesienia do Hiszpanii depozytu macierzystego akcji AmRestu.

Altus TFI - Klienci zamknietych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Altus TFI ztozyli deklaracje wycofania nawet powyzej 80-90% Srodkow w
zaleznosci od funduszu. Spdtka zapowiada konieczno$¢ redukcji zlecen.

Bogdanka — Studium wykonalnosci projektu, w ramach ktérego w poblizu kopalni
Bogdanka mogtaby powstac elektrownia zasilana gazem pochodzacym z wegla,
powinno by¢ gotowe do konca tego roku.

Delko — Delko spodziewa sie, ze w 2018 roku wyniki grupy beda lepsze niz w
2017 roku, kiedy zysk netto wynidst 12,3m PLN.

Getin Noble Bank — 1. Getin Noble Bank widzi wiecej pluséw niz minuséw z
ewentualnego potaczenia z Idea Bankiem i ocenia, ze byloby duzo tatwych do
osiggniecia synergii kosztowych - poinformowat Artur Klimczak, prezes banku. 2.
Getin Noble Bank ocenia, ze w kolejnych kwartatach koszty ryzyka w segmencie
kredytéw korporacyjnych beda sie utrzymywaty w przedziale 0,3-0,5%. 3. Zarzad
banku liczy, ze wynik za 2H18 bedzie pozytywny. 4. Getin Noble Bank liczy, ze do
transakcji sprzedazy akcji Noble Securities dojdzie w 2018 roku.

Gino Rossi — Grupa Gino Rossi w 1H18 miata 51m PLN straty netto wobec 2,3m
PLN zysku netto przed rokiem.

Groclin — Grupa Groclin przewiduje poprawe rentownosci i zysku w kolejnych
kwartatach. Z powodu wysokich kosztéw produkcji planuje zamkniecie czesci
zaktadéw w Polsce lub znalezienie dla nich inwestora.

JSW - 1. IJSW podpisata z Joy Global (Poland) list intencyjny dotyczacy
przeprowadzenia kompleksowych badan i analiz mozliwosci zastosowania
autonomicznych systemdw Scianowych w kopalniach. 2. Do konca pazdziernika br.
Jastrzebska Spdtka Weglowa zamierza zakonczy¢ proces audytu i wyceny,
zwigzany z potencjalng realizacjg projektu Debiefisko. Rozmowy w tej sprawie
JSW prowadzi ze spdtka Prairie Mining, ktéra ma koncesje na ztoze Debiensko.

Miraculum - Zarzad Miraculum zdecydowat o emisji od 0,5 do 2,5m akcji serii T3
w ramach kapitatu docelowego, z ceng emisyjng 1,50 PLN za sztuke. Emisja
odbedzie sie z wytgczeniem prawa poboru.

Mostostal Zabrze — Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe, spotka zalezna
Mostostalu Zabrze, zawarta umowe z Balcke - Dirr Polska na prace w Elektrowni
Opole na 48m PLN netto.
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Novaturas — Akcjonariusze Novaturasu zdecydowali, ze spdtka wyptaci 0,52 EUR dywidendy na akcje za 1H18, a
wyptate pozostatej kwoty uzaleznia od sytuacji dostawcy.

Orbis — Orbis zawart przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Worcella 8 pod planowana
budowe hotelu. Warto$¢ umowy ma wynie$¢ 9,2m PLN netto.

OT Logistics — OT Logistics uzgodnit z konsorcjum bankéw oraz z Raiffeisen Bank przedtuzenie terminu sptaty
kredytéw, a z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej FIZAN terminu wykupu
obligacji o wartosci 17,9m PLN do 12 pazdziernika.

PA Nova - Piotr Korek zrezygnowat ze stanowiska prezesa PA Nova, z dniem 30 wrzesnia, z przyczyn osobistych.

Pfleiderer — EBITDA Pfleiderer Group w 2Q18 roku wyniosta 32,9m EUR, co jest zgodne z szacunkami z potowy
sierpnia. Zarzad ocenia, ze potrocze byto wymagajgce ze wzledu na rosngce ceny surowcow, ale z optymizmem
patrzy na kolejne kwartaty.

Polnord — Oferta Polnordu obejmuje 904 mieszkania, a w lipcu spdtka uruchomita dwa pierwsze w tym roku nowe
projekty: 120 lokali w warszawskim Wilanowie oraz 119 lokali w Olsztynie. Spotka zapowiada weryfikacje wszystkich
planowanych projektow.

R22 - Spodtka zalezna R22 zawarta warunkowe umowy nabycia udziatdw dwdch kolejnych spoétek rumunskich: S.C.
Web Class IT i Net Design za tgcznie ok. 4,2m EUR. Tym samym, grupa bedzie posiada¢ 15% udziatébw w rumunskim
rynku i planuje kolejne akwizycje, aby docelowo mie¢ 30%.

Sygnity — Grupa Sygnity obnizyta swoje prognozy wynikow w roku obrotowym 2017/18 do 289m PLN przychodéw,
11m PLN EBITDA i 4m PLN zysku operacyjnego. Sygnity podato, ze wpltyw na niezrealizowanie wczesniejszych
prognoz miaty przedtuzajace sie uzgodnienia z jednym z klientéw.

Tarczynski — Tarczynski, producent wedlin, kabanoséw i kietbas, ma po 1H18 roku 2,8m PLN straty netto wobec
zysku netto w wysokosci 4,7m PLN rok wczesniej. Rentownos$¢ netto Tarczynskiego po szesciu miesigcach wynosi -
0,8%.

Transakcje

Benefit Systems — Cztonkowie zarzadu i RN spotki sprzedali tagcznie 21 653 akcji po cenie 1 100 PLN za akcje.
Ergis — Przewodniczacy RN spotki Marek Gorski nabyt 1 334 916 akcji po cenie 3,6 PLN za akcje.

Lokum Deweloper- Prezes Zarzadu Bartosz Kuzniar nabyt 31 323 akcji po cenie 16,61 PLN za akcje.

Makro

BIEC — Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury we wrze$niu 166,3 pkt. (w sierpniu 167,4 pkt.).
NBP - Saldo rachunku biezgcego za IT kw. 584m EUR (569m EUR w I kw.).

Kalendarium Makro

Markit Economics — Indeks PMI dla przemystu we wrze$niu (oczekiwania: 51,5 pkt., w sierpniu: 51,4 pkt.).

GUS - Inflacja CPI we wrzes$niu (oczekiwania: +1,9% r/r, w sierpniu: +2,0% r/r).

Kalendarium Spétek

Abadon - Publikacja raportu za 2Q18.
Action — Publikacja raportu za 2Q18.
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e Adiuvo — Publikacja raportu za 2Q18.

e ATM - Publikacja raportu za 2Q18.

e Awbud — Publikacja raportu za 2Q18.

« BOS — Wprowadzenie do obrotu na GPW 30 074 426 akcji zwyktych na okaziciela serii V.
¢« Bumech — Publikacja raportu za 2Q18.

¢ CCC — Wyptata dywidendy 2,30 PLN na akcje.

¢ CFI Holding — Publikacja raportu za 2Q18.

o Capital Park — Wprowadzenie do obrotu na GPW 111 358 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
e Cube ITG - Publikacja raportu za 2Q18.

« EKO Export — Publikacja raportu za 2Q18.

o Energo Instal — Publikacja raportu za 2Q18.

o Enter Air — Publikacja raportu za 2Q18.

o Fast Finance — Publikacja raportu za 2Q18.

e Ferrum — Publikacja raportu za 2Q18.

o« GetBack — Publikacja raportu za 2Q18.

e Graviton — Publikacja raportu za 2Q18.

e Graviton — NWZA.

e Satis Group — Publikacja raportu za 2Q18.

o iFirma — Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za 2Q18 w wysokosci 0,01 PLN na akcje
¢ Interbud-Lublin — Publikacja raportu za 2Q18.
¢ JWW Invest — Publikacja raportu za 2Q18.

¢ ZM Henryk Kania — Publikacja raportu za 2Q18.
o« KB Dom - Publikacja raportu za 2Q18.

e PBG — Publikacja raportu za 2Q18.

e Polnord — Publikacja raportu za 2Q18.

e Préchnik — Publikacja raportu za 2Q18.

¢ Redwood — Publikacja raportu za 2Q18.

o Sanwil Holding — Publikacja raportu za 2Q18.

o Sfinks — Publikacja raportu za 2Q18.

e Sunex — Publikacja raportu za 2Q18.

e  T-Bull — Publikacja raportu za 2Q18.

e Ursus — Publikacja raportu za 2Q18.

e Work Service — Publikacja raportu za 2Q18.

o Zastal — Publikacja raportu za 2Q18.
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Wezwania i skupy akcji

Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitalu zakladowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisOw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ si¢ 17 wrzes$nia i

potrwa¢ do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 60 18.9 12.6 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 103.60 7.1 8.6 9.5 3.2 3.3 3.3 2.1 2.4 2.8
EL EKTROBUDOWA 36.00 3.7 4.2 3.8 0.4 0.4 0.4 0.6 0.5 11
TRAKCJA PRKil 3.32 6.2 5.6 5.8 0.2 0.2 0.2 1.6 15 13
ENEA 8 3.6 33 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 7.82 4.3 4.2 4.2 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 18.08 9.7 8.5 na 19 17 na 4.9 4.4 na
GRUPA AZOTY 31.6 7.9 7.3 7.4 0.4 0.4 0.4 4.2 4.4 4.8
INTERCARS 255 12.8 11.2 9.8 1.9 1.6 14 10.2 9.0 8.0
JSW 66.2 5.1 12.5 9.3 1.0 0.9 0.8 2.6 4.0 3.3
KETY 384.50 13.2 12.8 11.7 2.6 24 2.2 9.2 8.7 8.0
KGHM 89.10 7.7 7.9 9.3 0.9 0.8 0.8 35 35 3.7
LPP 8625 321 25.1 20.5 5.7 5.0 44 17.6 14.6 12.2
NEUCA 262.00 14.0 13.5 12.3 1.7 1.6 1.5 8.5 8.1 7.4
CCccC 220 23.9 20.8 17.8 6.5 5.3 44 8.9 8.4 7.7
ORANGE POL SKA 4.44 -42.5 65.5 24.5 0.6 0.6 0.5 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.24 11.6 109 10.3 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 85.00 16.2 14.8 13.2 17 1.6 15 6.8 7.7 6.9
PGE 9.52 5.9 5.9 5.6 0.4 0.3 0.3 4.6 4.6 4.2
PGNIG 6.47 9.9 9.8 10.7 1.0 0.9 0.8 5.0 4.8 4.6
PKP CARGO 48 9.5 7.5 7.1 0.6 0.6 0.5 3.7 35 3.3
PKN 101 8.4 9.5 7.8 1.2 11 1.0 5.0 5.4 4.5
LOTOS 75.08 9.1 10.2 6.7 1.2 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.77 2.0 2.4 21 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.25 16.5 14.9 12.3 1.4 1.3 1.2 8% 9% 10%
m BANK 447.6 16.9 14.9 125 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 375.6 18.2 15.5 11.9 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 182.80 16.5 15.5 13.0 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 63.00 11.6 10.6 8.7 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 106.2 12.9 11.4 8.9 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.9 14.6 13.3 11.0 1.4 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 48.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.57 -375 4.6 2.9 0.2 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.27 3.9 1.9 15 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.70 11.9 11.3 11.0 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 44.45 13.1 12.6 12.2 2.2 2.0 19 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.46 2.8 2.6 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez D MBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamie szkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak rowniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




