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Informacje ze Spotek

AB - Spotka planuje emisje niezabezpieczonych obligacji, dzieki ktérej chce
refinansowa¢ wykup papierow o wartoéci 100m PLN wyemitowanych w 2014
roku.

Action — Rada wierzycieli chce, by postepowanie sanacyjne spotki zakonczyto sie
zwotaniem zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem.

Bytom — 1. Spoétka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2018 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 58,0 57,2 1,4% 10,7% 41,8%
EBITDA 9,3 9,9 -6,8% 7,6% 1750,2%
EBIT 7,9 8,6 -7,9% 6,4% -887,5%
zysk netto j.d. 5,4 6,6 -17,7%  -3,7% -590,3%
marza EBITDA 16,0% 17,4% -1,42 -0,46 14,73
marza EBIT 13,6% 15,0% -1,39 -0,54 16,02
marza netto 9,3% 11,5% -2,18 -1,39 11,99

2. Bytom chce w 2018 roku zwiekszy¢ powierzchnie handlowg do ok. 16,1 tys. m kw,
czyli o ok. 12% r/r. Na koniec roku sie¢ detaliczna Bytomia miataby liczy¢ ok. 122
sklepow.

Enea/Energa - Spotki maja mozliwos¢ wiozenia duzo wiekszego wkiadu
wtasnego w budowe bloku w Elektrowni Ostroteka niz zaktadane 50% - ocenia
minister energii Krzysztof Tchorzewski. Jego zdaniem problemem jest podejscie
do finansowania inwestycji weglowych przez banki.

Famur - 1. Spotka szacuje w strategii na lata 2019-2023 mozliwo$¢ osiggniecia
2,5-2,7mld PLN przychodow w 2023 roku, z wytaczeniem przychodow
generowanych przez Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw, przy utrzymaniu
zblizonego do obecnego poziomu rentownosci. 2. Zarzad bedzie w ciggu
najblizszych 5 lat rekomendowat przeznaczenie Srednio 75% zysku na wyptate
dywidendy - podata spdtka w strategii na lata 2019-23. 3. Grupa zaktada w nowej
strategii wejscie w segment Hard Rock Mining (gdrnictwo skat twardych).
Zamierza zrealizowac ten cel poprzez akwizycje spotki o przychodach w przedziale
100-200m PLN i dalszy organiczny rozwoéj przejetego podmiotu. 4. Gdyby nie
doszto do sprzedazy Przedsiebiorstwa Budowy Szybdow na rzecz JSW, to spodtka
pozostanie w strukturach Primetech, czyli dawnego Kopeksu - poinformowat
prezes Mirostaw Bendzera. Zastrzegt jednoczesnie, ze obecnie temat sprzedazy
PBSz jest realizowany zgodnie z zatozeniami uzgodnionego z JSW termsheetu. 5.
Spotka nie wyklucza, ze ewentualne partnerstwa strategiczne moga obejmowac
powigzania kapitatowe. Wiekszo$¢ akwizycji spotka chce finansowac ze $rodkoéw
wiasnych. 6. Wyniki kontroli celno-skarbowej wskazuja, ze na Famur moze zostac
natozony obowigzek zaptaty zalegtego podatku dochodowego od oséb prawnych
w wysokosci 17,7m PLN wraz z odsetkami, ktére wynoszg obecnie okoto 4,4m
PLN.

Getin Holding — GPW zakwalifikowata Getin Holding na liste alertow i wykreslita
akcje spotki z indeksu sWIG80 i WIG-banki.

Rafatl Materka
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e JSW - Spotka, w ramach wspotpracy z potudniowoafrykanskim koncernem Sasol, rozwaza powstanie na potudniu
Polski zaktadu przetwdrstwa wegla na paliwa syntetyczne.

o Kety — Spoétka szacuje, ze zysk netto grupy w III kwartale 2018 roku wyniesie ok. 83m PLN, czyli wzrosnie o 7%
r/r.

e Mennica Polska - Spétka spodziewa sie, ze w drugim poétroczu 2018 na wyniki grupy pozytywnie wptynie m.in.
sektor deweloperski, dzieki sprzedazy mieszkan w Mennica Residence 1" — poinformowat Grzegorz Zambrzycki,
prezes spotki.

e PGE - Nie ma planéw, by PGE przejmowata innogy Polska - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski.

« PGNIiG - Spoétka spodziewa sie, ze do konca 2018 roku podpisze co najmniej dwie umowy na dostawe LNG do Polski
- poinformowat wiceprezes Maciej Wozniak.

e PKN Orlen - Uruchamianie poszczegoinych instalacji w zaktadzie produkcyjnym Orlenu w Ptocku powinno
zakonczyc¢ sie w tym tygodniu.

o Polnord — Spodtka szacuje, ze w I potowie 2018 roku strata netto wzrosta do 24,8m PLN z 5,4m PLN straty rok
wczesniej. Wedtug wyliczen PAP Biznes w samym II kwartale strata wyniosta 28,1m PLN, podczas gdy konsensus
zaktadat, ze strata wyniesie 7,1m PLN.

« Polwax — Spétka nie dotrzymata po pdtroczu 2018 roku wymaganego w umowie kredytowej z ING Bankiem Slaskim
poziomu EBITDA za okres od 1 lipca 2017 roku do 30 czerwca 2018 roku. Bank poinformowat, ze powstrzyma sie od
wykonania uprawnien wynikajacych z naruszenia umowy.

e Prime Car Management - 1. Zarzad zdecydowal o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. 2. Zarzad
zdecydowat, ze spotka nie wyptaci dywidendy za 2017 rok i caty zysk netto zostanie przekazany na kapitat
zapasowy.

o Skyline Investment — Spdtka w skonsolidowanych wynikach za I potrocze 2018 roku utworzy odpisy aktualizujgce
w wysokosci 13,7m PLN.

e Vistula - 1. Grupa chce zbudowac tzw. dom marek, czyli zebra¢ pod swoim szyldem marki z mocng pozycjg na
swoich lokalnych rynkach. Zamierza w ten sposob wej$¢ na rynki zagraniczne - poinformowat prezes Grzegorz Pilch.
2. Vistula czeka na zatwierdzenie przez KNF memorandum w zwigzku z planowanym potaczeniem z Bytomiem.
Zaktada, ze NWZ spotek w tej sprawie odbedg sie do konca pazdziernika. Prezes Vistuli Grzegorz Pilch liczy, ze
akcjonariusze popra fuzje i od 1 grudnia bedzie funkcjonowac jeden podmiot.

Transakcje
o Invista — Prezes Zarzadu sprzedat 755 782 akcji po cenie 1,00 PLN za akcje.
« mBank — Dwdch cztonkdw Zarzadu sprzedato tacznie 1 703 akcji po cenie w przedziale 405,6-442,20 PLN za akcje.

e Netia — Cyfrowy Polsat kupi 58,7m akcji Netii od Karswell Limited po 5,77 PLN, czyli po cenie, za ktérg obie firmy
kupowaty akcje Netii w zakonczonym w maju wspdlnym wezwaniu. Transakcje wynika z porozumienia zawartego
przez Cyfrowy Polsat i Karswell w zwigzku z wezwaniem.

Kalendarium Spétek

e MLP Group — Ostatni dzieh notowan z prawem do dywidendy w wysokosci 0,18 PLN na akcje.
e Alior Bank — Wprowadzenie do obrotu na GPW 32.146 akcji serii D i 3.129 akcji serii E.

« Bioton — Publikacja raportu za 2Q18

e« CPD - Publikacja raportu za 2Q18.
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o CI Games — NWZA.

o Eurotel — Publikacja raportu za 2Q18

o Fast Finance — NWZA.

e Getin Noble Bank — Publikacja raportu za 2Q18.

« Harper Hygienics — ZWZA.

« Impera Capital — Publikacja raportu za 2Q18.

e« INC - Publikacja raportu za 2Q18.

¢ Kredyt Inkaso — ZWZA.

o Krynica Vitamin — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 PLN na akcje.
¢ OPTeam — Publikacja raportu za 2Q18.

e« OT Logistics — Publikacja raportu za 2Q18.

e PMG - Publikacja raportu za 2Q18.

¢ Qumak — Publikacja raportu za 2Q18.

o Sopharma — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy za I pdétrocze 2018 w wysokosci 0,05 BGN na akcje.
o Baltic Bridge — Publikacja raportu za 2Q18.

e« ZPJ Wistil — Publikacja raportu za 2Q18.

Wezwania i skupy akcji

« Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesiinska wzywajq do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakiadowego, oferujagc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

¢ Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisoOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych

49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 17 wrzednia i

potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.5 18.8 125 12.1 0.7 0.6 0.6 3.7 3.2 3.0
BUDIMEX 111.40 7.6 9.2 10.2 3.4 3.5 3.6 25 2.8 3.3
EL EKTROBUDOWA 37.20 3.9 4.3 4.0 0.4 0.4 0.4 0.7 0.6 1.2
TRAKCJA PRKil 3.47 6.5 5.8 6.1 0.2 0.2 0.2 1.8 1.6 14
ENEA 8.23 3.7 34 3.6 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8 4.4 43 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 18.57 9.9 8.7 na 19 18 na 51 4.5 na
GRUPA AZOTY 33.88 8.4 7.8 8.0 0.5 0.4 0.4 44 45 5.0
INTERCARS 268.5 135 11.7 10.3 2.0 1.7 15 10.6 9.4 8.3
JSW 68.62 5.2 12.9 9.7 1.0 0.9 0.9 2.8 4.1 35
KETY 384.00 13.2 12.8 11.7 2.6 24 2.2 9.2 8.7 8.0
KGHM 92.90 8.0 8.2 9.7 1.0 0.9 0.8 37 3.6 3.9
LPP 8725 325 254 20.8 5.8 5.1 44 17.8 14.8 12.4
NEUCA 262.50 14.0 13.5 12.3 1.7 1.6 1.5 8.5 8.2 7.4
CCccC 225.6 245 21.3 18.2 6.7 54 45 9.2 8.6 7.9
ORANGE POL SKA 4.58 -43.9 67.6 25.3 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 225 11.7 11.0 10.4 11 1.0 1.0 6.6 6.1 5.8
ORBIS 85.00 16.2 14.8 13.2 17 1.6 15 6.8 7.7 6.9
PGE 9.55 5.9 5.9 5.6 0.4 0.3 0.3 4.6 4.6 4.2
PGNIG 6.42 9.9 9.7 10.7 1.0 0.9 0.8 5.0 4.8 4.6
PKP CARGO 49 9.7 7.7 7.3 0.6 0.6 0.5 3.7 3.6 34
PKN 100.15 8.3 9.4 7.7 1.2 1.1 1.0 5.0 5.3 4.4
LOTOS 735 8.9 10.0 6.6 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.84 21 25 2.2 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.22 16.4 14.8 12.2 1.4 1.3 1.2 8% 9% 10%
m BANK 448.8 16.9 15.0 125 13 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 377.8 18.3 15.5 12.0 1.6 15 1.4 10% 9% 12%
ING BSK 184.20 16.6 15.6 13.1 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 64.30 11.9 10.8 8.9 1.3 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 108.4 13.1 11.7 9.1 13 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.94 14.6 13.3 11.0 1.4 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 43.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.59 -38.9 4.7 3.0 0.2 0.2 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.29 4.2 2.0 1.7 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.40 12.2 115 11.2 2.3 2.2 2.1 19% 19% 19%
GPW 43.45 12.8 12.3 11.9 2.1 2.0 1.8 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 25 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




