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Informacje ze Spotek

Comarch — Spoétka liczy na wzrost przychodéw segmentu ERP o0 15-17% w 2018
roku - poinformowat wiceprezes spoétki, Zbigniew Rymarczyk. W kraju sprzedaz
rozwigzan do planowania zasobdw przedsiebiorstwa Comarchu ma wzrosngé¢ o
okoto 20%.

Dekpol — Grupa Dekpol podniosta prognoze przychodéw, jakie planuje osiggngc
w 2018 roku do 800m PLN z 710m PLN zaktadanych wczesniej.

EMC Instytut Medyczny - Spétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych w
zakresie wzmocnienia sytuacji finansowej spotki celem jej dalszego rozwoju, w
tym zmniejszenia aktualnego zadtuzenia i pozyskania dodatkowego finansowania.

Ferrum - Spoétka oczekuje w drugim potroczu 2018 utrzymania dwucyfrowego
wzrostu przychoddw, po 45% zwyzce sprzedazy w pierwszej potowie roku -
poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.

o Famur - Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 570,9 488,5 16,9% 84,3% 13,8%
EBITDA 116,5 103,3 12,8% 119,1% 12,6%
EBIT 67,9 53,2 27,6% 194,7%  29,4%
zysk netto j.d. 56,8 38,2 48,7%  290,4%  73,4%
marza EBITDA 20,4% 21,4% -0,98 3,24 -0,22
marza EBIT 11,9% 11,1% 0,83 4,46 1,43
marza netto 10,0% 7,9% 2,01 5,26 3,42

JW Construction - J.W. Contruction planuje rozpocza¢ w 4Q18 budowe
aparthotelu w Gdyni, a na przetomie roku aparthotelu w Warszawie, przy ulicy
Pileckiego - poinformowata Matgorzata Szwarc-Sroka, cztonek rady nadzorczej.
Grupa moze wyda¢ na grunty do konca roku jeszcze kilkadziesigt miliondw
ztotych.

Korporacja KGL - Spodtka planuje skup do 357 960 akcji wtasnych w celu
umorzenia, co stanowi 5% akcji, na co chce przeznaczy¢ do 10,7m PLN -
poinformowata spétka w projektach uchwat NWZ, zwotanego na 24 pazdziernika.

KGHM - Produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w sierpniu 57,3 tys.
ton, czyli spadta 2% r/r. Sprzedaz miedzi ptatnej w tym okresie wyniosta 54,6 tys.
ton i byta wieksza r/r o 10%.

Orlen — W zaktadzie produkcyjnym Orlenu w Ptocku, gdzie we wtorek nastgpita
awaria, ktora zaktdcita prace systemdéw technologicznych, trwa sekwencyjne
przywracanie pracy poszczegélnych instalacji. Dostawy do klientéw nie sa
zagrozone.

PKO BP - Przeniesienie polskiej gietdy z koszyka rynkéw wschodzacych do
rozwijajacych sie przez FSTE Russell jest sporym wyzwaniem dla spétek, branzy
maklerskiej, jak i dla samego PKO BP, ktéry jako jedyna polska firma zostat
zakwalifikowany do grona duzych firm w tym indeksie - oceniajg wiceprezes PKO
BP Jakub Papierski i dyrektor DM PKO BP Filip Paszke.
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e PZU - Spotka jest zainteresowana akwizycjami w obszarze asset managementu zaréwno w Polsce, jak i w naszym
regionie - poinformowat prezes PZU Pawet Suréwka. PZU chce by¢ globalnym graczem na tym rynku, z aktywami
pod zarzadzaniem w wysokosci 60 mid PLN.

e« PGNiG - Spotka planuje zmiane statutu, ktéra ma na celu umozliwienie wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego - poinformowata spdétka w projektach uchwat na NWZ,
zwotanego na 22 pazdziernika.

o Polimex-Mostostal — Konsorcjum SBB Energy, w sktad ktdérego wchodzi Polimex-Mostostal oraz jego spotka
zalezna Polimex Energetyka, podpisato umowe na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin w
Elektrowni Dolna Odra w PGE GIiEK. Wynagrodzenie dla Polimeksu wyniesie tacznie nie mniej niz 41m PLN i nie
wiecej niz 75m PLN netto.

e Redan - Grupa Redan zaktada w tym roku poprawe wynikdw r/r w modowej sieci Top Secret. Bedzie nadal
pracowac nad wzrostem marz - poinformowat na konferencji prasowej Bogusz Kruszynski, prezes Redanu. Dodat, ze
spotka oczekuje tez poprawy wynikow w dyskontowej sieci TXM.

o Synektik — 1. Synektik, ktory w lipcu stat sie wytgcznym dystrybutorem robotéw chirurgicznych da Vinci na Polske,
ocenia, ze w ciggu kilku lat w kraju moze funkcjonowac 20 takich urzadzen. Grupa zaktada, ze dystrybucja bedzie
miata istotny wplyw na jej przyszte finanse, a pierwsze efekty bedg widoczne juz w 2018 roku.
2. Synektik spodziewa sie, ze zrealizuje w 2018 roku zaktadany w strategii wzrost przychodéw w przedziale 30-40%.
Spoétka chce rozpocza¢ w 2019 roku III faze badan klinicznych nad kardioznacznikiem, w trakcie ktdrej mozliwe jest
zawarcie umowy partneringowej, co powinno przetozy¢ sie na istotny wzrost eksportu. Zarzad rozwazy
rekomendacje dywidendy.

o Soho Developmet — Spotka skupi 7 339 449 akcji wtasnych za prawie 24m PLN. W ramach skupu ztozono oferty
sprzedazy obejmujace tacznie 35 245 764 akcji.

o Ursus — Spotka szacuje, ze w I potowie 2018 roku miat 16m PLN straty netto, podczas gdy rok wczesniej zanotowat
6m PLN zysku.

o Vistula - 1.Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k
Przychody 192,9 192,6 0,2% 12,2% 20,1%
EBITDA 23,6 24,9 -53% -4,0% 286,1%
EBIT 19,2 20,9 -7,9%  -7,5% 910,9%
zysk netto j.d. 14,1 15,2 -6,9% 0,8% 14018,0%
marza EBITDA 12,2% 12,9% -0,71 -2,07 8,41
marza EBIT 10,0% 10,8% -0,87 -2,13 8,77
marza netto 7,3% 7,9% -0,56 -0,83 7,26

2. Vistula Group szacuje synergie przychodowe po fuzji z Bytomiem na ok. 8-10m PLN rocznie, a synergie kosztowe na
ok. 2m PLN rocznie. Cato$¢ synergii powinna by¢ widoczna w wynikach 2020 roku, a pierwsze efekty sg oczekiwane w

2019 r.

Transakcje

o Elektrotim — Osoba blisko zwigzana z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze nabyta 16 373 akcji po cenie 3,95 PLN
za akcje.

¢ K2 Internet — Podmiot blisko zwigzany z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze nabyt 100 000 akcji po cenie 12,00
PLN za akcje.

¢ TIM - Osoba blisko zwigzana z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze nabyta 66 413 akcji po cenie w przedziale
7,90-8,00 PLN za akcje.
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Unimot — Podmiot blisko zwigzany z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze nabyt 1 024 akcji po cenie w przedziale
9,14-9,16 PLN za akcje.

Votum - Podmiot blisko zwigzany z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze nabyt 1 000 akcji po cenie 5,86 PLN za
akcje.

Makro

GUS - Stopa bezrobocia w sierpniu +5,8% (oczekiwania +5,9%, w lipcu +5,9%).

Kalendarium Spotek

Krynica Vitamin — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,24 PLN na akcje.

Sopharma - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy za I p6trocze 2018 w wysokosci 0,05 BGN
na akcje.

Bioton — NWZA.

Bytom — Publikacja raportu za 2Q18.

Chemoservis-Dwory — Publikacja raportu za 2Q18.

Comperia.pl — Ostatni dzien notowania na GPW 2 157 891 praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G.
Drozapol-Profil — Publikacja raportu za 2Q18

Enel-Med — Publikacja raportu za 2Q18.

Famur — Publikacja raportu za 2Q18.

Financial Assets Management Group — Publikacja raportu za 2Q18.
Izoblok — Publikacja raportu za I kwartat roku obrotowego 2018/2019.
KCI — Publikacja raportu za 2Q18.

Kety — Wyptata II raty dywidendy w wysokosci 17,24 PLN na akcje.
KG Efekt — Publikacja raportu za 2Q18.

Kopex — Publikacja raportu za 2Q18.

Krynicki Recykling — Publikacja raportu za 2Q18.

LSI Software — Publikacja raportu za 2Q18.

Polmed — Dzien wykupu akcji spotki przez Polmed, Polmed-Medical Limited, Radostawa Szuberta, Romualda
Magdonia, Bemaro Limited oraz MAJP Investing Limited po cenie 2,92 PLN za akcje.

Polwax — Publikacja raportu za 2Q18.

Protektor — Poczatek zapisow na sprzedaz akcji po 4,20 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Luma
Holding Limited.

Swissmed — ZWZA.

Vistula — Publikacja raportu za 2Q18.
Wasko — NWZA.
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Wezwania i skupy akcji

Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitalu zakladowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisOw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ si¢ 17 wrzes$nia i

potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.9 18.9 125 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 112.40 7.7 9.3 10.3 3.5 3.6 3.6 25 2.9 34
EL EKTROBUDOWA 32.80 34 3.8 35 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.8
TRAKCJA PRKil 3.54 6.6 5.9 6.2 0.2 0.2 0.2 1.8 1.6 15
ENEA 8.13 3.6 34 35 0.3 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8.02 4.4 4.3 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 18.72 10.0 8.8 na 2.0 18 na 51 4.6 na
GRUPA AZOTY 33 8.2 7.6 7.8 0.5 0.4 0.4 4.3 45 4.9
INTERCARS 270 13.6 11.8 10.4 2.0 1.7 15 10.7 9.5 8.4
JSW 67.86 5.2 12.8 9.6 1.0 0.9 0.8 2.7 4.1 34
KETY 382.00 13.1 12.7 11.7 2.6 24 2.2 9.1 8.7 8.0
KGHM 91.08 7.9 8.1 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 8745 32.6 255 20.8 5.8 5.1 44 17.8 14.8 12.4
NEUCA 267.00 14.3 13.7 12.6 1.7 1.6 1.5 8.6 8.3 7.5
CCccC 2254 245 21.3 18.2 6.7 54 45 9.1 8.6 7.9
ORANGE POL SKA 4.5 -43.1 66.4 24.9 0.6 0.6 0.6 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.26 11.6 10.9 10.3 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 84.80 16.2 14.8 13.2 17 1.6 15 6.8 7.7 6.9
PGE 9.49 5.9 5.9 55 0.4 0.3 0.3 4.6 4.5 4.2
PGNIG 6.34 9.7 9.6 10.5 1.0 0.9 0.8 4.9 4.7 45
PKP CARGO 49 9.7 7.7 7.3 0.6 0.6 0.5 3.7 3.6 34
PKN 100.15 8.3 9.4 7.7 1.2 1.1 1.0 5.0 5.3 4.4
LOTOS 72.82 8.8 9.9 6.5 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.85 21 25 22 0.2 0.2 0.1 3.7 4.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 9.01 16.0 145 12.0 13 1.2 1.1 8% 9% 10%
m BANK 445.2 16.8 14.8 124 1.2 1.2 11 9% 8% 9%
SANTANDER BP 379 18.4 15.6 12.0 1.6 15 1.4 10% 9% 12%
ING BSK 182.00 16.4 15.4 12.9 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 63.10 11.7 10.6 8.7 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 107.7 13.1 11.6 9.1 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.54 14.5 13.2 10.9 14 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 42 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.59 -38.9 4.7 3.0 0.2 0.2 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.29 4.2 2.0 1.7 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.11 12.1 11.4 11.1 2.3 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 42.80 12.6 12.1 11.8 2.1 1.9 1.8 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.46 2.8 2.6 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogoélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie mog g
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




