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Informacje ze Spotek

Action — Zarzad zdecydowat o likwidacji spotki zaleznej Action Europe. Jak
podano, grupa tym samym zakonczyta realizacje planu restrukturyzacyjnego.

Atal - Zarzad zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tacznej
wartosci do 80m PLN.

Bank Pekao — 1. Bank otwiera swoje pierwsze przedstawicielstwo w Londynie,
ktére ma stanowic¢ wsparcie dla polskich firm planujacych ekspansje zagraniczng.
Ma tez utatwic¢ relacje z zainteresowanymi Polskg funduszami private equity oraz
zwiekszy¢ mozliwosci w zakresie oferty private banking. 2. Bank Pekao, ktéry w
poniedziatek otworzyt przedstawicielstwo w Londynie, nie wyklucza, ze w
przysztosci powstanie tez w tym miescie oddziat, przeznaczony dla klientow
bankowosci detalicznej oraz dla matych i $rednich firm - poinformowat prezes
Michat Krupinski. 3. Bank nie rozpatruje obecnie mozliwosci akwizycyjnych,
chociaz prezes Michat Krupinski zaktada, ze docelowo na polskim rynku
pozostanie 5-6 bankdw. Pekao nie szuka tez za granicg do przejecia banku
internetowego, nie rozwaza przejec¢ na rynku TFI.

Comarch - 1. Odpowiedzig spdtki na rosngce koszty wynagrodzen w branzy
informatycznej ma by¢ "uproduktowienie" rozwigzan informatycznych m.in.
poprzez technologie chmury danych - poinformowat prezes, Janusz Filipiak.
Comarch nie planuje istotnych akwizycji, chce za to dalej rozwija¢ wtasne
produkty i sie¢ oddziatéw za granicg. W Polsce spotka chce powalczy¢ o kontrakty
od duzych, panstwowych firm. 2. Gtéwny akcjonariusz i prezes Comarchu, Janusz
Filipiak, chce by spdtka utrzymata poziom dywidendy, ktéry wyptacata w ostatnich
latach. W ocenie prezesa, zapotrzebowanie spotki na kapitat obrotowy jest
"bardzo duze", m.in. ze wzgledu na oferowanie coraz wiekszej liczby ustug w
technologii chmury danych. 3. Spétka analizuje budowe witasnego centrum
danych pod Nowym Jorkiem ze wzgledu na wysokie koszty obecnego wynajmu
powierzchni w USA. Inwestycja jest na etapie studium wykonalnosci, a jej koszt
madgtby wynie$¢ ok. 10m USD.

Enea — Walne zgromadzenie wyrazito kierunkowa zgode na przystapienie wraz z
Energg do etapu budowy bloku energetycznego Ostroteka C o mocy ok. 1000
MWe.

Eurocash — Eurocash Dystrybucja z grupy Eurocash uruchomita nowg platforme
e-commerce eurocash. pl dla niezaleznych przedsiebiorcow prowadzacych sklepy
spozywcze. Grupa zainwestowata w nig 15m PLN.

GetBack — Kurator obligatariuszy spétki w gtosowaniu nad uktadem odda swdj
gtos na propozycje rady wierzycieli. Rada pracuje obecnie nad nowymi
propozycjami.

Grupa Azoty - Szacuje sie, ze przejecie Compo Expert zwiekszy skale
skonsolidowanych rocznych przychodéw grupy o okoto 1,5mid PLN w kolejnym
roku, w ktérym Compo Expert bedzie podlega¢ konsolidacji. EBITDA grupy moze
zwiekszy¢ sie o okoto 130m do 200m PLN.
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o Novaturas - Zarzad chce zmieni¢ rekomendacje dywidendy za I pdtrocze 2018 (pierwotnie 6m EUR, czyli 0,77 EUR
na akcje) i podzieli¢ jg na dwie czesci: wyptaci¢ akcjonariuszom 4,06m EUR (0,52 EUR na akcje), za$é pozostate
1,95m EUR (0,25 EUR na akcje) uzalezni¢ od sytuacji dostawcy.

e PBKM - Polski Bank Komdrek Macierzystych dokonat zaptaty ostatecznej ceny w wysokosci 17,5m EUR (ok. 75,1m
PLN) za 99,99% akcji portugalskiej spotki Stemlab. Tym samym doszto do przeniesienia wiasnosci akcji na rzecz
gietdowej spotki.

« PKO BP - Bank rozwazy przeprowadzenie emisji euroobligacji na poczatku 2019 roku w celu refinansowania emisji z
2014 o wartosci 500m EUR - poinformowat wiceprezes Jakub Papierski. Decyzje o emisji uzaleznia od warunkdéw
rynkowych.

Transakcje

e Asbis — Noble Funds FIO, Noble Funds SFIO, Open Finance FIO oraz Noble Fund Opportunity FIZ, fundusze
zarzadzane przez Noble TFI, zmniejszyly zaangazowanie w spétce i majg obecnie 4,99% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu.

e Elektrotim — Cztonek RN nabyt 30 000 akcji po cenie 4,16 PLN za akcje.

o Private Equity Managers — Podmiot blisko zwigzany z Zarzadem spoétki nabyt 1 752 akcji po cenie w przedziale
22,90-25,10 PLN za akcje.

¢ R22 - Wiceprezes Zarzadu nabyt 1 560 akcji po cenie 16,00 PLN za akcje.

o Wielton — Podmiot blisko zwigzany z RN spotki sprzedat 25 625 akcji po cenie w przedziale 11,40-11,55 PLN za
akcje.

Makro

¢ NBP - Podaz pienigdza M3 w sierpniu +7,5% r/r (oczekiwania +7,45% r/r, w lipcu +7,3% r/r).

Kalendarium Makro

¢ GUS - Stopa bezrobocia w sierpniu (oczekiwania +5,9%, w lipcu +5,9%).

Kalendarium Spoétek

« BBI Development — Publikacja raportu za 2Q18.
o« Biomed Lublin - Publikacja raportu za 2Q18.

o Celon Pharma - Publikacja raportu za 2Q18.

« Comperia — Publikacja raportu za 2Q18.

« Debica — NWZA ws. umow pozyczek zawieranych przez spdtke z Goodyear S.A., zasad i modelu wspdtpracy
handlowej z podmiotami z Grupy Goodyear, warunkow nowej polityki dywidendowej na lata 2018-2020,
upowaznienia zarzadu do nabycia maksymalnie 2 567 838 akcji witasnych reprezentujacych 18,6% kapitatu
zaktadowego, a takze uzycia kapitatu rezerwowego spoiki.

e« OncoArendi — Publikacja raportu za 2Q18.
« Redan - Publikacja raportu za 2Q18
o Stalprofil — Publikacja raportu za 2Q18.
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Wezwania i skupy akcji

Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitalu zakladowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisOw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor - Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 17 wrzes$nia i

potrwa¢ do 17 pazdziernika.




Biuletyn dzienny
25 wrzesnia 2018

Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 60 18.9 12.6 12.2 0.7 0.7 0.6 3.8 3.2 3.0
BUDIMEX 109.40 7.5 9.0 10.1 3.4 3.5 35 2.4 2.7 3.2
EL EKTROBUDOWA 31.40 3.3 3.6 3.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.1 0.8
TRAKCJA PRKil 3.05 5.7 5.1 5.3 0.2 0.2 0.2 14 1.3 1.2
ENEA 7.9 35 33 34 0.2 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 7.85 4.3 4.2 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 19.06 10.2 9.0 na 2.0 18 na 5.2 4.6 na
GRUPA AZOTY 32.7 8.1 75 7.7 0.5 0.4 0.4 4.3 4.4 4.9
INTERCARS 268 135 11.7 10.3 2.0 1.7 15 10.6 9.4 8.3
JSW 68.32 5.2 12.9 9.6 1.0 0.9 0.9 2.7 4.1 34
KETY 378.00 13.0 12.6 11.5 2.6 24 2.2 9.1 8.6 7.9
KGHM 90.86 7.8 8.0 9.5 0.9 0.9 0.8 3.6 35 3.8
LPP 8800 32.8 25.7 20.9 5.8 5.1 45 17.9 14.9 125
NEUCA 268.50 14.3 13.8 12.6 1.7 1.6 1.5 8.7 8.3 7.5
CCccC 236.8 25.7 224 19.1 7.0 5.7 4.7 9.6 9.0 8.3
ORANGE POL SKA 4.47 -42.8 66.0 24.7 0.6 0.6 0.6 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.7 11.8 111 10.5 11 1.0 1.0 6.6 6.2 5.8
ORBIS 82.60 15.8 14.4 12.9 1.6 15 14 6.6 7.5 6.7
PGE 9.56 5.9 5.9 5.6 0.4 0.3 0.3 4.6 4.6 4.2
PGNIG 6.23 9.6 9.5 10.3 1.0 0.9 0.8 4.9 47 45
PKP CARGO 49.1 9.7 7.7 7.3 0.6 0.6 0.5 3.7 3.6 34
PKN 100.65 8.3 9.4 7.8 12 11 1.0 5.0 5.4 4.5
LOTOS 74.9 9.0 10.2 6.7 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.78 2.0 2.4 21 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.85 15.8 14.2 11.7 13 1.2 1.1 8% 9% 10%
m BANK 427.6 16.1 14.3 11.9 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 369.8 17.9 15.2 11.8 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 184.80 16.6 15.6 13.1 1.9 1.7 1.6 12% 12% 13%
ALIOR BANK 63.25 11.7 10.6 8.8 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 106.7 12.9 115 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.49 14.1 12.9 10.7 13 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 42.9 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.59 -38.9 4.7 3.0 0.2 0.2 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.31 45 2.2 1.8 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.00 12.0 11.3 111 2.3 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 41.95 12.3 11.9 11.5 2.0 1.9 1.8 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.48 2.9 2.7 3.0 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
25 wrzesnia 2018

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywdw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




