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Informacje ze Spotek

Atende - Firma liczy na dobry 2018 rok dzieki oczekiwaniu na poprawe wynikdw
spotek zaleznych w drugim pdtroczu - poinformowat prezes Roman Szwed, ale nie
sprecyzowat swoich oczekiwan. Prezes Atende jest tez optymistycznie nastawiony
co do wynikéw przysztego roku.

Elemental — Spoétka skupia sie na akumulacji gotdwki i pozytywnych przeptywach
gotowkowych, chwilowo wstrzymata program akwizycyjny. Grupa widzi potencjat
w rynkach wschodzacych: Turcji, Afryce i na Dalekim Wschodzie, gdzie rozwija
sie¢ przedstawicieli - poinformowat wiceprezes Michat Zygmunt.

Getin Holding — Dodatkowe rezerwy utworzone przez Idea Bank obnizyty wynik
skonsolidowany Getin Holding przypadajagcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej o okoto 54m PLN.

Getin Noble Bank - Bank w wynikach skonsolidowanych za drugi kwartat
zwiekszyt warto$¢ odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci portfela
wierzytelnosSci przeznaczonego do sprzedazy do 73,7m PLN brutto (wobec 3,6m
PLN brutto w pierwszym kwartale 2018 roku).

Gino Rossi — Gino Rossi podpisato ze spotkg OTCF, wtascicielem marki 4F, list
intencyjny w sprawie sprzedazy Simple Creative Products.

GPW - Gielda Papierow Wartosciowych 24 wrzesnia wprowadzi do obrotu
kontrakty terminowe na akcje Livechat, Playway oraz Ten Square Games.

Grupa Azoty - Krzysztof Bednarz zostat wybrany na nowego prezesa Grupy
Azoty Zaktady Azotowe Putawy. Bednarz bedzie petnit funkcje prezesa na czas
wspdlnej trzyletniej kadencji zarzadu trwajacej od 5 kwietnia 2016 roku.

Idea Bank - 1. Bank zdecydowat o utworzeniu dodatkowych rezerw w wynikach
za drugi kwartat. taczna kwota korekt obcigzy wynik finansowy brutto Idea Banku
w kwocie okoto 63m PLN w ujeciu jednostkowym oraz okoto 98m PLN w ujeciu
skonsolidowanym. 2. Idea Bank uruchomit plan naprawy grupy kapitatowej, ktéry
zawiera opis dziatan naprawczych do 2020 roku, w tym dotyczacych obszaru
rentownosci, pozwalajgcych na wzrost efektywnosci finansowej banku i grupy. 3.
Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej grupy w drugim
kwartale 2018 roku wyniosta 404,6m PLN wobec 53,9m PLN zysku netto przed
rokiem.

Introl — Spétka planuje skupi¢ 0,5m akcji wiasnych po 4 PLN za sztuke.

Pamapol - Sad Okregowy w todzi wstrzymat wykonanie uchwaty
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki z 17 sierpnia w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji oraz wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym
warszawskiej gietdy.

PKN Orlen — Postdj w Elektrocieptowni Wioctawek moze potrwac do konca marca
2019 roku - podato biuro prasowe PKN Orlen, do ktérego nalezy
elektrocieptownia.

Protektor — Zarzad ocenia, ze cena 4,20 PLN za akcje zaproponowang w
wezwaniu przez Luma Holding, nie odpowiada wartosci godziwej.
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e PGE - 1. Inwestycje w odnawialne zrodta energii bedg realizowane w Polsce z powodu presji regulacyjnej,
ekonomicznej i spotecznej - ocenita Monika Morawiecka, dyrektor departamentu strategii PGE i cztonek rady
zarzadzajgcej PKEE. Dodata, ze miks energetyczny oparty w wiekszym niz teraz stopniu o OZE bedzie tanszy niz
miks na zrédtach konwencjonalnych. 2. Spdtka chce uzyskac ok. 25% udziatu w krajowej produkcji energii z OZE w
2030 roku - poinformowat wiceprezes Pawet Sliwa na kongresie energetycznym we Wroctawiu. 3. PGE zrezygnowat z
zakupu akcji Polenergii w ogtoszonym przez siebie wezwaniu z powodu nieziszczenia sie czesci warunkow -
poinformowat posredniczacy w wezwaniu Pekao Investment Banking.

o Santander Bank Polska — Bank wyemitowat euroobligacje o wartosci nominalnej 500m EUR.

e Tauron - Grupa chce sie rozwija¢ w obszarze energetyki odnawialnej. Ma m.in. zaawansowany plan budowy farmy
fotowoltaicznej oraz plany rozwoju farm wiatrowych — poinformowat prezes Filip Grzegorczyk.

e TXM - Spdtka chce zwieksza¢ import odziezy z zagranicy do okoto 70% sprzedazy, poniewaz uzyskuje z takiego
towaru znacznie lepsze marze i ma wiekszy wptyw na jakosc¢ i fason asortymentu - poinformowat prezes TXM Marcin
Gregorowicz.

o Vigo System - Spdtka podpisata z "ojcem polskiego grafenu", dr Wtodzimierzem Strupinskim, umowe na wspdlne
przedsiewziecie, w ramach ktoérego zakupi urzadzenia do produkcji warstw pdtprzewodnikowych i wdrozy je w
zaktadzie produkcyjnym w Ozarowie Mazowieckim. Inwestycja Vigo wyniesie do 20,5m PLN.

« 2Zywiec — W wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzad Celno-Skarbowy w Katowicach Grupa Zywiec moze
zaptaci¢ 68m PLN zalegtego podatku z odsetkami.

Transakcje

e Gino Rossi — Fundusze zarzadzane przez Quercus TFI zmniejszyty swdj taczny udziat w akcjonariacie ponizej progu
5% i majg obecnie 3,94% akcji spotki. Przed zmniejszeniem zaangazowania Quercus TFI miat 5,52% akcji Gino
Rossi.

e OEX - Podmiot blisko zwigzany z Zarzadem spotki nabyt 93 389 akcji po cenie w przedziale 16,50-18,00 PLN za
akcje.

¢ R22 - Czlonek RN nabyt 90 000 akcji po cenie 16,00 PLN za akcje.

¢ Tower Investments — Fundusze zarzadzane przez Altus TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie ponizej
progu 5% i majg obecnie 4,84% akcji spétki. Przed zmiang fundusze Altus TFI miaty tacznie 9,33% akgcji tej firmy.

Kalendarium Makro

e GUS — Sprzedaz detaliczna (oczekiwania: +9,0% r/r, w lipcu: +9,3% r/r).

Kalendarium Spoétek

« Ronson — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,06 PLN na akcje.
o Trakcja — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,10 PLN na akcje.
e 4Fun Media - Publikacja raportu za 2Q18.

e« Amrest — Publikacja raportu za 2Q18.

o Braster — Publikacja raportu za 2Q18.

e Ferrum - Publikacja raportu za 2Q18.

e Getin Holding — Publikacja raportu za 2Q18.

e« IBSM - Publikacja raportu za 2Q18.
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Idea Bank — Publikacja raportu za 2Q18.

Immobile — Wyptata dywidendy 0,07 PLN na akcje.

KDM Shipping - Publikacja raportu za 2Q18.

Lubawa — Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

mBank — Wprowadzenie do obrotu na GPW 20 344 akcji zwyktych na okaziciela.

Medicalgorithmics — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajgc jednoczesnie
indeks mWIG40.

PlayWay - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks
sWIGS80.

Quantum - Publikacja raportu za 2Q18.

Rafamet — Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
Stelmet — Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Vivid Games — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIGS80.
Voxel — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Wojas — NWZA ws. potaczenia spotki WOJIAS Spotka akcyjna z/s w Nowym Targu jako spotki przejmujacej ze spotka
WOJAS MARKETING Sp. z 0.0. z/s w Nowym Targu jako spdtka przejmowana.

Wezwania i skupy akcji

Benefit Systems — Benefit Systems zaprosit do skiadania ofert sprzedazy do 46 363 akcji wiasnych,
ktore stanowia nie wiecej niz 1,62% kapitatlu zaktadowego spotki. Proponowana cena zakupu akcji to
1 100 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczac¢ sie 14 wrzesnia i potrwac do 21 wrzesnia, do
godz. 16:00.

Decora — Wilodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakladowego, oferujagc po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych

49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczg¢ sie 17 wrzesnia i

potrwac do 17 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.5 18.8 125 12.1 0.7 0.6 0.6 3.7 3.2 3.0
BUDIMEX 102.20 7.0 8.4 9.4 3.1 3.3 3.3 2.0 2.3 2.7
EL EKTROBUDOWA 31.30 3.2 3.6 3.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.1 0.7
TRAKCJA PRKil 2.95 5.5 5.0 5.2 0.2 0.2 0.2 14 1.2 11
ENEA 7.7 35 3.2 3.4 0.2 0.2 0.2 4.5 4.3 4.3
ENERGA 7.83 4.3 4.2 4.2 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 19.7 105 9.3 na 21 19 na 5.4 4.8 na
GRUPA AZOTY 32 8.0 7.4 7.5 0.4 0.4 0.4 4.3 4.4 4.8
INTERCARS 266 13.4 11.6 10.2 2.0 1.7 15 10.6 9.3 8.3
JSW 68.46 5.2 12.9 9.7 1.0 0.9 0.9 2.7 4.1 35
KETY 387.50 13.3 12.9 11.8 2.6 24 2.2 9.2 8.8 8.1
KGHM 87.18 7.5 7.7 9.1 0.9 0.8 0.8 35 34 3.6
LPP 8595 32.0 25.1 20.5 5.7 5.0 44 17.5 14.5 12.2
NEUCA 260.00 13.9 13.4 12.2 1.7 1.6 1.5 8.4 8.1 7.3
CCccC 219.8 23.9 20.8 17.8 6.5 5.3 44 8.9 8.4 7.7
ORANGE POL SKA 4.43 -42.4 65.4 24.5 0.6 0.6 0.5 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.28 11.6 10.9 10.3 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 81.00 15.5 14.1 12.6 1.6 15 14 6.5 7.4 6.5
PGE 9.32 5.8 5.8 5.4 0.4 0.3 0.3 4.6 4.5 4.2
PGNIG 5.94 9.1 9.0 9.9 0.9 0.8 0.8 4.6 4.4 4.2
PKP CARGO 45.85 9.0 7.2 6.8 0.6 0.5 0.5 3.6 3.4 3.2
PKN 97 8.0 9.1 7.5 1.1 11 0.9 4.9 5.2 4.3
LOTOS 73.58 8.9 10.0 6.6 11 1.0 0.9 5.4 5.9 4.0
TAURON 1.74 2.0 2.4 21 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.89 15.8 14.3 11.8 13 1.2 1.1 8% 9% 10%
m BANK 412.2 15.6 13.7 11.5 1.2 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 376.2 18.2 15.5 12.0 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 177.00 15.9 15.0 12.5 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.75 11.6 10.5 8.7 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 111.8 13.6 12.0 9.4 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.86 14.3 13.0 10.8 13 13 1.2 10% 10% 11%
BGZ BNPP 42.9 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.53 -34.9 4.2 2.7 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.23 3.3 1.6 13 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 40.00 12.0 11.3 111 2.3 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 39.70 11.7 11.3 10.9 1.9 1.8 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.42 2.6 2.3 2.6 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajag polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktoére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




