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Informacje ze Spotek

Altus TFI — Wartos$¢ aktywow netto otwartych funduszy inwestycyjnych Altus TFI
wynosi na 17 wrzesnia 415,3m PLN, co oznacza, ze od ostatniego dnia sierpnia
zmniejszyta sie ona o0 914,6m PLN.

Bumech — Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie zatwierdzajgce
uktad przyjety przez wierzycieli Bumechu w ramach przyspieszonego
postepowania uktadowego.

Bogdanka - Rada nadzorcza Bogdanki odwotata Stanistawa Misterka z funkcji
zastepcy prezesa ds. ekonomiczno-finansowych, a Stawomira Karlikowskiego z
funkcji zastepcy prezesa ds. produkcji i rozwoju.

Bank Pekao - Zarzad Banku Pekao zgodzit sie na integracje dziatalnosci
maklerskiej w ramach grupy poprzez potgczenie CDM Pekao, Pekao Investment
Banking oraz Domu Inwestycyjnego Xelion.

Cube ITG - Spotka ztozyta w sadzie we Wroctawiu propozycje uktadowe dla
wierzycieli okreslajgce sposob restrukturyzacji swoich zobowigzan.

GetBack - Postepowania w sprawie GetBack SA majg w UOKiK nadang range
najwyzszego priorytetu, a mogg zakonczy¢ sie sformutowaniem zarzutu
naruszenia zbiorowego interesu konsumentdw - powiedziata wiceprezes UOKIiK
Dorota Karczewska podczas srodowego posiedzenia sejmowej komisji gospodarki.

ING BSK — ING Bank Slaski wprowadzit bramke ptatnicza i planuje, ze w ciagu
péttora roku bedzie ona dostepna w 3,5 tys. sklepéw internetowych. Bank liczy,
ze okoto 10% ptatnosci bedzie realizowanych za posrednictwem ustugi opdznionej
ptatnosci Twisto.

JW Construction - Grupa planuje utrzymanie poziomdéw sprzedazy w
najblizszym roku i kolejnych latach na poziomie 1 500-2 000 lokali rocznie. Strata
netto grupy w pierwszym poétroczu wyniosta 21,4m PLN wobec 3,5m PLN straty
przed rokiem.

JSW - Spoétka zamierza wyodrebni¢ w swojej strukturze nowag kopalnie Bzie-
Debina, ktéra obejmie cze$¢ zt6z wegla nalezacych obecnie do kopalni Borynia-
Zofidwka-Jastrzebie. Spoétka liczy tez na realizacje - w dwdch etapach - projektu
kopalni Debiensko - poinformowat prezes JSW Daniel Ozon.

Lotos — Koncern paliwowy Lotos oraz Instytut Widkien Naturalnych i Roslin
Zielarskich z Poznania podpisali w $rode list intencyjny, ktoéry pozwoli na
dokonczenie badan nad bioetanolem drugiej generacji z masy konopnej.

PKN Orlen - 1. Spotka planuje w tym tygodniu rozpocza¢ inspekcje w
wytaczonej po awarii Elektrocieptowni Wioctawek - poinformowat Jarostaw
Dybowski, dyrektor wykonawczy ds. energetyki w PKN Orlen. 2. PKN Orlen w
2019 roku bedzie podejmowac decyzje w sprawie realizacji projektu offshore. 3.
Wzrosty cen energii nie wydajg sie chwilowe - ocenit Jarostaw Dybowski. Jego
zdaniem ceny prawdopodobnie beda rosty z powodu koniecznosci realizacji
inwestycji w sektorze.
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Tauron - 1. W $rednim terminie nie nalezy oczekiwa¢ duzego spadku cen CO2 - ocenit wiceprezes Tauronu
Jarostaw Broda. 2. Tauron zaprezentowat w $rode we Wroctawiu dziatanie pilotazowej instalacji przeksztatcajacej
CO2 w gaz ziemny. Instalacja wychwytuje z bloku energetycznego elektrowni w taziskach CO2 i przeksztatca go w
syntetycznych gaz ziemny do napedzania samochoddéw (SNG).

TIM - Spotka liczy na poprawe rentownosci spotki-matki w drugim poétroczu, choé przyznaje, ze przestrzen do
wzrostu jest niewielka - poinformowali przedstawiciele spdtki. Dodali, ze zyski osiggniete przez spotke w pierwszym
potroczu sg niezadowalajgce. Firma nie planuje akwizycji.

Tower Investments — Spotka ma 25 zabezpieczonych projektéw na sprzedaz nieruchomosci o tgcznym potencjale
sprzedazowym ponad 251m PLN - poinformowat prezes spdtki Bartosz Kazimierczuk. Spdtka podtrzymuje polityke
dywidendowa.

Transakcje

Syntetik — Value FIZ z wydzielonym subfunduszem 1, zarzgdzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt zaangazowanie w
Synektik i ma obecnie 6,67% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Tower Investments — Trigon TFI zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie Tower Investments ponizej 5%.
Obecnie Trigon TFI posiada 4,26% w ogdlnej liczbie gtosdéw spdtki.

Makro

GUS — Produkcja przemystowa +5% r/r (oczekiwania: +5,2% r/r, w lipcu: +10,3% r/r).

GUS — Ceny produkcji sprzedanej +3% r/r (oczekiwania: +3,0% r/r, w lipcu: +3,4% r/r).

Kalendarium Spoétek

iFirma — Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za 2Q18 w
wysokosci 0,01 PLN na akcje.

Rafamet — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,24 PLN na akcje.
Betacom — Wyptata dywidendy 0,75 PLN na akcje.

i2 Development - Wyptata dywidendy 1,12 PLN na akcje.

Lubawa - Publikacja raportu za 2Q18.

Mercor — ZWZA ws. m.in. sposobu rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku obrotowym zaczynajacym sie w
dniu 1 kwietnia 2017 r., a konczacym sie w dniu 31 marca 2018 r.

Polenergia — Zakoniczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 16,29 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez PGE
Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna.

TXM — Publikacja raportu za 2Q18.
Unibep — Wyptata II raty dywidendy w wysokosci 0,05 PLN na akcje.

Wittchen - Publikacja raportu za 2Q18.
ZEPAK - Publikacja raportu za 2Q18.
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Wezwania i skupy akcji

Benefit Systems — Benefit Systems zaprosit do skladania ofert sprzedazy do 46 363 akcji wiasnych,
ktére stanowia nie wiecej niz 1,62% kapitatu zaktadowego spotki. Proponowana cena zakupu akcji to
1 100 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczac sie 14 wrzesnia i potrwac¢ do 21 wrzesnia, do
godz. 16:00.

Decora — Wtodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitalu zakladowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisOw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisbw ma rozpoczg¢ sie 17 wrzesnia i

potrwac do 17 pazdziernika.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 59.5 18.8 125 12.1 0.7 0.6 0.6 3.7 3.2 3.0
BUDIMEX 104.80 7.2 8.7 9.6 3.2 3.3 34 2.1 2.4 2.9
EL EKTROBUDOWA 29.30 3.0 3.4 3.1 0.3 0.3 0.3 0.2 0.0 0.6
TRAKCJA PRKil 2.92 5.5 4.9 5.1 0.2 0.2 0.2 1.3 1.2 11
ENEA 7.91 35 33 3.4 0.2 0.2 0.2 4.6 4.3 4.4
ENERGA 8 4.4 43 4.3 0.3 0.3 0.3 35 3.6 3.8
EUROCASH 19.26 10.3 9.1 na 2.0 18 na 5.2 4.7 na
GRUPA AZOTY 30.6 7.6 7.0 7.2 0.4 0.4 0.4 41 4.3 4.7
INTERCARS 266 13.4 11.6 10.2 2.0 1.7 15 10.6 9.3 8.3
JSW 66.78 5.1 12.6 9.4 1.0 0.9 0.8 2.7 4.0 3.3
KETY 388.00 13.3 12.9 11.9 2.6 24 2.2 9.3 8.8 8.1
KGHM 87.40 7.5 7.7 9.1 0.9 0.8 0.8 35 34 3.6
LPP 8835 32.9 25.8 21.0 5.8 5.1 45 18.0 14.9 12.6
NEUCA 263.00 14.0 13.5 12.4 1.7 1.6 1.5 8.5 8.2 7.4
CCccC 217.6 23.6 20.6 17.6 6.4 5.3 43 8.8 8.3 7.7
ORANGE POL SKA 4.35 -41.7 64.2 24.0 0.5 0.5 0.5 45 4.2 4.0
CYFROWY POLSAT 221 115 10.8 10.2 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 81.00 15.5 14.1 12.6 1.6 15 14 6.5 7.4 6.5
PGE 9.31 5.8 5.8 5.4 0.4 0.3 0.3 4.6 4.5 4.2
PGNIG 6.03 9.3 9.1 10.0 0.9 0.9 0.8 4.7 45 4.3
PKP CARGO 48.2 9.5 7.6 7.2 0.6 0.6 0.5 3.7 35 3.3
PKN 98.5 8.2 9.2 7.6 1.2 1.1 1.0 4.9 53 4.4
LOTOS 74.18 8.9 10.1 6.6 11 1.0 0.9 55 6.0 4.1
TAURON 1.76 2.0 2.4 21 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.43 15.0 13.6 11.2 1.2 1.2 1.1 8% 9% 10%
m BANK 397 15.0 13.2 11.0 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 372.6 18.1 15.3 11.8 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 178.60 16.1 15.1 12.7 1.8 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.30 11.3 10.3 8.5 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 110.3 13.3 11.7 9.2 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 42.1 15.1 13.6 11.0 13 13 1.2 9% 10% 11%
BGZ BNPP 41.1 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.55 -36.2 44 2.8 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.23 3.3 1.6 13 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.62 11.9 11.2 11.0 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 39.40 11.6 11.2 10.8 1.9 1.8 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.45 2.7 25 2.8 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas ak tywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwie k
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak rowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




