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Informacje ze Spotek

ATM/MCI - Fundusz MCI.EuroVentures z grupy MCI zwiekszy zaangazowanie w
ATM SA 0 25% do 94,5% - poinformowato MCI w komunikacie prasowym.

Grupa Azoty — Porozumienie konczace spér zbiorowy w Grupie Azoty Putawy
podpisali w poniedziatek przedstawiciele zarzadu spoétki oraz komitetu
strajkowego. Pozycja Putaw w Grupie Azoty umocnita sie — uznali zwigzkowcy z
komitetu strajkowego.

Atal - Spotka rozpoczyna sprzedaz gdynskiej inwestycji Modern Tower,
sktadajacej sie z 142 lokali mieszkalnych, 135 lokali aparthotelowych oraz 14
lokali ustugowych.

AB - Spoétka nie wyklucza dystrybucji czesci zyskow do akcjonariuszy. Na
obecnym etapie bierze pod uwage zaréwno ewentualng dywidende jak i skup
akcji wiasnych. W nowym roku obrotowym spdtka chce w dalszym ciggu
zwiekszac udziat w rynku dystrybucji IT.

Budimex — Spotka podpisata umowe sprzedazy spotki zaleznej Elektromontaz-
Poznan za 64,99m PLN oraz Biura Inwestycji Grunwald za 43,08m PLN. W
jednostkowym sprawozdaniu Budimex rozpozna ok. 66m PLN zysku przed
opodatkowaniem, a w skonsolidowanym wykaze ok. 44m PLN zysku.

Enter Air — Enter Air i Coral Travel Poland podpisaty umowe charteru na sezon
zima 2018, lato 2019 oraz zima 2019/2020. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi
ok. 100,6m PLN.

EC Bedzin — Elektrocieptownia Bedzin, ktéra w I potowie 2018 roku miata 4,93m
PLN zysku netto, spodziewa sie, ze drugie pdtrocze powinno byc¢ lepsze dla grupy.
Spotka podtrzymuje plan przeznaczenia na dywidende do 50% tegorocznego
zysku.

Forte — 1. Fabryka Mebli Forte, ktéra pierwotnie planowata rozpoczecie budowy
pigtej fabryki mebli jeszcze w 2018 roku, do konca I kwartatu 2019 roku podejmie
decyzje, czy rusza z jej budowg w przysztym roku, czy przesuwa rozpoczecie
inwestycji na rok 2020 — poinformowat Mariusz Gazda, cztonek zarzadu. 2. Spotka
spodziewa sie utrzymania przychodéw w 2018 roku na poziomie z 2017 roku, gdy
wyniosty blisko 1,1mld PLN — poinformowat Maciej Formanowicz, prezes spotki.

Mostostal — Spdtka podpisata umowe na budowe zespotu trzech budynkow
mieszkalnych wraz z infrastrukturg na kwote 73,4m PLN brutto.

PKO BP - 1. Bank chce doprowadzi¢ do zmiany modelu finansowania projektow
budowy farm wiatrowych i morskich po tym, jak w ubieglym roku, na skutek
dziatania jednego =z operatorow, doszto do zachwiania zaufania do
dotychczasowych rozwigzan - poinformowat wiceprezes PKO BP Jakub Papierski.
2. Spotka przy wykorzystaniu technologii blockchain wysle ponad 5 milionom
klientow nowe regulaminy produktowe w formie cyfrowej.
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o Pamapol - Spoétka podpisata umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu Operacyjnego
Pomoc Zywnoéciowa 2014-2020 na kwote 43,3m PLN brutto.

o« Pekao - Pekao Bank Hipoteczny uplasowat obligacje o wartosci 300m PLN. Byta to pierwsza emisja w ramach
ustanowionego w sierpniu programu emisji obligacji na tgczng kwote 1mid PLN.

¢ PCM - Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii 1/2017 Prime Car Management zdecydowato o zrzeczeniu sie
uprawnien zwigzanych z mozliwoscig wczesniejszego wykupu obligacji w przypadku przekroczenia wskaznika
zadtuzenia grupy.

« PHN - 1. Spotka pracuje nad aktualizacjg strategii. Komunikatu w tej sprawie mozna spodziewac sie na poczatku
2019 roku - poinformowat prezes Marcin Mazurek. Rowniez na poczatku 2019 roku spotka chce rozpoczaé budowe
biurowca wysokosciowego PHN Tower w Warszawie.

e PGE - 1. Spotka podpisata umowe kredytowa o wartosci 4,1 mld PLN z miedzynarodowym konsorcjum bankdw: PKO
BP, Santander Bank Polska, Intesa Sanpaolo i MUFG Bank Europe. 2. Spdtka nie wyklucza pozyskania partnera do
projektu budowy farm wiatrowych na morzu. Gdyby zapadta taka decyzja - to w opinii wiceprezesa PGE Emila
Wojtowicza - dobrze by byto, gdyby partner ten pojawit sie w ciggu roku. 3. Podpisana przez PGE w poniedziatek
umowa kredytowa o wartosci 4,1mld PLN z konsorcjum bankdéw moze by¢ jedyng podobnej skali do konca 2019
roku, gdyz obecnie wyczerpuje ona potrzeby finansowe PGE - poinformowat wiceprezes PGE Emil Wojtowicz.

o Ursus — Spotka w ramach oferty prywatnej wyemitowata 5,42m akcji serii S i pozyskata okoto 13,5m PLN.

o Wielton — 1. Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons vs. kons r/r k/k
Przychody 503,5 505,6 -04% 22,6% 4,9%
EBITDA 34,4 37,4 -8,0% 18,6% 3,3%
EBIT 26,2 29,3 -10,5%  14,9% 2,5%
zysk netto j.d. 18,5 22,9 -19,1%  29,2%  -6,5%
marza EBITDA 6,8% 7,4% -0,57 -0,23 -0,11
marza EBIT 52% 5,8% -0,59 -0,35 -0,12
marza netto 3,7%  4,5% -0,86 0,19 -0,45

2. Spoétka kupita 75% udziatéw Lawrence David, jednego z gtdwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim. Wartosé
transakcji wynosi 26m funtéw.

Transakcje

o LiveChat — Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK zwiekszyt zaangazowanie w LiveChat Software do
5,48% gtoséw na WZ.

« Bowim - Podmiot blisko zwigzany z osoba petnigca obowiazki zarzadcze sprzedat 24 300 akcji po cenie 13,00 PLN
za akcje.

o Elektrotim — Fundusze zarzadzane przez Altus TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie ponizej progu 10% i
majg obecnie 9,71% gtoséw na WZ spoiki. Przed wykonaniem transakcji fundusz posiadat 10,52% akcji tej spotki.

« PB Komorek Macierzystych — Fundusze zarzadzane przez Altus TFI zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie
ponizej progu 15% i maja obecnie 11,60% gtoséw na WZ spétki. Przed wykonaniem transakcji fundusz posiadat
15,1% akcji tej spotki.

Kalendarium Makro
e GUS — Wzrost wynagrodzen r/r (oczekiwania: +7,0% r/r, w lipcu: +7,2% r/r).

e GUS — Wzrost zatrudnienia r/r (oczekiwania: +3,5% r/r, w lipcu: +3,5% r/r).
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Kalendarium Spotek

Orion Investment — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,22 PLN na akcje.

Biomed Lublin — Wprowadzenie do obrotu na GPW 4 297 160 akcji serii A, 475 845 akcji serii B, 850 000 akcji serii
G, 2 495 400 akcji serii H, 2 000 000 akcji serii I, 1 850 000 akcji serii M, 1 900 000 akcji serii N, 4 104 600 akcji
serii O, 4 800 000 akcji serii P.

Bowim — Publikacja raportu za 2Q18.

CCC - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,30 PLN na akcje.

Grodno — ZWZA.

KB Dom — NWZA.

Kogeneracja — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,70 PLN na akcje.
Mex Polska — Publikacja raportu za 2Q18.

PMPG - Publikacja raportu za 2Q18.

R22 — Publikacja raportu za rok obrotowy 2017/2018.

TIM - Publikacja raportu za 2Q18.

Unima - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,12 PLN na akcje.

Wielton - Publikacja raportu za 2Q18.

Wezwania i skupy akcji

Benefit Systems — Benefit Systems zaprosit do skladania ofert sprzedazy do 46 363 akcji wiasnych,
ktore stanowia nie wiecej niz 1,62% kapitatu zaktadowego spotki. Proponowana cena zakupu akcji to
1 100 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczac sie 14 wrzesnia i potrwac¢ do 21 wrzesnia, do
godz. 16:00.

Decora — Wilodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakiadowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapiséw nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 17 wrzesnia i

potrwac do 17 pazdziernika.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.




Biuletyn dzienny
18 wrzesnia 2018

Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 57.6 18.2 12.1 11.8 0.7 0.6 0.6 3.6 3.1 2.9
BUDIMEX 100.20 6.9 8.3 9.2 3.1 3.2 3.2 1.9 2.1 2.6
EL EKTROBUDOWA 32.30 3.3 3.7 34 0.4 0.4 0.3 0.4 0.2 0.8
TRAKCJA PRKil 2.95 5.5 5.0 5.2 0.2 0.2 0.2 14 1.2 11
ENEA 7.7 35 3.2 3.4 0.2 0.2 0.2 4.5 4.3 4.3
ENERGA 7.41 41 4.0 4.0 0.3 0.3 0.3 34 35 3.7
EUROCASH 19.4 10.4 9.1 na 2.0 18 na 53 4.7 na
GRUPA AZOTY 31.6 7.9 7.3 7.4 0.4 0.4 0.4 4.2 4.4 4.8
INTERCARS 268.5 135 11.7 10.3 2.0 1.7 15 10.6 9.4 8.3
JSW 66.12 5.1 12.4 9.3 1.0 0.9 0.8 2.6 4.0 3.3
KETY 378.00 13.0 12.6 11.5 2.6 24 2.2 9.1 8.6 7.9
KGHM 82.90 7.1 7.3 8.6 0.9 0.8 0.7 33 3.2 34
LPP 8750 32.6 255 20.8 5.8 5.1 44 17.8 14.8 12.4
NEUCA 261.00 13.9 13.4 12.3 1.7 1.6 1.5 8.4 8.1 7.3
CCccC 217.8 23.6 20.6 17.6 6.5 5.3 43 8.9 8.3 7.7
ORANGE POL SKA 4.26 -40.8 62.9 235 0.5 0.5 0.5 4.4 4.2 3.9
CYFROWY POLSAT 21.86 11.4 10.7 10.1 11 1.0 0.9 6.4 6.0 5.7
ORBIS 80.60 15.4 14.1 12.6 1.6 15 14 6.4 7.3 6.5
PGE 8.84 55 55 5.2 0.3 0.3 0.3 4.4 4.4 4.1
PGNIG 5.93 9.1 9.0 9.8 0.9 0.8 0.8 4.6 4.4 4.2
PKP CARGO 46.8 9.2 7.3 7.0 0.6 0.5 0.5 3.6 35 3.3
PKN 100.45 9.9 9.8 9.3 12 11 1.0 5.8 5.6 5.0
LOTOS 74.98 10.2 8.3 8.7 1.2 1.0 0.9 5.9 5.1 4.7
TAURON 1.67 1.9 2.3 2.0 0.1 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.2 14.6 13.2 10.9 1.2 1.1 1.0 8% 9% 10%
m BANK 401.6 15.2 134 11.2 11 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 362.4 17.6 14.9 11.5 15 1.4 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 177.00 15.9 15.0 12.5 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.20 11.3 10.3 8.5 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 107.1 12.9 11.4 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 39.86 14.3 12.9 10.4 13 1.2 11 9% 10% 11%
BGZ BNPP 41.8 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.56 -36.9 45 2.9 0.2 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.26 3.8 1.8 15 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.00 11.7 111 10.8 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 39.60 11.6 11.2 10.9 1.9 1.8 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.38 2.3 2.1 2.3 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwo$ ¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie s3g
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




