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Informacje ze Spotek

e Ambra - Ambra, ktéra przewiduje 6 % zwyzke rynku wina w Polsce, chce w roku

obrotowym 2018/2019 rosng¢ wraz z rynkiem.

o Archicom - Spoétka opublikowata wyniki za 2Q18:

Biuletyn Dzienny

m PLN 2Q18 kons. vs kons r/r k/k
Przychody 77,2 83,2 -7,2% 13,6% 2,5%
EBITDA 8,5 96 -11,8% -359% -29,2%
EBIT 8,0 92 -12,7% -37,1% -30,2%
Zysk netto j.d. 4,9 6,7 -26,8% -56,2% -20,0%
Marza EBITDA 11,0% 11,5% -0,48 -8,52 -4,92
Marza EBIT 10,4% 11,0% -0,56 -8,39 -4,88
Marza netto 6,4% 8,0% -1,60 -10,13 -1,78

Rafatl Materka
Analityk

Best — Best odwotat dalsze oferty publiczne obligacji, ktore mogtyby zostac
wyemitowane w ramach ustanowionego w 2017 roku programu emisji obligacji do
kwoty 350m PLN. Best nie podat powoddw tej decyzji.

Comp - Comp w konsorcjum ze spotkg zalezng Enigma Systemy Ochrony
Informacji zawart szacowang na 56,29m PLN umowe ze Skarbem Panstwa —
Centrum Zasobow Informatycznych na rozbudowe systemu kryptograficznego.

Enea - 1. Plan inwestycyjny grupy Enea na ten rok, w wysokosci 2,4 mid PLN,
nie jest zagrozony. 2. Grupa Enea moze w przysztym roku inwestowaé w
odnawialne Zrodta energii.

Enea, Energa - Fizyczne rozpoczecie budowy elektrowni
przewidywane jest na pazdziernik.

Ostroteka C

Getin Holding — Spotka w 2018 r. skupi sie na utrzymaniu marzy brutto na
sprzedazy. Chce przyspieszy¢ rozwoj sieci sprzedazy w Niemczech i na Wschodzie,
gtéwnie w modelu franczyzowym - poinformowat prezes spotki Adam Skrzypek.

Herkules — Herkules ztozyt wigzacg oferte zakupu za 10m EUR 100% udziatow
spotki Trinac Polska Sp. z o. o. Akwizycja ta zwiekszytaby zasoby sprzetowe
zurawi wiezowych grupy o blisko 50%.

JSW - W Jastrzebskiej Spotce Weglowej nadal trwa kontrola - poinformowat w
czwartek minister energii Krzysztof Tchorzewski. Nie przesadza on, czy dojdzie do
zmiany prezesa spotki. Posiedzenie rady nadzorczej zostato przetozone.

Mabion - Mabion spodziewa sie zakonczenia procesu rejestracji leku Mabion
CD20 w Europejskiej Agencji Lekdw (EMA) w 2H19.

Medicalgorithmics - Medicalgorithmics ocenia, ze aplikacja Apple do
monitorowania pracy serca nie zastepuje systemow, takich jak PocketECG. Spoétka
liczy, ze dzieki technologii Apple zwiekszy sie zapotrzebowanie na ustugi
diagnostyczne arytmii.

PA Nova — PA Nova prowadzi rozmowy w sprawie sprzedazy w pakiecie czterech
hal przemystowych. Jak podat zarzad, warto$¢ godziwa sprzedazy tych czterech
obiektéw to okoto 20m EUR. Spoétka przygotowuje sie do realizacji projektu
mieszkaniowego w Przemyslu, obejmujgcego 127 lokali.

1D M YTD
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mWIG40 3986  16%  -60% -17.8%
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e PBKM - Polski Bank Komorek Macierzystych nawigzat wspotprace ze spoétka biotechnologiczng Dystrogen
Therapeutics. Umowa ma obejmowac wspdlne badania nad komdrkami chimerycznymi i produkcje przez PBKM
produktow leczniczych na bazie komdrek macierzystych ATMP,

o Pekao - Pekao Bank Hipoteczny wyemituje serie obligacji o wartosci nominalnej do 300m PLN. Dzien wykupu
obligacji ustalono na 18 wrzesnia 2019 roku.

e« PGE - PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, spdtka z grupy PGE, podpisata z Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi umowe sprzedazy energii elektrycznej na pokrywanie strat w sieci przesytowej w 2019 roku.
Wartos$¢ kontraktu wynosi ok. 410m PLN.

e Polwax — Polwax planuje emisje do 4,5m akcji serii E, z ktérej chce pozyska¢ 30m PLN.

« Soho Development — Zarzad Soho Development ogtosit skup nie wiecej niz 7 339 449 akcji wiasnych, ktére
stanowig 17,9% kapitatu zaktadowego spotki, po cenie 3,27 PLN za akcje. tacznie na ten cel trafi ok. 24m PLN.

e Torpol — PKP Polskie Linie Kolejowe uniewaznity postepowanie przetargowe na wykonanie rob6t budowlanych na
stacji Gdynia Port, w ktédrym konsorcjum z Torpolem w czerwcu ztozyto najkorzystniejszg oferte o wartosci
1,5 mid PLN.

e« Votum - Votum zaktada, ze wypracuje w 2H18 lepsze wyniki niz w pierwszym potroczu. Grupa szacuje roczng
warto$¢ rynku odszkodowan, ktérymi zajmuje sie niedawno utworzona spotka Law Stream, na ok. 284m PLN.

Transakcje

o Getin Holding — NN OFE zmniejszyto zaangazowanie w spotce do 4,27% z 5,39%.

e Marvipol — PZU TFI zmniejszyto zaangazowanie w spotce do 4,99% z 5%.

Makro

e GUS - Inflacja CPI w sierpniu +2% r/r (oczekiwania: +2% r/r, w lipcu: +2% r/r).

e GUS - Saldo rachunku biezgcego w lipcu -809m EUR (oczekiwania: -596m EUR, w czerwcu: -240m EUR).

Kalendarium Makro

e GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii za sierpien (oczekiwania: +0,8% r/r, w lipcu: +0,6% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Ferro — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,35 PLN na akcje.
e« Archicom — Publikacja raportu za 2Q18.

« EC Bedzin — Publikacja raportu za 2Q18.

e GK Immobile — Publikacja raportu za 2Q18.

o IMC - Wyptata srodrocznej dywidendy 0,34 EUR na akcje.
« Interma Trade — Publikacja raportu za 2Q18.

o« IQ Partners — Publikacja raportu za 2Q18.

e« LPP — Wyptata dywidendy 40 PLN na akcje.

« Makarony Polskie — Publikacja raportu za 2Q18.

« MDI Energia — Publikacja raportu za 2Q18.
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Orzet Bialy — Wyptata dywidendy 1,12 PLN na akcje.
Otmuchéw - Publikacja raportu za 2Q18.

PEPEES - Publikacja raportu za 2Q18.

Rafamet - Publikacja raportu za 2Q18.

Ronson — NWZA.

Simple — Publikacja raportu za 2Q18.

Sonel — Publikacja raportu za 2Q18.

Ulma — Publikacja raportu za 2Q18.

Wezwania i skupy akcji

Benefit Systems — Benefit Systems zaprosit do skltadania ofert sprzedazy do 46 363 akcji wiasnych,
ktore stanowiag nie wiecej niz 1,62% kapitatu zaktadowego spétki. Proponowana cena zakupu akcji to
1 100 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczac sie 14 wrzesnia i potrwac¢ do 21 wrzesnia, do
godz. 16:00.

Decora — Wilodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakiadowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 26 wrzesnia 2018, a
zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spoétki, stanowigcych
49,80% kapitatu zaktadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczg¢ sie 17 wrzesnia i
potrwac do 17 pazdziernika.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzes$nia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 55.2 17.4 11.6 11.3 0.6 0.6 0.6 35 3.0 2.8
BUDIMEX 100.40 6.9 8.3 9.2 3.1 3.2 3.2 1.9 2.2 2.6
EL EKTROBUDOWA 34.50 3.6 4.0 3.7 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 1.0
TRAKCJA PRKil 3.05 5.7 5.1 5.3 0.2 0.2 0.2 14 13 1.2
ENEA 7.7 35 3.2 3.4 0.2 0.2 0.2 4.5 4.3 4.3
ENERGA 7.48 4.1 4.0 4.1 0.3 0.3 0.3 34 35 3.7
EUROCASH 19.88 10.6 9.4 na 21 19 na 5.4 4.8 na
GRUPA AZOTY 32.16 8.0 7.4 7.6 0.4 0.4 0.4 4.3 4.4 4.8
INTERCARS 283 14.2 12.4 10.9 2.1 1.8 1.6 11.1 9.8 8.7
JSW 68.7 5.3 12.9 9.7 1.0 0.9 0.9 2.8 4.2 35
KETY 377.00 12.9 12.5 11.5 2.5 2.3 2.2 9.0 8.6 7.9
KGHM 84.60 7.3 75 8.8 0.9 0.8 0.8 34 3.3 35
LPP 9010 33.6 26.3 21.4 5.9 5.2 4.6 18.4 15.2 12.8
NEUCA 258.00 13.8 13.2 12.1 1.7 1.6 1.5 8.3 8.0 7.3
CCccC 202 21.9 19.1 16.3 6.0 4.9 4.0 8.3 7.8 7.2
ORANGE POL SKA 4.39 -42.0 64.8 24.3 0.6 0.6 0.5 45 4.3 4.0
CYFROWY POLSAT 22.28 11.6 10.9 10.3 11 1.0 1.0 6.5 6.1 5.7
ORBIS 78.60 15.0 13.7 12.2 15 14 14 6.3 7.2 6.3
PGE 8.75 54 54 51 0.3 0.3 0.3 4.4 4.4 4.1
PGNIG 6.1 9.4 9.3 10.1 1.0 0.9 0.8 4.8 4.6 4.4
PKP CARGO 45.8 9.0 7.2 6.8 0.6 0.5 0.5 3.6 3.4 3.2
PKN 103.4 10.2 10.1 9.5 1.2 11 1.0 6.0 5.7 5.2
LOTOS 74.5 10.2 8.3 8.7 1.2 1.0 0.9 5.9 5.0 4.7
TAURON 1.7 1.9 2.3 2.0 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.55 15.2 13.8 11.3 13 1.2 1.1 8% 9% 10%
m BANK 403.8 15.2 135 11.2 11 11 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 3714 18.0 15.3 11.8 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 177.00 15.9 15.0 12.5 18 1.7 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 60.70 11.2 10.2 8.4 1.2 11 0.9 11% 11% 12%
PEKAO 107.0 12.9 11.4 9.0 1.2 1.2 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 39.96 14.3 12.9 10.4 1.3 1.2 11 9% 10% 11%
BGZ BNPP 41.7 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.56 -36.9 45 2.9 0.2 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.23 3.3 1.6 13 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.40 11.9 11.2 10.9 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 39.30 11.6 111 10.8 1.9 1.8 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.33 2.0 1.8 2.0 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac¢ lub zbywac papiery warto$ciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzgcych w sktad klas aktywéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




