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Informacje ze Spotek

Altus TFI — Walne zgromadzenie spotki zaleznej Rockbridge TFI podjeto uchwaty
0 rozwigzaniu funduszy Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 1 i Rockbridge FIZ
Bezpieczna Inwestycja 3. Dzien otwarcia likwidacji funduszy wyznaczono na 21
wrzesnia.

Ambra — Spoétka ocenia, ze wzrost cen wina ze zbiordw roku 2017 moze miec
negatywny wptyw na marze ze sprzedazy w pierwszych kwartatach roku
obrotowego 2018/2019 i spdtka planuje przeprowadza¢ podwyzki cen, ktére
powinny pozwoli¢ powrdci¢ do standardowego poziomu marzy w drugiej potowie
roku obrotowego.

Amica - 1. Spotka przewiduje, ze przychody w 2018 roku wzrosng do 2,9- 3mld
PLN, gdyz pozytywne tendencje sprzedazowe utrzymujg sie w III kwartale —
poinformowat wiceprezes Wojciech Kocikowski. 2. Amica, ktérej nie udato skupic
zadnej wiasnej akcji w sierpniowej ofercie 250 tys. waloréw po 120 PLN za
sztuke, niebawem moze ponowi¢ buyback. Spotka podtrzymuje polityke, ktdra
zaktada przeznaczanie okoto 20% zysku na dywidende - powiedziat wiceprezes
spotki Wojciech Kocikowski. 3. Amica, ktéra prowadzi negocjacje w sprawie
przejecia praw do marki Fagor, spodziewa sie, ze ich wynik bedzie znany do
konca 2018 — poinformowat wiceprezes Wojciech Kocikowski.

Echo Investment — Spdtka planuje sprzeda¢ w 2019 roku okoto 1,5 tysigca
mieszkan. Zaktadana na 2019 rok liczba przekazan to 1.200 lokali. Deweloper
liczy, ze utrzyma "wyzsze" marze, ale raczej nie bedzie to poziom 33% z drugiego
kwartatu.

ERG - Spotka planuje jeszcze w tym roku lub na poczatku przysztego przedstawic
efekty przegladu opcji strategicznych.

LW Bogdanka - Bogdanka zawarta ze spdtkg Eneg Wytwarzanie aneks do
umowy wieloletniej, na podstawie ktérego jej warto$¢ w latach 2017-2036
wyniesie 16,44mld PLN netto, czyli 17,7% wiecej niz podawano wczesniej.

Mangata - 1. Zarzad bedzie chciat rekomendowac w kolejnych okresach wyptate
ok. 50% zysku netto na dywidende — poinformowat prezes Leszek Jurasz. 2.
Mangata bedzie chciata w przysztym roku poprawi¢ wyniki rok do roku -
poinformowat prezes Leszek Jurasz. Spdtka podtrzymuje prognozy finansowe na
ten rok. 3. Mangata zrezygnowata z planowanej budowy nowej odlewni, zamierza
zmodernizowac istniejgce zaktady — poinformowat prezes Leszek Jurasz. CAPEX
grupy w tym roku moze by¢ nizszy niz zaktadano i wynie$¢ 55-60m PLN.

Pekao - Bank zamierza wyemitowa¢ obligacje podporzadkowane o tacznej
wartosci nominalnej do 1,5mld PLN. Rozwazany termin emisji obligacji to
pazdziernik 2018 roku, ale - jak zastrzegt bank - ostateczny termin bedzie
uzalezniony od sytuacji na rynku obligacji.

PGNiG — Grupa przedtuza wspotprace z Ukrtransgazem. Spoétka bedzie mogta
nadal korzysta¢ z podziemnych magazynéw gazu na Ukrainie.
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PKN Orlen — 1. Orlen Upstream oraz PGNiG wykonajg kolejny odwiert w ztozu gazu ziemnego Mitostaw E. To drugi
wspolny otwor obu spdtek na tym obszarze. 2. PKN Orlen awaryjnie wytaczyt Elektrocieptownie Wioctawek, spotka
na obecnym etapie szacuje, ze przerwa w eksploatacji potrwa do poczatku grudnia 2018 roku.

PKO BP - Bank rozpoczat sprzedaz ubezpieczenn komunikacyjnych i poczatkowo oferta dostepna bedzie w 400
oddziatach banku, a od pazdziernika we wszystkich placowkach bankowych.

Polenergia — Zdaniem zarzadu cena w wezwaniu Dominiki Kulczyk na akcje Polenergii nie odpowiada wartosci
godziwej spotki. Zarzad wskazat jednoczesnie, ze cena w wezwaniu spetnia wymogi ceny minimalnej.

Wojas — Grupa zmniejszyta po pierwszym poétroczu 2018 roku strate netto do 1,6m PLN z 1,65m PLN przed rokiem.
Przychody spétki spadty do 104,9m PLN ze 108,2m PLN rok wczesniej.

Transakcje

Ferro — Fundusze Santander TFI zwiekszyly taczne zaangazowanie w akcjonariacie do 6,54% catkowitej liczby
gtosédw na walnym zgromadzeniu spotki.

IFIRMA - Prezes Zarzadu nabyt 9 000 akcji po cenie w przedziale 2,75-2,78 PLN za akcje.

Larq — Prezes Zarzadu nabyt 1 200 akcji po cenie 6,64 PLN za akcje.

LC Corp - Fundusze Altus TFI zmniejszyty swoéj udziat w akcjonariacie do 4,72% w ogdlnej liczbie gtosdéw spotki.
Lena Lighting — Prezes Zarzadu nabyt 91 855 akcji po cenie 2,50 PLN za akcje.

Synektik — Wiceprezes Zarzadu nabyt 1 900 akcji po cenie w przedziale 11,05-11,25 PLN za akcje.

Voxel — Fundusze Rockbridge TFI zwiekszyty zaangazowanie w spotke i majg obecnie 693 905 jej akcji, co oznacza
6,61% kapitatu spétki i 5,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kalendarium Spoétek

Debica — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 6,50 PLN na akcje.

Efekt — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,00 PLN na akcje zwykta i 1,20 PLN na akcje
uprzywilejowana.

Ambra — Publikacja raportu za rok obrotowy 2017/2018.

Artifex — Publikacja raportu za 2Q18.

Auto Partner — Publikacja raportu za 2Q18.

Esotiq — Publikacja raportu za 2Q18.

MediaCAP — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,06 PLN na akcje.
Novita — Publikacja raportu za 2Q18.

PHN — Publikacja raportu za 2Q18.

Projprzem Makrum - Wyptata dywidendy 1,10 PLN na akcje.

Wezwania i skupy akcji

Benefit Systems — Benefit Systems zaprosit do skiadania ofert sprzedazy do 46 363 akcji wiasnych,
ktore stanowig nie wiecej niz 1,62% kapitatu zaktadowego spé6tki. Proponowana cena zakupu akcji to
1 100 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczac sie 14 wrzesnia i potrwac¢ do 21 wrzesnia, do
godz. 16:00.
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o Decora — Wlodzimierz Lesinski oraz Marzena Lesinska wzywaja do sprzedazy 4 053 501 akcji Decora,
stanowigcych 35,86% kapitatu zakiadowego, oferujac po 10,00 PLN za papier. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow nastapi 2 pazdziernika 2018, a zakonczenie 18 pazdziernika 2018.

o Protektor — Luma Holding wzywa do sprzedazy 6 296 150 akcji Protektor, stanowigcych 33,1% kapitatu
zaktadowego, oferujac po 4,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastapi 26 wrzesnia 2018, a

zakonczenie 9 pazdziernika 2018.

o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki, stanowigcych
49,80% kapitatu zakladowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpocza¢ sie 17 wrzesnia i
potrwac do 17 pazdziernika.

o« Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrze$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
BOGDANKA 49.55 15.6 10.4 10.1 0.6 0.5 0.5 3.1 2.7 2.5
BUDIMEX 102.60 7.0 8.5 9.4 3.2 3.3 3.3 2.0 2.3 2.7
EL EKTROBUDOWA 39.00 4.0 4.5 4.1 0.4 0.4 0.4 0.8 0.7 13
TRAKCJA PRKil 3.05 5.7 5.1 5.3 0.2 0.2 0.2 14 1.3 1.2
ENEA 7.57 34 3.2 33 0.2 0.2 0.2 4.5 4.2 4.3
ENERGA 7.68 4.2 4.1 4.2 0.3 0.3 0.3 35 35 3.8
EUROCASH 19.46 10.4 9.2 na 2.0 18 na 53 4.7 na
GRUPA AZOTY 31.02 7.7 7.1 7.3 0.4 0.4 0.4 4.2 4.3 4.8
INTERCARS 255 12.8 11.2 9.8 1.9 1.6 14 10.2 9.0 8.0
JSW 66.46 5.1 12.5 9.4 1.0 0.9 0.8 2.7 4.0 3.3
KETY 363.50 12.5 12.1 11.1 2.5 2.3 2.1 8.8 8.3 7.7
KGHM 82.56 7.1 7.3 8.6 0.8 0.8 0.7 33 3.2 34
LPP 9050 33.7 26.4 na 5.9 5.2 na 18.5 15.3 na
NEUCA 256.00 13.7 13.1 12.0 1.7 1.6 1.5 8.3 8.0 7.2
CCccC 204 221 19.3 16.5 6.0 4.9 4.0 8.3 7.8 7.2
ORANGE POL SKA 4.55 -43.6 67.1 251 0.6 0.6 0.6 4.6 4.3 4.1
CYFROWY POLSAT 22 115 10.8 10.2 11 1.0 1.0 6.5 6.0 5.7
ORBIS 79.60 15.2 13.9 124 1.6 15 14 6.4 7.2 6.4
PGE 8.57 5.3 5.3 5.0 0.3 0.3 0.3 4.4 4.3 4.0
PGNIG 5.86 9.0 8.9 9.7 0.9 0.8 0.8 4.6 4.4 4.2
PKP CARGO 435 8.6 6.8 6.5 0.5 0.5 0.5 35 3.3 3.1
PKN 104.85 10.3 10.2 9.7 12 11 1.0 6.1 5.8 5.3
LOTOS 73 10.0 8.1 8.5 11 1.0 0.9 5.8 5.0 4.6
TAURON 171 1.9 2.3 2.0 0.2 0.1 0.1 3.7 4.2 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 019 2020
BANK MILLENNIUM 8.41 15.0 135 11.2 1.2 1.1 1.1 8% 9% 10%
m BANK 395.8 14.9 13.2 11.0 11 1.0 1.0 9% 8% 9%
SANTANDER BP 3734 18.1 15.4 11.9 15 15 1.3 10% 9% 12%
ING BSK 174.20 15.7 14.7 12.3 1.8 1.6 15 12% 12% 13%
ALIOR BANK 63.00 11.6 10.6 8.7 1.2 11 1.0 11% 11% 12%
PEKAO 110.1 13.2 11.7 9.2 13 1.3 1.2 9% 11% 13%
PKO BP 41.02 14.7 13.3 10.7 13 1.2 11 9% 10% 11%
BGZ BNPP 40 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.50 -32.9 4.0 25 0.1 0.1 0.1 0% 3% 5%
GETIN HOLDING 0.22 3.2 1.5 13 0.1 0.1 0.1 2% 5% 5%
PZU 39.80 12.0 11.3 11.0 2.2 2.1 2.0 19% 19% 19%
GPW 39.05 115 111 10.7 1.9 1.8 17 17% 17% 16%
OPEN FINANCE 0.35 2.1 2.0 2.2 0.1 0.1 0.1 3% 4% 3%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zré dtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowac stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




