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Informacje ze Spotek

Alior Bank — Bank stawia na rozwdj organiczny, przyglada sie jednak rynkowi
pod katem ewentualnych dalszych przejeé, ale podchodzi do nich oportunistycznie
- poinformowata Katarzyna Sutkowska, prezes banku.

Apator — Spoétka zaktada, ze w latach 2019-20 bedzie rosta 5-7%, podobnie jak
caty rynek, a w kolejnych dwdch latach wzrost przyspieszy - poinformowat prezes
Mirostaw Klepacki. Dodat, ze w IV kwartale 2018 spdtka planuje przedstawic
strategie na lata 2019-2022.

Bank Millennium - Bank liczy, ze liczba uzytkownikdw nalezacej do niego
platformy zakupowej goodie w 2019 roku wzrosnie do 1m, z czego okoto 90% nie
bedzie klientami banku. W przysztosci na platformie pojawi¢ sie majg produkty
bankowe - poinformowat Wojciech Grudzien, prezes Millennium Goodie.

CDRL - Oferta CDRL na zakup udziatdow zagranicznej spéitki posiadajacej sie¢
sklepdw z artykutami dla dzieci nie zostata przyjeta. Jednoczesnie spotka podjeta
decyzje o prowadzeniu ze sprzedajgcymi dalszych rozmdéw w celu ustalenia
warunkoéw finansowych ewentualnej transakcji.

Ciech — Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 933,5 901,6 3,5% 5,7% 5,4%
EBITDA 188,2 167,7 12,3% -1,6% 14,1%
EBIT 124,2 104,9 18,4% -57% 21,8%
zysk netto j.d. 98,6 75,2 31,1% 6,1% 33,2%
marza EBITDA 20,2%  18,6% 1,56 -1,50 1,54
marza EBIT 13,3% 11,6% 1,67 -1,61 1,79
marza netto 10,6% 8,3% 2,22 0,04 2,21

Erbud - 1. Na koniec czerwca 2018 portfel zamoéwien grupy wynosit 2 583m PLN,
Z czego warto$¢ przypadajaca na 2018 rok to 1.151m PLN. Najwieksze pozycje w
strukturze backlogu grupy to budynki mieszkalne (707,8m PLN) oraz budynki
handlowo-ustugowe (524,1m PLN). 2. Spdtka, ktéra w sierpniu zdecydowata o
przeszacowaniu rentownosci niektdrych wykonywanych kontraktow zapewnia, ze
pozostate realizowane projekty generujg dodatnia marze. Grupa oczekuje
poprawy wynikdw w kolejnych okresach - poinformowat prezes Dariusz
Grzeszczak. 3. Erbud spodziewa sie zysku w II pdtroczu 2018 roku, jednak caty
rok zamknie stratg - poinformowat prezes Dariusz Grzeszczak. Podtrzymat, ze
przychody w tym roku przekroczg 2mld PLN. Przyszty rok spdtka planuje zamknac
zyskiem, ale - jak wskazat prezes - jest jeszcze za wczesnie, by deklarowac
dywidende.

Gino Rossi — Przychody grupy w sierpniu 2018 roku wyniosty 11,8m PLN i byty o
14,9% nizsze rok do roku. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w sierpniu wynidst
11,5%, co oznacza spadek r/r o0 21,1 pkt. %.
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o Inter Cars - Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2018 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2136,7 2077,2  2,9% 27,7%  29,5%
EBITDA 123,0 115,8 6,2% 28,8% 51,7%
EBIT 104,6 98,2 6,5% 32,1% 64,5%
zysk netto j.d. 73,3 73,1 0,3% 32,5% 69,3%
marza EBITDA 5,8% 5,6% 0,18 0,05 0,84
marza EBIT 4,9% 4,7% 0,17 0,16 1,04
marza netto 3,4% 3,5% -0,09 0,12 0,81

e KGHM - Grupa spodziewa sie, ze ceny miedzi wzrosng w ciggu najblizszego pétrocza lub roku - poinformowat
Marcin Chludzinski, prezes KGHM. Prezes liczy na to, ze ceny wzrosng do ok. 7 tys. USD za tone.

e MLP Group - Zarzad zdecydowat o wyptacie 3,26m PLN zaliczki na poczet dywidendy, czyli 0,18 PLN na akcje.

¢ ML System - Konsorcjum podpisato umowe na dostawe i montaz 890 instalacji fotowoltaicznych w budynkach
prywatnych w siedmiu gminach w wojewoddztwie podkarpackim. Wartos¢ umowy brutto to 14,3m PLN.

o Monnari — Miss Class, spotka zalezna Monnari Trade, dokonata zajecia komorniczego na rachunku Simple na kwote
6m PLN. Dziatania te sg zaskoczeniem w $wietle dotychczas prowadzonych negocjacji ws. sprzedazy Simple na rzecz
Monnari i oczekuje wycofania zajecia komorniczego - poinformowat Gino Rossi, wtasciciel Simple.

« PGE - PGE Ventures, PFR Ventures, SpeedUp Group oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju utworzyty fundusz
SpeedUp Energy Innovation powered by PGE Ventures (SEI) - poinformowaty spotki podczas Forum Energetycznego
w Krynicy.

o« Pozbud - Spodtka podpisata umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu
"Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kantdwki pasywnej Dual Strong" na kwote nie wiekszg niz 18,9m

PLN.

o Sniezka - 1. Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 181,9 181,6 0,2% 13,7% 53,6%
EBITDA 37,6 32,4 16,0% 73,4% 99,0%
EBIT 32,7 28,0 17,0% 82,0% 125,7%
zysk netto j.d. 26,5 22,1 19,7% 71,4%  159,7%
marza EBITDA 20,7% 17,8% 2,84 7,11 4,72
marza EBIT 18,0% 15,4% 2,60 6,75 5,75
marza netto 14,6% 12,2% 2,40 4,90 5,95

2. Spoétka ocenia, ze kolejne miesigce powinny przynie$¢ stopniowg poprawe wynikdw, a rynek najwazniejszego dla
spotki surowca powoli sie normuje.

o Tesgas — Oferta o wartosci 35m PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe
gazociggu dla Polskiej Spotki Gazownictwa z oddziatem w Krakowie.

e Torpol — Portfel zamdéwien na koniec czerwca wynosit ponad 2,55mld PLN netto. Grupa skupia sie na realizacji
backlogu oraz utrzymaniu wartosci portfela na poziomie zapewniajgcym 1,2-1,5mld PLN przychoddw rocznie. Torpol
potwierdzit szacunki wynikéw za II pot. 2018.

o Wojas — Przychody spotki wzrosty w sierpniu 2018 roku o 14,8% r/r, do 16,8m PLN.

e Zremb-Chojnice — Sad Rejonowy w Gdansku wyznaczyt na 15 listopada 2018 roku termin zgromadzenia wierzycieli
Zaktadu Budowy Maszyn Zremb-Chojnice w restrukturyzacji.

e ZUE - Spdtka zamierza selektywnie podchodzi¢ do nowych zlecen, kierujac sie potencjalng marzg i wzgledami
logistycznymi - poinformowat prezes Wiestaw Nowak. Jak dodat, cele dtugofalowe spétki sie nie zmieniaja, firma
skupia sie na infrastrukturze miejskiej i kolejowej.
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Transakcje
o Cognor — Cztonek Zarzadu nabyt 16 000 akcji po cenie 2,00 PLN za akcje.

¢ Mex Polska — Trigon TFI zmniejszyt swoje zaangazowanie w akcjonariacie do ponizej 5% i ma obecnie 4,95%
gtosow na WZ spdtki, stanowigcych 4,95% kapitatu zaktadowego.

e Mirbud - Prezes Zarzadu nabyt 99 298 akcji po cenie 1,05-1,08 PLN za akcje.

o Oponeo - Prezes Zarzadu zbyt 5 000 akcji po cenie w przedziale 23,30-24,50 PLN za akcje.

e  Orbis — Wiceprezes Zarzadu nabyt 650 akcji po cenie w przedziale 84,00-88,80 PLN za akcje.

« PBKM - Dwdch cztonek Zarzadu nabyto tgcznie 2 186 akcji po cenie w przedziale 56,00-58,40 PLN za akcje.

¢ Protektor — Fundusz inwestycyjny otwarty PKO Parasolowy, zarzadzany przez PKO TFI, zwiekszyt zaangazowanie w
spotce do 5,25% akcji i gtosow na WZ.

Makro

o NBP — Decyzja ws. stop procentowych 1,5% (oczekiwania: bez zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Spoétek

o Esotiq — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,00 PLN na akcje.

o I2 Development - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,12 PLN na akcje.
o Atlas — Publikacja raportu za 2Q18.

e Celtic — Wyptata dywidendy 0,50 PLN na akcje.

e CNT - Publikacja raportu za 2Q18.

o Drop - Publikacja raportu za 2Q18.

o Elektrotim — Publikacja raportu za 2Q18.

o Enter Air — Wprowadzenie do obrotu na GPW 100 000 akcji serii A oraz 10 443 750 akcji serii B.
e« Hydrotor — Wyptata dywidendy 2,00 PLN na akcje.

o IM Company - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,34 EUR na akcje.

« Immobile - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 PLN na akcje.

e« Masterpharm - Publikacja raportu za 2Q18.

e OEX - Publikacja raportu za 2Q18.

« Sniezka - Publikacja raportu za 2Q18.

Wezwania i skupy akcji

o Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki,
stanowigcych 49,80% kapitatu zakiadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisOw ma
rozpoczac sie 17 wrzesnia i potrwac do 17 pazdziernika.
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o Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrze$nia, do godz. 15 czasu srodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 57.3 11.3 18.1 12.0 0.7 0.6 0.6 35 3.6 3.1
BUDIMEX 103.40 5.9 7.1 8.5 3.1 3.2 3.3 1.3 2.0 2.3
EL EKTROBUDOWA 47.10 4.9 4.9 55 0.5 0.5 0.5 1.7 14 13
TRAKCJA PRKil 3.29 10.7 6.2 55 0.2 0.2 0.2 1.6 1.6 14
ENEA 8.03 3.2 3.6 33 0.3 0.3 0.2 4.4 4.6 4.3
ENERGA 8.02 2.8 44 4.3 0.4 0.3 0.3 3.9 35 3.6
EUROCASH 20 12.3 10.7 9.4 2.3 2.1 1.9 6.2 5.4 4.9
GRUPA AZOTY 37 8.0 9.2 8.5 0.5 0.5 0.5 41 47 4.8
INTERCARS 266 17.4 13.4 11.6 2.3 2.0 1.7 13.1 10.6 9.3
JSW 74.4 34 57 14.0 1.4 1.1 1.0 2.4 3.0 4.6
KETY 361.00 14.5 12.4 12.0 2.5 24 2.2 9.4 8.7 8.3
KGHM 87.20 4.5 7.5 7.7 1.0 0.9 0.8 6.3 35 34
LPP 8850 43.6 33.0 258 6.6 5.8 5.1 221 18.1 14.9
NEUCA 249.50 13.1 13.5 12.2 1.7 1.6 1.5 8.2 8.4 7.6
CCccC 225 315 24.4 21.3 8.4 6.7 54 19.8 9.1 8.6
ORANGE POL SKA 4.65 -101.7 -44.5 68.6 0.6 0.6 0.6 45 4.6 4.4
CYFROWY POLSAT 22.34 14.6 11.7 10.9 12 11 1.0 6.9 6.5 6.1
ORBIS 83.20 16.5 15.9 14.5 1.8 1.6 15 8.4 6.6 7.6
PGE 8.55 5.9 5.3 5.3 0.4 0.3 0.3 4.0 4.4 4.3
PGNIG 5.8 125 8.9 8.8 1.0 0.9 0.8 55 45 4.3
PKP CARGO 46.95 25.7 9.2 7.4 0.6 0.6 0.5 45 3.6 3.5
PKN 102 6.5 10.1 9.9 1.4 1.2 1.1 4.4 59 57
LOTOS 70.68 7.8 9.6 7.9 1.2 11 1.0 5.9 5.6 4.8
TAURON 1.77 2.1 2.0 2.4 0.2 0.2 0.1 3.8 3.7 4.2
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.67 15.4 15.4 13.9 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 409.6 15.9 15.5 13.7 1.2 11 11 8% 9% 8%
BZ WBK 372 16.7 18.0 15.3 1.7 15 1.5 11% 10% 9%
ING BSK 182.00 16.9 16.4 15.4 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 64.00 14.6 11.8 10.7 1.2 13 11 8% 11% 11%
PEKAO 114.1 15.4 13.7 12.1 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 41.4 16.7 14.8 134 1.4 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 38 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.64 -1.0 -42.2 5.1 0.1 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.21 0.9 3.0 15 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%
PZU 44.10 13.1 13.3 12.5 2.6 2.5 2.4 21% 19% 19%
GPW 41.80 11.2 12.3 11.9 2.2 2.0 19 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.37 -1.3 2.3 2.1 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszka nia w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania si¢, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnos$ ci mozliwo$¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




