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Informacje ze Spotek

11 bit studios — Budzet kolejnej gry spotki moze by¢ wyzszy niz w przypadku
"Frostpunka" i wynie$¢ ok. 20m PLN - poinformowat prezes Grzegorz Miechowski.
Szanse na premiere gry w przysztym roku sg "nieduze" - dodat. Prezes jest
przeciwny wyptacie przez spotke dywidendy ze wzgledu na plany rozwoju biznesu.

Altus TFI - 1. Norges Bank Investment Management wypowiedziat umowe z
Altus TFI na zarzadzanie portfelem inwestycyjnym. Zgodnie z polityka NBIM
wiekszo$¢ aktywdw zarzadzanych w ramach mandatu powinna zostaé
przetransferowana w ciggu jednego dnia roboczego. 2. Altus TFI otrzymat od
Esaliens TFI oswiadczenie o odstgpieniu od planu potgczenia obu towarzystw. 3.
Rockbridge TFI, spotka zalezna Altus TFI, otrzymata zawiadomienie o
wypowiedzeniu przez Norges Bank Investment Management umowy na
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym.

CCC - Skonsolidowane przychody spoétki za sierpien 2018 roku wyniosty 405m
PLN, co oznacza wzrost r/r o 37%. Narastajgco od poczatku roku przychody CCC
wyniosty 2.835,5m PLN i byty wyzsze r/r 0 16%.

Energa — Walne zgromadzenie wyrazito kierunkowg zgode na przystgpienie wraz
z Eneg do realizacji projektu Ostroteka C, polegajgcego na przygotowaniu,
budowie i eksploatacji bloku energetycznego o mocy brutto okoto 1000 MWe —
poinformowata spdtka w uchwatach po walnym.

Kredyt Inkaso - Spotka liczy na utrzymanie dwucyfrowych wzrostow
przychoddéw, w catym roku obrotowym planuje zainwestowaé w zakupy portfeli
sto kilkadziesigt miliondw ztotych. Chce poprawic¢ efektywno$é; uprosci strukture
kapitatowg grupy i zmieni system informatyczny - poinformowal Maciej
Szymanski, prezes spotki.

Kruk - Spotka zalezna Kruka wygrata na rynku wioskim przetarg na zakup
portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci o wartosci nominalnej 302m EUR
(1,3mlid PLN).

LC Corp — Wynik brutto grupy za pierwsze pétrocze 2018 roku bedzie wyzszy o
36,6m PLN z powodu znaczacych zmian kursu euro oraz aktualizacji wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.

LiveChat — Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w
sierpniu 2018 roku o 145 netto, w ujeciu miesigc do miesigca.

Lotos — Spotka szacuje, ze modelowa marza rafineryjna w sierpniu 2018 roku
wyniosta 8,96 USD/bbl wobec 7,69 USD/bbl w lipcu.

LPP - 1. Opublikowane dane za 2Q18 s3g zgodne z wczesniejszymi szacunkami
(sprzedaz, zysk operacyjny, marza brutto). Zysk netto, ktdry nie byt wczesniej
zaraportowany wydaje sie ponizej oczekiwan z powodu wysokiej efektywnej stopy
podatkowej. OCF (420m PLN, -5% r/r) nie wyglada imponujgco biorgc pod uwage
41% wzrost EBITDA r/r. 2. Grupa podwyzszyta planowane na 2018 rok naktady
inwestycyjne do ok. 590m PLN z 520m PLN szacowanych w marcu. Podniesione
zostaty szacunki wydatkéw na biura oraz obszar logistyki i IT.

Rafatl Materka
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Private Equity Managers - Spotka rozpoczyna prace zmierzajace do utworzenia alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. PEM przewiduje, ze docelowa kapitalizacja funduszu
wynosi¢ bedzie do 500m EUR.

Unimot — Spodtka zdecydowata o zawieszeniu projektu aplikacji mobilnej Tankuj24. W zwigzku z zawieszeniem
projektu Unimot dokonat odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci aktywow w wysokosci 988 tys. PLN, co
wptynie na wynik finansowy w III kwartale 2018.

Transakcje

Avia Solutions Group — Spdétka Haifo kupita w ramach wezwania 1 040 858 akcji spotki, po cenie 15,18 PLN za
sztuke. Rozliczenie zawartych transakcji nastapi 4 wrzesnia 2018 roku.

Makro

GUS — Indeks PMI dla przemystu w sierpniu 51,4 pkt. (oczekiwania: 53,0 pkt., w lipcu: 52,9 pkt.).

Kalendarium Spoétek

Atal - Publikacja raportu za 2Q18.

BIK — Publikacja raportu za 2Q18.

LPP — Publikacja raportu za 2Q18.

MCI Capital — Publikacja raportu za 2Q18.
Qumak — NWZA.

Wadex — Publikacja raportu za 2Q18.

ZUE - Publikacja raportu za 2Q18.

Wezwania i skupy akcji

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki,
stanowigcych 49,80% kapitatu zakiadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisOw ma
rozpoczac sie 17 wrzesnia i potrwac do 17 pazdziernika.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozméw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzes$nia, do godz. 15 czasu $rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 58.1 114 18.3 12.2 0.7 0.7 0.6 35 3.7 3.1
BUDIMEX 109.20 6.3 7.5 9.0 3.2 34 35 1.6 2.3 2.7
EL EKTROBUDOWA 49.20 5.1 5.1 5.7 0.6 0.5 0.5 1.9 15 15
TRAKCJA PRKil 3.76 12.3 7.1 6.3 0.2 0.2 0.2 1.9 2.0 1.8
ENEA 8.63 35 3.9 3.6 0.3 0.3 0.3 4.5 4.7 4.4
ENERGA 8.75 3.0 4.8 4.7 0.4 0.4 0.3 4.0 3.7 3.7
EUROCASH 20.42 12.6 10.9 9.6 2.4 2.1 1.9 6.3 55 5.0
GRUPA AZOTY 38 8.3 9.5 8.7 0.5 0.5 0.5 4.2 4.8 4.9
INTERCARS 275.5 18.0 13.8 12.1 2.4 2.1 1.8 135 10.9 9.6
JSW 76.5 3.5 5.8 14.4 1.4 1.1 1.1 2.4 3.1 4.8
KETY 375.00 15.1 12.9 12.5 2.6 2.5 2.3 9.7 9.0 8.5
KGHM 92.70 4.8 8.0 8.2 1.0 1.0 0.9 6.6 3.7 3.6
LPP 9290 45.8 34.6 27.1 6.9 6.1 54 23.2 19.0 15.7
NEUCA 262.00 13.8 14.2 12.8 1.8 1.7 1.5 8.6 8.8 8.0
CCccC 217 304 23.6 20.5 8.1 6.4 5.2 19.2 8.8 8.3
ORANGE POL SKA 4.9 -107.2 -46.9 72.3 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 45
CYFROWY POLSAT 22.46 14.6 11.7 11.0 1.2 1.1 1.0 6.9 6.5 6.1
ORBIS 86.40 17.1 16.5 15.1 1.9 17 1.6 8.8 6.9 7.9
PGE 9.1 6.2 5.6 5.6 0.4 0.4 0.3 4.2 4.5 4.5
PGNIG 5.86 12.7 9.0 8.9 1.0 0.9 0.8 55 4.6 4.4
PKP CARGO 49.7 27.3 9.8 7.8 0.7 0.6 0.6 4.7 3.8 3.6
PKN 99.6 6.4 9.8 9.7 13 1.2 11 4.3 5.8 55
LOTOS 69.96 7.7 9.5 7.8 1.2 11 1.0 5.9 5.6 4.8
TAURON 1.98 24 2.2 2.7 0.2 0.2 0.2 3.9 3.8 4.3
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9 16.0 16.0 14.5 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 4154 16.1 15.7 13.8 1.2 1.2 11 8% 9% 8%
BZ WBK 378.8 17.0 18.4 15.6 1.7 1.6 1.5 11% 10% 9%
ING BSK 183.80 17.0 16.5 15.5 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 68.65 15.7 12.7 11.5 1.3 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 117.0 15.8 14.1 12.5 13 1.4 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 42.74 17.2 15.3 13.8 15 14 1.3 9% 9% 10%
BGZ BNPP 41 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.71 -11 -46.8 5.7 0.1 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.24 1.0 35 1.7 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%
PZU 45.10 13.4 13.6 12.8 2.7 2.5 2.4 21% 19% 19%
GPW 42.20 114 124 12.0 2.2 2.1 19 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.41 -1.5 2.5 23 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osdb posiadajacych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skiad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w skiad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitalu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




