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1D 1M YTD

WIG 60,690 -0.9% 1.2% -4.8%

WIG20 2,354 -1.1% 2.2% -4.4%

mWIG40 4,277 -0.5% -1.5% -11.8%

sWIG80 12,775 0.2% -2.0% -12.5%

1D 1M YTD

MSCI 129.8 -0.3% -1.7% -1.2%

BUX 37,225 0.0% 4.1% -5.5%

RTS 1,076 -0.9% -8.3% -6.8%

ISE 93,281 0.0% -3.8% -19.1%

1D 1M YTD

DJIA 25,987 -0.5% 2.2% 5.1%

S&P500 2,901 -0.4% 3.0% 8.5%

NASDAQ 8,088 -0.3% 5.4% 17.2%

DAX 12,494 -0.5% -2.4% -3.3%

FTSE100 7,516 -0.6% -3.0% -2.2%

CAC40 5,478 -0.4% -0.6% 3.1%

WIBOR O/N 1.59% USDPLN 3.6846 0.6%

WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.3004 0.3%

WIBOR 3M 1.70% CHFPLN 3.8020 0.8%

WIBOR 6M 1.78% EURUSD 1.1672 -0.3%

WIBOR 1Y 1.82%

Stopa REPO 1.50%

RYNKI ROZWINIĘTE

RYNEK PIENIĘŻNY I WALUTOWY

GPW

RYNKI WSCHODZĄCE

 
 

 
 

 11 bit studios – Spółka opublikowała wyniki za 2Q18: 

m PLN 2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k 

Przychody 43,48 53,7 -19,0% 649,7% 1876,4% 
EBITDA 31,97 46,4 -31,0% 962,0% - 
EBIT 30,98 45,3 -31,6% 1110,2% - 
zysk netto j.d. 25,90 36,4 -28,9% 2005,3% - 
      
marża EBITDA 73,5% 86,1% -12,63 21,62 91,70 
marża EBIT 71,3% 84,2% -12,91 27,11 107,61 
marża netto 59,6% 67,6% -8,09 38,35 105,01 

 Amica – Spółka opublikowała wyniki za 2Q18: 

m PLN 2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k 

Przychody 685,4 651,5 5,2% 9,7% 8,1% 
EBITDA 41,4 42,7 -3,1% -17,1% -3,2% 
EBIT 28,0 30,0 -6,3% -26,2% -5,9% 
zysk netto j.d. 28,9 19,8 45,9% -59,6% 52,9% 
            
marża EBITDA 6,0% 6,6% -0,52 -1,96 -0,70 
marża EBIT 4,1% 4,6% -0,51 -1,99 -0,61 
marża netto 4,2% 3,0% 1,18 -7,22 1,23 

 BGŻ BNP Paribas – 1. Spółka opublikowała wyniki za 2Q18: 

m PLN 2Q18 2Q17 r/r 

Wynik odsetkowy 495,6 481,5 2,9% 

Wynik z prowizji 132,0 124,2 6,3% 

Koszty administracyjne 393,2 384,2 2,3% 

Odpisy -55,0 -92,0 -40,2% 

Zysk netto 103,1 81,2 27,0% 

2. Bank podtrzymuje cele efektywnościowe ze strategii do 2021 roku oraz liczy na 

dalszy wzrost wyniku prowizyjnego. Rebranding przejmowanych placówek 

Raiffeisen Bank Polska odbędzie się wiosną 2019 roku - poinformował Przemysław 

Gdański, prezes banku. 

 Betacom – Akcjonariusze spółki zdecydowali, że dywidenda za ostatni rok 

obrotowy zakończony 31 marca 2018 roku wyniesie łącznie 1,5m PLN, co daje 

0,75 PLN na jedną akcję. 

 CI Games – Zarząd spółki chce upoważnienia do podwyższenia kapitału 

zakładowego o 1,133m PLN w ciągu trzech lat - podała spółka w projektach 

uchwał na walne zgromadzenie zwołane na 27 września. Upoważnienie ma dać CI 

Games elastyczność w pozyskiwaniu środków m.in. na potencjalne akwizycje, 

spółka obecnie "nie ma potrzeby emisji akcji". 

 GetBack – Kolejne dwie osoby podejrzewane o działania na szkodę GetBack i 

wyrządzenie spółce ok. 200m PLN strat usłyszą zarzuty w Prokuraturze 

Regionalnej w Warszawie. Zatrzymali je w piątek rano na polecenie prokuratury 

funkcjonariusze warszawskiej delegatury CBA. 
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 Intersport – NWZ spółki zdecydowało o podwyższeniu kapitału poprzez emisję do 7,5m akcji serii G w ramach 

subskrypcji prywatnej z wyłączeniem prawa poboru. Cenę emisyjną akcji spółki ustalono na poziomie 2 zł.  

 JSW – Należąca do spółki JSW koks ponad 100-letnia Koksownia Dębieńsko kończy produkcję koksu. W czwartek 

rozpoczął się proces wyłączania z ruchu baterii koksowniczej w tym zakładzie, którego maksymalne zdolności 

produkcyjne wynosiły ok. 300 tys. ton koksu rocznie. 

 Krezus – Rozmowy Krezusa z Raiffeisen Polbank na temat zawiązania konsorcjum banków w celu sfinansowania 

zakupu przez Krezusa 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice zostały zakończone i nie będą kontynuowane - 

poinformował Krezus w komunikacie. 

 Open Finance – Open Finance liczy, że w 2018 roku wartość sprzedaży kredytów gotówkowych wyniesie ponad 

miliard złotych, podczas gdy obecnie sprzedaż ta wynosi 800-900m PLN – poinformowała Joanna Tomicka-Zawora, 

prezes spółki. 

 Orbis – Czeska spółka zależna giełdowego Orbisu wstrzymała wykonanie opcji kupna hotelu w Pradze, ponieważ 

sprzedający zakwestionował finansowe warunki transakcji. Wartość umowy miała wynieść 15,5m EUR. 

 PKP Cargo – Grupa w lipcu przewiozła 9,3m ton towarów, czyli o 0,7% więcej niż w czerwcu i o 2% więcej niż 

przed rokiem. Praca przewozowa wyniosła 2,4mld tonokilometrów i była o 1,2% większa niż w poprzednim miesiącu.  

 PZU – Spółka na polskim rynku ubezpieczeniowym stawia na rozwój organiczny, może rozważyć przejęcia na 

rynkach zagranicznych. Ubezpieczyciel podtrzymuje cel wzrostu wskaźnika ROE do ponad 22% i nie planuje zmieniać 

strategii po odstąpieniu przez Pekao i Alior Bank od negocjacji w sprawie połączenia - poinformował Paweł Surówka, 

prezes PZU. 

 PZ Cormay – 1. Spółka oczekuje wzrostu sprzedaży w drugiej połowie 2018 roku, jednak cały rok spółce może być 

trudno zamknąć dodatnią dynamiką r/r. Spółka liczy, że w 2019 roku odnotuje dodatnią rentowność EBIT. Sprzedaż 

firmy Diesse powinna nastąpić w ciągu najbliższych 12 miesięcy. 2. Spółka ocenia, że proces rejestracji drugiej, 

tańszej w produkcji, wersji analizatora Equisse powinien zakończyć się do końca pierwszego półrocza 2019 roku. 

Celem spółki jest, aby na koniec czerwca przyszłego roku nowa wersja analizatora była dostępna w sprzedaży – 

poinformował prezes Janusz Płocica. 

 PGNiG – 1. Spółka nie wie jeszcze, czy będzie rekomendować dywidendę za 2018 rok. Spółka chce więcej 

inwestować w segment dystrybucji - poinformował prezes Piotr Woźniak. 2. PGNiG liczy, że wyrok Trybunału 

Arbitrażowego w postępowaniu przeciwko Gazpromowi zapadnie do końca roku - poinformował Piotr Woźniak. 3. 

Spółka kończy w połowie września ruch próbny w elektrociepłowni w Jastrzębiu – Poinformował Piotr Woźniak. 

Zgodnie z harmonogramem przebiega budowa bloku gazowo-parowego w elektrociepłowni Stalowa Wola. 4. Spółka 

spodziewa się w 2019 roku co najmniej 28 ładunków gazu skroplonego LNG - poinformował wiceprezes Maciej 

Woźniak. 5. PGNiG bierze udział w kolejnych rozmowach i negocjacjach kontraktów na dostawy gazu na Ukrainę - 

poinformował Maciej Woźniak. 6. Spółka szuka możliwości akwizycyjnych złóż na szelfie Morza Północnego. PGNiG 

analizuje obecnie pięć projektów, z których jeden jest bliżej realizacji - poinformował prezes spółki. 

 Selvita – Spółka podtrzymuje harmonogramy prac nad projektami SEL24 i SEL120, a także cele dla segmentu 

usługowego. Uruchomienie Centrum Badań i Rozwoju Innowacyjnych Leków planowane jest na grudzień 2019 roku. 

 Stalprodukt – Spółka opublikowała wyniki za 2Q18: 

m PLN 2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k YTD 2018 r/r 

Przychody 1038,6 975,7 6,4% 23,6% 11,5% 1970,3 16,2% 
EBITDA 122,1 143,5 -14,9% 16,8% -14,3% 264,5 2,6% 
EBIT 85,3 108,2 -21,2% 23,6% -20,9% 193,1 2,3% 
zysk netto j.d. 70,2 83,1 -15,6% 25,1% -29,7% 170,0 22,4% 
        
marża EBITDA 11,8% 14,7% -2,94 -0,68 -3,53 13,42% -1,78 
marża EBIT 8,2% 11,1% -2,86 0,00 -3,36 9,80% -1,34 
marża netto 6,8% 8,5% -1,74 0,08 -3,95 8,63% 0,43 
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 Skarbiec/Trigon TFI – Spółka zawarły umowę o strategicznej współpracy - podał Skarbiec Holding w komunikacie. 

Przedmiotem umowy są wstępne i kluczowe założenia wieloetapowej współpracy zmierzającej do przejęcia przez 

Skarbiec TFI od Trigon TFI zarządzania portfelami wybranych funduszy inwestycyjnych rynku kapitałowego, a 

następnie do przejęcia zarządzania tymi funduszami. 

 Trakcja – 1. Spółka opublikowała wyniki za 2Q18: 

m PLN 2Q18 Citi kons. vs. Citi kons. vs. kons. r/r k/k YTD 2018 r/r 

Przychody 373,9 397 -6% 417,9 -10,5% -6,8% 82,4% 578,9 7,7% 
EBITDA 13,7 16.3 -18% 9,2 49,9% -27,6% - -3,1 - 
EBIT 5,6 8.7 -36% 0,2 3011% -54,2% -- -18,2 -- 
zysk netto j.d. 1,8 4.9 -65% -0,5 -- -74,3% -- -20,7 -- 
          
marża EBITDA 3,7% 4.10%  2,1% 1,52 -1,06 11,87 -0,53% -4,34 
marża EBIT 1,5% 2.19%  0,0% 1,50 -1,55 13,11 -3,14% -4,28 
marża netto 0,5% 1.23%  -0,1% 0,62 -1,27 11,46 -3,57% -3,75 

2. Trakcja PRKiI będzie wykonawcą przebudowy odcinka linii kolejowej na odcinku Poznań Główny-Rokietnica. 

Wartość umowy to 292,2m PLN netto. 3. Portfel zamówień Trakcji na koniec czerwca 2018 roku wynosił 1,537mld 

PLN. 

 
Transakcje 
 Polwax – TFI PZU zmniejszył zaangażowanie w spółce do 5,85% kapitału zakładowego co stanowi 4,99% głosów 

na WZ. 

 

Kalendarium Makro 
 GUS – PKB w II kwartale 2018 roku (oczekiwania: +5,1% r/r, w I kwartale: +5,2% r/r). 

 GUS – Inflacja CPI w sierpniu (oczekiwania: +1,9% r/r, w lipcu: +2,0% r/r) . 

 

Kalendarium Spółek 
 ABM Solid – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Amica – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 AuGA – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 British Automotive Holding – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Chemos – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Ciech – Wypłata dywidendy 7,50 PLN na akcję. 

 City Services – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Cognor – Wprowadzenie do obrotu na GPW 95 271 akcji zwykłych na okaziciela serii 9. 

 Comarch – Wypłata dywidendy 1,50 PLN na akcję. 

 Comarch – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Comp – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Czerwona Torebka – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 DGA – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Fasing – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 
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 Indykpol – Wypłata dywidendy w wysokości 0,80 PLN na akcję. 

 Instal Kraków – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Inter RAO Lietuva – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Intersport – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Introl – NWZA. 

 KPPD – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Krezus – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Larq – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Lena – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Lentex – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Milkiland – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Moj – Wypłata dywidendy 2,22 PLN na akcję. 

 Mostostal Zabrze – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 North Coast – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Nowa Gala – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Orion Investments – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 Patentus – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 PGS Software – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 PHN – Wypłata dywidendy 0,27 PLN na akcję. 

 Plastbox – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Pozbud – Wypłata dywidendy 2,22 PLN na akcję. 

 Prochem – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Rawlplug – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 SCOPAK – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Skarbiec – Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2017/2018. 

 Skotan – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Tes Gas – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Unibep – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku. 

 Ursus – NWZA. 

 Wasko – Publikacja raportu za I półrocze 2018 roku.  

 

Wezwania i skupy akcji  

 Polenergia – Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywają do sprzedaży 22 631 790 akcji spółki, 

stanowiących 49,80% kapitału zakładowego, po 20,5 PLN za sztukę. Przyjmowanie zapisów ma 

rozpocząć się 17 września i potrwać do 17 października.  

 Polenergia – PGE wzywa do sprzedaży 45 443 547 akcji Polenergii, stanowiących 100% kapitału i głosów na WZ, 

po 16,29 PLN za akcję. PGE podała, że wezwanie pozwala na rozpoczęcie rozmów z akcjonariuszami Polenergii. 

Zapisy w wezwaniu potrwają od 13 lipca do 20 września, do godz. 15 czasu środkowoeuropejskiego.
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Wskaźniki Spółek (1)

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019

BOGDANKA 59.4 11.7 18.7 12.4 0.7 0.7 0.6 3.6 3.7 3.2

BUDIMEX 118.80 6.8 8.1 9.8 3.5 3.7 3.8 2.0 2.8 3.3

ELEKTROBUDOWA 51.80 5.4 5.4 6.0 0.6 0.6 0.6 2.0 1.7 1.7

TRAKCJA PRKiI 3.68 12.0 6.9 6.2 0.2 0.2 0.2 1.9 1.9 1.7

ENEA 8.6 3.5 3.9 3.6 0.3 0.3 0.3 4.5 4.7 4.4

ENERGA 8.4 2.9 4.6 4.5 0.4 0.3 0.3 3.9 3.6 3.7

EUROCASH 20.62 12.7 11.0 9.7 2.4 2.2 2.0 6.4 5.6 5.0

GRUPA AZOTY 37.82 8.2 9.4 8.7 0.5 0.5 0.5 4.2 4.8 4.9

INTERCARS 279 18.3 14.0 12.2 2.4 2.1 1.8 13.6 11.0 9.7

JSW 78.06 3.6 6.0 14.7 1.4 1.2 1.1 2.5 3.2 4.9

KETY 390.00 15.7 13.4 13.0 2.7 2.6 2.4 10.0 9.3 8.8

KGHM 92.18 4.8 7.9 8.2 1.0 0.9 0.9 6.6 3.7 3.6

LPP 9420 46.4 35.1 27.5 7.0 6.2 5.4 23.5 19.2 15.9

NEUCA 271.00 14.3 14.7 13.2 1.9 1.7 1.6 8.9 9.1 8.2

CCC 225.4 31.5 24.5 21.3 8.4 6.7 5.4 19.8 9.1 8.6

ORANGE POLSKA 4.84 -105.9 -46.3 71.4 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 4.5

CYFROWY POLSAT 22.6 14.7 11.8 11.0 1.2 1.1 1.0 7.0 6.6 6.1

ORBIS 87.40 17.3 16.7 15.2 1.9 1.7 1.6 8.9 7.0 8.0

PGE 8.91 6.1 5.5 5.5 0.4 0.3 0.3 4.1 4.5 4.4

PGNIG 5.82 12.6 8.9 8.8 1.0 0.9 0.8 5.5 4.6 4.4

PKP CARGO 49.85 27.3 9.8 7.8 0.7 0.6 0.6 4.7 3.8 3.6

PKN 98.7 6.3 9.7 9.6 1.3 1.2 1.1 4.3 5.7 5.5

LOTOS 71.14 7.9 9.7 7.9 1.2 1.1 1.0 5.9 5.7 4.9

TAURON 2 2.4 2.2 2.7 0.2 0.2 0.2 3.9 3.8 4.3

Źródło: DMBH

Wskaźniki Spółek (2)

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019

BANK MILLENNIUM 9 16.0 16.0 14.5 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%

mBANK 412.4 16.0 15.6 13.7 1.2 1.2 1.1 8% 9% 8%

BZ WBK 377 16.9 17.3 15.6 1.7 1.6 1.5 11% 9% 10%

ING BSK 182.00 16.9 16.4 15.4 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%

ALIOR BANK 69.30 15.8 12.8 11.6 1.3 1.4 1.2 8% 11% 11%

PEKAO 117.6 15.9 14.1 12.5 1.3 1.4 1.3 11% 9% 11%

PKO BP 42.5 17.1 15.2 13.8 1.5 1.4 1.3 9% 9% 10%

BGŻ BNPP 48.3 na na na na na na na na na

GETIN NOBLE BANK 0.74 -1.1 -48.7 5.9 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%

GETIN HOLDING 0.28 1.1 4.0 2.0 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%

PZU 44.00 13.1 13.2 12.5 2.6 2.5 2.4 21% 19% 19%

GPW 42.65 11.5 12.5 12.1 2.2 2.1 1.9 20% 17% 17%

OPEN FINANCE 0.43 -1.5 2.6 2.4 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Źródło: DMBH

ROE

Spółka Kurs

C/Z C/WK

Spółka Kurs

C/Z C/WK

EV/EBITDA
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Informacja Dodatkowa 

PRZED PRZYSTĄPIENIEM PRZEZ PAŃSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ŻE: 

Niniejszy biuletyn został sporządzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporządzanie i 

udostępnianie biuletynu nie stanowi działalności maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach działalności poza maklerskiej.  

Biuletyn został przygotowany na podstawie dostępnych i wiarygodnych danych z zastrzeżeniem, że DMBH nie jest uprawniony do 

oceny wiarygodności lub rzetelności danych, na podstawie, których biuletyn został sporządzony. W związku z przyjętymi zasadam i 

sporządzania powyższego materiału, informacje w nim zawarte podawane są w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH, 

dlatego też mogą mieć charakter niepełny oraz skondensowany w stosunku do materiałów źródłowych.  

Informacje zawarte w biuletynie mogą być wykorzystywane wyłącznie dla własnych potrzeb i nie mogą być kopiowane w jakiejkolwiek 

formie ani przekazywane osobom trzecim. 

Informacje zawarte w biuletynie nie mogą być rozpowszechniane na terenie USA ani w żadnej innej jurysdykcji, w której takie 

rozpowszechnianie byłoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osób posiadających stałe miejsce zamieszkania w 

USA (US citizens). 

DMBH informuje, że w związku z wykonywaniem bieżącej działalności operacyjnej może działać jako dealer / animator / organizat or 

spółki na rynku giełdowym lub pozagiełdowym, nabywać lub zbywać papiery wartościowe spółek wchodzących w skład klas aktywów 

wymienianych w wydawanych przez siebie materiałach oraz wykonywać inne czynności w zakresie działalności maklerskiej w stosun ku 

do tych spółek. Powyższe zastrzeżenie stosuje się odpowiednio do podmiotów, w stosunku, do których DMBH jest w jakimkolwiek 

stosunku zależności a pracownicy tych podmiotów łącznie z DMBH mogą piastować stanowiska kierownicze lub inne mające wpływ na  

działalność spółek wchodzących w skład klas aktywów ujętych w materiałach.  

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie ważne są na dzień jego ukazania się, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmi any 

bez uprzedzenia. 

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzględniają polityki inwestycyjnej,  pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy, 

dlatego też mogą nie odpowiadać, w kontekście podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystającym z 

materiałów DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowić jedynego źródła podjęcia decyzji inwestycyjnej przez inwestora. 

Inwestor podejmując decyzję o zakupie lub sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych powinien wziąć  

pod uwagę fakt występowania ryzyka, które wiąże się z podjęciem decyzji inwestycyjnej, a w szczególności możliwość zmiany ceny 

instrumentów finansowych będących przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w związku z tym nie uzyskania 

założonych przez inwestora zysków, a nawet utraty zainwestowanego kapitału.  

O ile nie jest to wyraźnie określone w treści prospektu emisyjnego, warunków emisji lub innego dokumentu informacyjnego, 

instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za pośrednictwem DMBH nie mają charakteru depozytu bankowego, nie są gwarantowane 

lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani żaden z podmiotów z grupy Citi jak również nie są 

gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Państwa lub inne instytucje państwowe; nie są także zobowiązaniem tych podmiotów 

względem Klienta. 

Inwestor powinien dążyć do dywersyfikacji polegającej na odpowiednim zróżnicowaniu portfela instrumentów finansowych celem 

zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka. 

Niniejszy materiał został wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertą ani zachętą do dokonywania transakcji kupn a lub 

sprzedaży papierów wartościowych lub innych instrumentów finansowych,. Biuletyn nie stanowi  analizy inwestycyjnej, analizy 

finansowej ani  innej rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczącej transakcji w zakresie instrumentów finansowych, o których  mowa 

w art. 69 ust. 4 pkt 6  ustawy z dnia  29 lipca 2005 r.  o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporządzany w  ramach 

usługi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu  

Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 

instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców.  

Inwestor ponosi odpowiedzialność za wyniki decyzji inwestycyjnych podjętych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale. 

Wyniki inwestycyjne osiągnięte przez inwestora w przeszłości z wykorzystaniem materiałów przygotowywanych przez DMBH nie mogą  

stanowić gwarancji ani podstawy twierdzenia, że zostaną powtórzone w przyszłości. 



 

Biuletyn dzienny 
31 sierpnia 2018 

 

 
 

Biuro Analiz DMBH 

Autor niniejszego opracowania zaświadcza, że informacje w nim przedstawione dokładnie odzwierciedlają jego własne opinie, ora z że 

nie otrzymał żadnego wynagrodzenia od emitentów, bezpośrednio lub pośrednio, za wystawienie tych informacji.  

Niniejszy materiał odzwierciedla opinie i wiedzę jego autorów na dzień sporządzenia materiału.  

Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH. 

Nadzór nad działalnością DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokość kapitału zakładowego wynosi 70 950 000,00 złotych; 

kapitał został w pełni opłacony. 

 


