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Informacje ze Spotek

Bioton — UniApek, najwiekszy akcjonariusz Biotonu, jest gotéw do wsparcia
finansowego producenta insulin, jesli pojawityby sie nowe, uzasadnione potrzeby
lub wazny strategiczny projekt. Dodat, ze gdyby kurs spotki zblizyt sie do 20 zt,
Bioton rozwazytby emisje akcji.

Enea - Enea zwotata na 24 wrzesnia walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia
kierunkowej zgody na realizacje wspolnie z Energg projektu Ostroteka C,
polegajagcego na przygotowaniu, budowie i eksploatacji bloku energetycznego o
mocy brutto okoto 1000 MWe.

Erbud - Erbud podpisat umowe na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla w
Stargardzie za 195,5m PLN netto.

Eurocash — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 5775,4 5919,5 -2,4% 5,6% 15,5%
EBITDA 117,0 116,0 0,9% 1883,1% 192,5%
EBIT 67,6 67,8 -0,3% - -
zysk netto j.d. 36,8 45,7 -19,5% - -
marza EBITDA 2,0% 2,0% 0,06 1,92 1,23
marza EBIT 1,2% 1,2% 0,02 1,89 1,31
marza netto 0,6% 0,8% -0,13 1,79 0,96

e« Grupa Azoty - Strata netto Grupy Azoty, przypadajgca akcjonariuszom jednostki

dominujacej,

wyniosta ostatecznie 48,3m PLN i

okazata sie wyzsza niz

wczesniejsze szacunki spotki, ktore méwity o 39,3m PLN straty netto.

o Livechat — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 1Q18/19 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 25,5 24,9 2,6% 19% -62%
EBITDA 18,4 17,6 4,2% 18% -59%
EBIT 17,6 16,9 4,0% 17% -60%
zysk netto j.d. 14,2 13,8 3,0% 28% -59%
marza EBITDA 72,0% 70,9% 1,11 -0,09 4,53
marza EBIT 69,0% 68,1% 0,95 -0,75 2,45
marza netto 55,7% 55,4% 0,26 4,06 2,82

Rafatl Materka
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Lotos, PGNiG — Grupa Lotos i PGNiG zapowiadajg kolejne inwestycje w Norwegii,
w tym na zakup nowych koncesji. Celem jest dalsze zwiekszanie wydobycie
weglowodordéw z tamtejszych z46z.

Medicalalgorithmics — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2018 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 49,2 48,3 1,9% -19,4% 10,6%
EBITDA 6,6 8,9 -25,6% -66,5% -32,0%
EBIT 3,8 6,0 -36,8% -77,1% -46,9%
zysk netto j.d. 2,4 3,3 -26,2% -68,8% -40,6%
marza EBITDA 13,4% 18,4% -4,95 -18,83 -8,39
marza EBIT 7,7% 12,3% -4,66 -19,34 -8,29
marza netto 4,9% 6,8% -1,85 -7,82 -4,27
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e Monnari — 1. Monnari chce pracowac¢ nad poprawa efektywnosci kosztowej i osigganiem jak najlepszych marz. 2.
Monnari chce zamkna¢ transakcje przejecia od Gino Rossi spdtki Simple jak najszybciej, ale zgode na warunki
transakcji musi jeszcze wydac¢ bank PKO BP.

¢ Mostostal Warszawa - Mostostal Warszawa zawart z Elektrocieptownig Stalowa Wola umowe na budowe
rezerwowego zrodta ciepta o wartosci 55m PLN brutto. Na realizacje umowy wykonawca ma 15 miesiecy.

o Neuca - Spoétka opublikowata wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 1776,5 1855,2 -4,2% -0,1% -17,7%
EBITDA 33,1 25,3 30,8% 36,4% -31,4%
EBIT 24,8 16,8 47,6% 53,9%  -38,2%
zysk netto j.d. 18,5 13,3 39,1% 56,7%  -42,2%
marza EBITDA 1,9% 1,4% 0,50 0,50 -0,37
marza EBIT 1,4% 0,9% 0,49 0,49 -0,46
marza netto 1,0% 0,7% 0,33 0,38 -0,44

o Pekao - Pekao Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o wartosci 350m PLN.

« PKO BP — 1. PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach trend niskich kosztéw ryzyka bedzie sie utrzymywat 2. PKO BP
nie wyklucza, ze w 2019 roku osiggnie cele efektywnosSciowe zdefiniowane w strategii do 2020 roku i rozwazy
zmiane niektdrych z nich.

o Polimex-Mostostal — Polimex-Mostostal op6znit 17 lipca publikacje informacji poufnej, ktorej tres¢ dotyczyta
dojécia do porozumienia w przedmiocie zawarcia ugéd pomiedzy Polimeksem, firmami Doprastav, MSF Engenharia i
MSF Polska oraz GDDKIA.

o« Ten Square Games — Ten Square Games zgodnie z zatozeniami rozpoczat produkcje dwdch gier, ktérych debiut
zaplanowany jest na 2019 rok. Podtrzymat plany wejscia produktow spétki na rynek chinski i poinformowat, ze
niebawem majg rozpocza¢ sie pierwsze rozmowy.

o Torpol — Spétka opublikowata wstepne wyniki za 2Q18:

m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 333,4 297,2 12,2% 124% 57%
EBIT -1,0 0,8 -- -84% -73%
zysk netto j.d. -1,8 0,7 -- -77%  -56,%
marza EBIT -0,3% 0,2% -0,48 3,88 1,44
marza netto -0,5% 0,2% -0,72 4,76 1,39
Transakcje

¢« PKP Cargo — Aegon OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie do 4,81% z 5,33%.

Kalendarium Spotek
o Orzel Bialy — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy w wysokosci 1,12 PLN na akcje.
e Alumetal — Wypfata dywidendy 2,92 PLN na akcje.

o Avia — Zakonczenie zapisdw na sprzedaz akcji po 15,18 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez grupe 15
podmiotdw.

« DM IDM - NWZA ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B i emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
statutu.
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Eurocash — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Hubstyle — ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ostatni rok obrotowy.

IMS - Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

Kredyt Inkaso — Publikacja raportu za 1Q18/19 roku.

Mercator — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

Neuca - Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

Ovostar — NWZA.

Prime Car Management - Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

Selvita — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

Soho Development — Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego od 01.10.2017 r. do 30.09.2018 r.
Suwary — Publikacja raportu za 3Q17/18 roku.

Swissmed - Publikacja raportu za I kwartat roku obrotowego od 01.04.2018 r. do 30.06.2018 r.

T-Bull — Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 448 000 akcji serii B, 22 100 akcji serii D, 90 000 akcji
serii E, 37 889 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F. Wykluczenie spotki z obrotu na NC.

Wielton — Wyptata II raty dywidendy w wysokosci 0,15 PLN na akcje.
YOLO - Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Polenergia — Dominika Kulczyk i Mansa Investments wzywajg do sprzedazy 22 631 790 akcji spotki,
stanowigcych 49,80% kapitatu zakiadowego, po 20,5 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma
rozpoczac sie 17 wrzesnia i potrwac do 17 pazdziernika.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gtoséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59.9 11.8 18.9 12.5 0.7 0.7 0.7 3.6 3.8 3.2
BUDIMEX 118.40 6.8 8.1 9.8 3.5 3.6 3.8 2.0 2.8 3.3
EL EKTROBUDOWA 52.00 5.4 5.4 6.0 0.6 0.6 0.6 2.1 1.7 1.7
TRAKCJA PRKil 3.65 11.9 6.9 6.1 0.2 0.2 0.2 1.8 1.9 17
ENEA 8.85 3.6 4.0 37 0.3 0.3 0.3 4.6 4.7 4.4
ENERGA 8.58 3.0 4.7 4.6 0.4 0.3 0.3 4.0 3.6 3.7
EUROCASH 18.3 11.3 9.8 8.6 2.1 1.9 1.7 5.7 5.0 4.5
GRUPA AZOTY 39 8.5 9.7 9.0 0.6 0.5 0.5 4.3 4.9 5.0
INTERCARS 274.5 18.0 13.8 12.0 2.4 2.1 1.8 135 10.8 9.6
JSW 79.1 3.7 6.0 14.9 1.5 1.2 1.1 2.5 3.2 4.9
KETY 383.00 15.4 13.1 12.7 2.7 2.6 24 9.9 9.2 8.7
KGHM 93.28 4.8 8.0 8.3 1.0 1.0 0.9 6.7 3.7 3.6
LPP 9500 46.8 354 27.7 7.1 6.2 55 23.7 19.4 16.0
NEUCA 273.00 14.4 14.8 13.3 1.9 1.7 1.6 9.0 9.2 8.3
CCccC 232 325 252 21.9 8.7 6.9 5.6 204 9.4 8.8
ORANGE POL SKA 5.07 -110.9 -48.5 74.8 0.6 0.6 0.6 4.7 4.8 4.6
CYFROWY POLSAT 23.12 15.1 12.1 11.3 1.2 1.1 1.1 7.0 6.7 6.2
ORBIS 89.60 17.8 17.1 15.6 2.0 1.8 1.6 9.1 7.1 8.2
PGE 9.12 6.2 5.6 5.7 0.4 0.4 0.3 4.2 4.5 4.5
PGNIG 5.72 12.4 8.8 8.7 1.0 0.9 0.8 54 45 4.3
PKP CARGO 50 27.4 9.8 7.8 0.7 0.6 0.6 4.7 3.8 3.6
PKN 100 6.4 9.9 9.7 13 1.2 11 4.3 5.8 5.6
LOTOS 70.32 7.8 9.6 7.8 1.2 11 1.0 5.9 5.6 4.8
TAURON 2.07 25 2.3 2.8 0.2 0.2 0.2 4.0 3.8 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 9 16.0 16.0 14.5 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 412.8 16.0 15.6 13.8 1.2 1.2 11 8% 9% 8%
BZ WBK 381 17.1 17.5 15.7 1.7 1.6 1.5 11% 9% 10%
ING BSK 183.00 17.0 16.5 15.5 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 70.20 16.0 13.0 11.8 1.3 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 119.4 16.1 14.4 12.7 13 1.4 1.4 11% 9% 11%
PKO BP 43.69 17.6 15.6 14.1 15 14 1.3 9% 9% 10%
BGZ BNPP 50 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.76 -1.2 -50.1 6.1 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.34 1.4 4.9 2.4 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%
PZU 44.56 13.2 13.4 12.6 2.6 2.5 2.4 21% 19% 19%
GPW 42.55 114 125 12.1 2.2 2.1 19 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.46 -1.6 2.8 2.6 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelno$ci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak rowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




