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Informacje ze Spotek

CCC - 1. Spdtka zmniejszy siec¢ sklepow obuwniczych w Niemczech o 7 lokalizacji
- poinformowat wiceprezes CCC Marcin Czyczerski. Na koniec czerwca spodtka
miata 79 sklepéw w Niemczech. 2. Spoétka podtrzymuje swdj cel osiggniecia 1 mid
PLN przychodéw z segmentu e-commerce na koniec 2018 roku — poinformowat
Marcin Czyczerski. 3. Przychody w sklepach CCC w niedziele, w zwigzku
ograniczeniem handlu, spadty o 80%. Sprzedaz poréwnywalna LFL CCC spadta w
2Q18 o 1,4%. 4. Tegoroczne inwestycje grupy wyniosg tgcznie 550m PLN, z
czego okoto 55% zostato zrealizowanych w pierwszej potowie roku. 5. Prezes
Dariusz Mitek zapowiada, ze w ciggu roku - dwdch lat uporzadkuje biznes na
rynku niemieckim.

Celon Pharma - Spoétka zakonczyta prace nad lekiem opartym o inhibitor
PDE10A w ramach fazy przedklinicznej i ztozyta do Urzedu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych wniosek o zgode na
rozpoczecie I fazy badania klinicznego.

Dom Development — Spotka oczekuje w 3Q18 wyzszej sprzedazy mieszkan niz
w 2Q18 - poinformowat zarzad spotki podczas konferencji. Deweloper podtrzymat
plan przekazania w tym roku okoto 3,8 tys. lokali, do sprzedazy w skali roku ma
trafi¢ ponad 4 tys. lokali.

Herkules — Akcjonariusze Herkulesa ztozyli oferty sprzedazy tacznie 31 511 415
akcji spotki. Spdtka planowata skupi¢ do 1m akcji, wobec czego dokonata
proporcjonalnej redukcji i zawarta umowy dotyczace 1m akcji, ktére stanowig
2,3% kapitatu zaktadowego spotki.

JSW - Spodtka opublikowata wyniki za 2Q18:

m ZI 2018 kons. vs. kons. r/r k/k YTD 18
Przychody 24229 23850 1,6% 4,5% -3,5%  4933,5 5,
EBITDA 631,3 524,2 20,4% -30,8% -44,4% 1767,3 -17,
EBIT 446 331,5 34,6% -35,9% -53,1% 1397,9 -19,
zysk netto j.d. 324,1 262,4 23,5% -42,7% -57,0% 1078,0 -24,
marza EBITDA 26,1%  21,5% 460 -13,30 -19,19 35,82% -1
marza EBIT 18,4%  13,3% 511 -11,63 -19,50 28,33% -¢
marza netto 13,4%  10,3% 3,05 -11,01 -16,65 21,85% -¢

Spétka zaraportowata 324m zysku netto (-43% r/r, -57% k/k), ktéry wynidst tylko
6% powyzej naszych oczekiwan i byt 24% wyzszy niz konsensus. EBITDA
wyniosta 631m (-31% r/r, -44% k/k), +20% wobec konsensusu i +14% wobec
szacunkéw Citi. Wzrost spowodowany byt nizszymi niz oczekiwano kosztami
pochodzacymi z ruchu inwentarza. Prosze zwréci¢ uwage, ze stabsze wyniki r/r
oraz g/q wynikaly ze zdarzenia jednorazowego w wysokosci 315m PLN w
przewazajacej mierze zwigzanego z dodatkowa optatg wyréwnawcza. Operacyjne
przeptywy pieniezne wyniosty 1,17 mlid PLN.

Rafatl Materka

Analityk

1D M YTD
e 50000  02%  16%  -6.0%
WIG20 2318 -04%  23%  -6.0%
mWIG40 4262 02%  -06% -121%
SWIGS0 12605  00%  -1.2% -13.0%

1D M YTD
MSsCI 1202 01%  -10%  -17%
BUX 36102 00%  35% -81%
RTS 1064  2.0%  -68%  -7.8%
ISE 90,186  00%  -5.4% -21.8%
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o Kruk - Prokura NS FIZ, jednostka zalezna Kruka, wygrata przetarg na zakup portfela wierzytelnosci detalicznych o
wartosci nominalnej ok. 274m PLN oraz portfela wierzytelnosci matych i $rednich przedsiebiorstw o wartosci
nominalnej ok. 214m PLN - poinformowata spdtka w komunikacie.

e KGHM - 1. Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w lipcu 54,4 tys. ton i byta o 9% wyzsza niz rok
wczesniej. Produkcja miedzi ptatnej grupy spadta o 1% r/r, do 55,9 tys. ton 2. Rada nadzorcza powotata do zarzadu
Pawta Gruze na wiceprezesa ds. Aktywow Zagranicznych oraz Adama Bugajczuka na wiceprezesa zarzadu ds.
Rozwoju.

o Stelmet — Spdtka nie wyklucza budowy drugiej linii produkcyjnej pelletu w fabryce w Grudzigdzu. Spétka zapowiada
takze poprawe wydajnosci w zaktadach zlokalizowanych w Wielkiej Brytanii; nie wyklucza mozliwosci wyptaty
dywidendy.

o Torpol — Spdtka dokona odpisu, zwigzanego z pozyczka dla spotki zaleznej Torpol Norge, o wartosci 17,5m PLN oraz
zawigze rezerwe w wysokosci 7,8m PLN wynikajacg z restrukturyzacji Torpol Norge. Operacje te nie wptyng na
sprawozdanie skonsolidowane.

e ZUE - Spdtka ztozyta jedyng oferte, o wartosci 98,9m PLN brutto, w przetargu na utrzymanie, konserwacje i
naprawe infrastruktury tramwajowej w Krakowie w latach 2018-2021. Oferta jest powyzej budzetu zamawiajgcego,
ktéry wynosit ok. 58,4m PLN.

Transakcje

« Trans Polonia — Podmiot blisko zwigzany z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze nabyt 150 000 akcji po cenie 3,45
PLN za akcje.

Makro

e GUS - Stopa bezrobocia w lipcu 5,9% (oczekiwania 5,9%, w czerwcu 5,9%).

Kalendarium Spoétek

o Herkules — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy w wysokosci 0,07 PLN na akcje.
e Arctic — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

o Asseco Poland — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

o ATM — NWZA.

o Fast Finance — NWZA.

o FON — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

e Getback — ZWZA.

o Harper Hygienics — Publikacja raportu za I kwartat roku obrotowego trwajgcego od 1.04.2018 r. do 31.03.2019.
o Investment Friends Capital — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

o Krynica Vitamin — Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.

e Marvipol — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

o Open Finance — Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.

e PBKM - Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.

« Private Equity Managers — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

o Polimex Mostostal — Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.
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Projprzem — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.
Projprzem — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,10 PLN na akcje.
Resbud — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

Ten Square Games — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki, stanowigcych 16,95%
ogdlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do
29 sierpnia.

Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmoéw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59.8 11.8 18.9 12.5 0.7 0.7 0.7 3.6 3.8 3.2
BUDIMEX 121.00 6.9 8.3 10.0 3.6 3.7 3.8 2.1 2.9 34
EL EKTROBUDOWA 50.60 5.2 5.2 5.9 0.6 0.6 0.6 2.0 1.6 1.6
TRAKCJA PRKil 3.67 12.0 6.9 6.2 0.2 0.2 0.2 1.9 1.9 17
ENEA 8.58 35 3.8 3.6 0.3 0.3 0.3 4.5 4.7 4.4
ENERGA 8.39 2.9 4.6 45 0.4 0.3 0.3 3.9 3.6 3.7
EUROCASH 17.6 10.9 9.4 8.3 2.0 1.8 1.7 55 4.8 4.3
GRUPA AZOTY 37.22 8.1 9.3 8.6 0.5 0.5 0.5 4.2 47 4.8
INTERCARS 2735 17.9 13.7 12.0 2.4 2.1 1.8 13.4 10.8 9.6
JSW 74 3.4 5.7 13.9 14 11 1.0 2.3 3.0 4.6
KETY 380.00 15.3 13.0 12.6 2.7 2.6 24 9.8 9.1 8.6
KGHM 88.06 4.6 7.6 7.8 1.0 0.9 0.8 6.3 35 34
LPP 8965 44.2 334 26.1 6.7 5.9 5.2 224 18.3 15.1
NEUCA 266.00 14.0 14.4 13.0 1.9 1.7 1.6 8.7 8.9 8.1
CCccC 224.8 315 24.4 21.3 8.4 6.7 54 19.8 9.1 8.6
ORANGE POL SKA 4.86 -106.3 -46.5 71.7 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 45
CYFROWY POLSAT 22.44 14.6 11.7 11.0 1.2 1.1 1.0 6.9 6.5 6.1
ORBIS 88.00 17.4 16.8 15.3 1.9 17 1.6 8.9 7.0 8.0
PGE 8.7 6.0 54 54 0.4 0.3 0.3 4.1 4.4 4.4
PGNIG 5.44 11.8 8.4 8.3 0.9 0.9 0.8 5.2 4.3 4.1
PKP CARGO 49.5 27.1 9.7 7.8 0.7 0.6 0.6 4.6 3.8 3.6
PKN 98.48 6.3 9.7 9.6 13 1.2 11 4.3 5.7 55
LOTOS 70.46 7.8 9.6 7.8 1.2 11 1.0 5.9 5.6 4.8
TAURON 2.02 2.4 2.3 2.7 0.2 0.2 0.2 3.9 3.8 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.97 16.0 16.0 14.4 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 401.6 15.6 15.2 134 1.2 11 11 8% 9% 8%
BZ WBK 373.8 16.8 17.1 15.4 1.7 15 1.5 11% 9% 10%
ING BSK 179.40 16.6 16.1 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 67.45 15.4 125 11.3 1.3 13 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 117.2 15.8 14.1 12.5 13 1.4 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 42.27 17.0 15.1 13.7 15 14 1.3 9% 9% 10%
BGZ BNPP 50.4 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.74 -11 -48.7 5.9 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.37 15 5.3 2.6 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%
PZU 43.48 12.9 13.1 12.3 2.6 2.4 2.3 21% 19% 19%
GPW 41.10 111 12.1 11.7 2.1 2.0 19 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.4 -1.4 2.4 2.2 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery wartosciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




