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Informacje ze Spotek

e 4Fun Media - 4fun Media kupit od cypryjskiej Nova Group 51% udziatow w
spotce naEkranie.pl, wiascicielu serwisu internetowego o kulturze masowej.
Warto$¢ transakcji wyniosta 2,48m PLN.

o Alumetal — Alumetal jest spokojny o realizacje celdow finansowych na 2018 rok,
nie ma tez plandw zmiany zatozen na kolejne dwa lata. Gtdwny akcjonariusz
Grzegorz Stulgis nie planuje sprzedazy akcji, ale jest otwarty na wspotprace z
duzymi partnerami branzowymi.

Rafat Materka
Analityk

« Bank Handlowy — Bank opublikowat wyniki za 2Q18:

2Q18 kons. vs. kons. 2Q17 1Q18
Wynik odsetkowy 270,6 282,2 -4% 264 277
Wynik z prowizji 138,8 141,7 -2% 155 142 WIG 50545 04%  30%  -6:6%
Koszty ogotem 280,3 290,0 -3% 290 346 WIG20 2206 06%  41%  -6.7%
Saldo rezerw -27,0 -19,6 38% -13 -6 mWIG40 4251  00%  0.2% -12.3%
Zysk netto 182,4 175,0 4% 158 146 SWIG80 12730  01%  0.1% -12.8%
o Benefit Systems — Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:
1D M YTD
2Q18 kons. kvs' I‘/I' k/k YTD 18 I‘/I‘ MSCI 129.4 0.0% -0.3% -1.6%
ons. BUX 36,366 -1.7% 35%  -7.6%
Przychody 303,4 296,3 2,4%  28,9% 6,6% 588,1 29,0% RTS 1065  -06%  -57%  -7.7%
EBITDA 45,8 44,6 2,7%  21,5%  18,7% 84,4 33,8% ISE 90186 0.0%  -5.4% -21.8%
EBIT 36,1 33,8 6,7% 24,8% 26,5% 64,6 36,8%
zysk netto j.d. 24,3 25,0 -3,0% 51% 11,9% 46,0 23,3% 1D M YTD

Braster — Braster rozglada sie za inwestorem branzowym albo finansowym,
dziatajgcym w branzy lifescience. Spdtka rozpatruje rdzne scenariusze
finansowania spotki, ale bedzie szukac takich rozwigzan, ktére nie rozwodnig
akcjonariatu.

CDRL - CDRL ztozylo oferte nabycia wiekszoSciowego pakietu udziatow w
zagranicznej spotce, posiadajacej sie¢ sklepéw z artykutami dla dzieci za granica.

Cyfrowy Polsat — 1. Liczba ustug $wiadczonych przez grupe Cyfrowego Polsatu
wzrosta w drugim kwartale o 119,3 tys., najmocniej od trzeciego kwartatu 2017
roku. Wzrost o 133,7 tys. ustug miat miejsce w przypadku modelu
abonamentowego, a liczba ustug przedptaconych (prepaid) spadfta o 14,4 tys 2.
Spotka opublikowata wyniki za 2Q18:

2Q18 kons. kx:s. r/r k/k YTD 18 r/r
Przychody 2603,2 2572,6 1,2% 54%  11,0%  4949,1 1,9%
EBITDA 946,4 927,2 2,1% -1,8% 6,3%  1836,4 -3,0%
EBIT 475,6 450,9 5,5% -8,0% 9,1% 911,1 -6,5%
zysk netto j.d. 235,8 261,0 -9,7% -19,0% -21,6% 536,6 -6,0%
marza EBITDA 36,4%  36,0% 0,38 -2,67 -1,58 37,11% -1,86
marza EBIT 18,3%  17,4% 0,84 -2,66 0,32 18,41% -1,64
marza netto 9,1% 10,1% -1,09 -2,72 -3,76  10,84% -0,90

ES-System — ES-System oczekuje utrzymania sie w 2H18 marzy na poziomie ok.
40% Spotka nie przewiduje w 2018 roku poprawy sprzedazy eksportowej r/r, w
kraju natomiast spodziewa sie co najmniej jednocyfrowego wzrostu przychodoéw.
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o Dino Polska — Dino Polska, wtasciciel sieci supermarketow, zaktada, ze wzrost sprzedazy LFL bedzie w tym roku
raczej "niski dwucyfrowy". Spotka liczy, ze marza EBITDA wzrosnie o ok. 0,2 pkt. proc. r/r. Nie wykluczyt w 2019 r.
lekkiego podniesienia celu strategicznego dot. rozwoju sieci.

o Ferro — Ferro ocenia, ze otoczenie rynkowe pozostaje wymagajace, a poniewaz nie moze w krotkim czasie przenies¢
na swoich klientéw rosnacych kosztéw, intensywnie pracuje nad ich redukcja.

o GetBack — Warto$¢ krajowych portfeli wierzytelnosci grupy kapitatowej GetBack na 30 czerwca 2018 roku wynosi
1,3 mld PLN. W wersji wstepnej warto$¢ ta zostata oszacowana na 1,27 mid PLN, a w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 roku na 1,66 mid PLN.

o Gobarto — Gobarto inwestuje w segment zwierzecy i szuka zrédet finansowania. Spotka liczy, ze wkrotce powrdci na
rynki azjatyckie, co pozwolitoby jej zwiekszy¢ skale produkcji oraz udziat eksportu w strukturze przychodéw catej

grupy.

e GTC - Spdtka opublikowata wyniki za 2Q18:

2Q18 kons. vs. kons. r/r k/k YTD 18 r/r
Przychody 37,7 37,2 1,4% 33,6% -4,6% 77,2 32,1%
EBIT 33,5 32,1 4,4%  -20,0% -9,2% 70,5 10,3%
zysk netto j.d. 21,5 21,1 2,0% -21,8% -10,8% 456  -23,6%
marza EBIT 88,9%  86,4% 2,55 -59,65 -4,49 91,23% -18,02
marza netto 57,1%  56,8% 0,30 -40,44 -3,94 59,09% -43,14

e Mercor — Mercor liczy na utrzymanie obecnej dynamiki wzrostu zamoéwien, a z racji potrzeb inwestycyjnych
wypracowany zysk planuje przeznaczy¢ na dalszy rozwoj. Dodali, ze na wyniki 1Q18/19 istotny wptyw miaty czynniki
jednorazowe.

e« Tauron — Zysk netto grupy Tauron w I pdtroczu 2018 roku wyniést 568,4m PLN wobec 1 mld PLN zysku przed
rokiem, a jej EBITDA wzrosta 0 2% r/r do 2,19 mld PLN. Tauron szacowat wczesniej, ze zysk netto wynidst w tym
okresie 563m PLN, a EBITDA 2,19 mid PLN.

e Unimot — Grupa Unimot zanotowata w 1H18 roku ujemne wyniki na poziomie operacyjnym i netto z powodu m.in.
nizszej wyceny zapasu obowigzkowego oleju napedowego oraz zawigzanych rezerw.

Makro

e GUS - Sprzedaz detaliczna w lipcu +9,3% (oczekiwania +8,4% r/r, w czerwcu +10,3% r/r).

Kalendarium Makro

e NBP — Podaz pienigdza M3 w lipcu (oczekiwania +7,35% r/r, w czerwcu +7,3% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Benefit Systems — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

o Bank Handlowy — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

o Cyfrowy Polsat — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

o Global Trade Centre — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

o Kino Polska — Publikacja raportu za I potrocze 2018 roku.

e LPP — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy w wysokosci 40,00 PLN na akcje.

o Procad — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.
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PCC Rokita — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.
Relpol — Publikacja raportu za I p6trocze 2018 roku.
Toya — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

XTB — Publikacja raportu za I pdtrocze 2018 roku.

Wezwania i skupy akcji

Avia Solutions Group — Grupa 15 podmiotéw wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki, stanowigcych 16,95%
0gdlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do
29 sierpnia.

Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%

kapitatu zaktadowego, oferujgc po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmow z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu $rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59.7 11.8 18.8 12.5 0.7 0.7 0.7 3.6 3.8 3.2
BUDIMEX 115.00 6.6 7.9 9.5 3.4 3.5 3.7 1.8 2.6 3.1
EL EKTROBUDOWA 50.00 5.2 5.2 5.8 0.6 0.6 0.5 1.9 1.6 15
TRAKCJA PRKil 3.70 12.1 6.9 6.2 0.2 0.2 0.2 1.9 1.9 17
ENEA 8.61 35 3.9 3.6 0.3 0.3 0.3 4.5 4.7 4.4
ENERGA 8.47 2.9 4.7 45 0.4 0.3 0.3 3.9 3.6 3.7
EUROCASH 17.54 10.8 9.4 8.3 2.0 1.8 1.7 55 4.8 4.3
GRUPA AZOTY 37.1 8.1 9.2 8.5 0.5 0.5 0.5 41 47 4.8
INTERCARS 271 17.7 13.6 11.9 2.4 2.0 1.7 13.3 10.7 9.5
JSW 75.66 3.5 5.8 14.2 1.4 1.1 1.0 2.4 3.1 4.7
KETY 380.50 15.3 13.1 12.6 2.7 2.6 24 9.8 9.1 8.6
KGHM 87.26 4.5 7.5 7.7 1.0 0.9 0.8 6.3 35 34
LPP 8910 43.9 33.2 26.0 6.7 5.8 5.1 222 18.2 15.0
NEUCA 275.00 14.5 14.9 13.4 1.9 1.7 1.6 9.0 9.2 8.3
CCccC 217.4 304 23.6 20.6 8.1 6.4 5.2 19.2 8.8 8.3
ORANGE POL SKA 4.89 -107.0 -46.8 72.2 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 45
CYFROWY POLSAT 22.18 14.5 11.6 10.8 12 11 1.0 6.9 6.5 6.1
ORBIS 88.20 17.5 16.8 15.4 2.0 17 1.6 8.9 7.0 8.0
PGE 8.8 6.0 54 55 0.4 0.3 0.3 4.1 4.4 4.4
PGNIG 5.53 12.0 8.5 8.4 1.0 0.9 0.8 53 4.3 4.2
PKP CARGO 49.75 27.3 9.8 7.8 0.7 0.6 0.6 4.7 3.8 3.6
PKN 98.2 6.3 9.7 9.5 13 1.2 11 4.3 5.7 55
LOTOS 67.6 7.5 9.2 7.5 1.2 11 0.9 5.7 5.4 4.7
TAURON 2.02 2.4 2.3 2.7 0.2 0.2 0.2 3.9 3.8 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.8 15.7 15.7 14.2 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 392.8 15.2 14.8 13.1 1.2 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 370 16.6 17.0 15.3 1.7 15 1.4 11% 9% 10%
ING BSK 179.40 16.6 16.1 15.2 2.0 1.8 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 67.45 15.4 125 11.3 1.3 13 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 116.1 15.7 14.0 12.4 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 41.64 16.8 14.9 135 14 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 50.2 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.78 -1.2 -51.4 6.2 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.38 15 5.5 2.7 0.1 0.1 0.1 8% 2% 5%
PZU 43.10 12.8 13.0 12.2 2.5 2.4 2.3 21% 19% 19%
GPW 40.70 10.9 12.0 11.5 2.1 2.0 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.43 -1.5 2.6 2.4 0.1 0.1 0.1 -5% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgdzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac¢ lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sa na dzien jego ukazania sig, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegolnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dziehn sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




