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Informacje ze Spotek

e Amica - W ofercie skupu do 250 tys. akcji wtasnych spotki nie wptyneta zadna
propozycja sprzedazy akcji.

e Buwog - Spodtka i wiekszosciowy akcjonariusz, Vonovia, uzgodnili cene w
przymusowym wykupie akcji Buwogu od akcjonariuszy mniejszosciowych.
Wyniesie ona za jedng akcje 29,05 EUR.

B . . - . o . . Rafat Materka
e Gino Rossi — Spotka, w porozumieniu ze stronami negocjacji, przedtuza termin Analityk
uzgodnienia ostatecznych warunkéw sprzedazy Simple Creative Products do 14
sierpnia.
e Groclin - Zarzad rozpoczat procedure konsultacji w sprawie zwolnien grupowych
i planuje w okresie sierpien—grudzien 2018 zwolni¢ 321 pracownikow — 1D M YTD
zatrudnionych w zaktadach w Grodzisku Wielkopolskim i Karpicku, co stanowi WIG 58,784  -2.8%  4.0%  -7.8%
o . . . WIG20 2,247 -3.3% 4.3% -8.7%
45% wszystkich zatrudnionych w Groclin SA. MIG40 4280  19%  18% -11.7%
e Grupa Azoty — Spdtka opublikowata wstepne wyniki za 2Q18: SWIGED 12829 0% e A2
[ RvnKiwscHobzacE |
m PLN 2Q18 kons. vs. kons r/r k/k T VR
Przychody 2380,0 2240,8 6,20/0 9,00/0 '4,70/0 MSCI 130.0 1.1% 1.1% 1.1%
EBITDA 125,9 193,7 -35,0% -52,8% -68,8% BUX 36171 -18%  32% -81%
EBITDA bez zdarzen jedn 132,7 193,7 -31,5% -50,2% -67,1% RTS 1057 -37% -109%  -84%
zysk netto -39,3 19,6 _ _ _ ISE 94,940 -2.3% 4.0% -17.7%
zysk netto bez zdarzen jedn. 3,2 19,6 -83,7% -97,1% -98,1%
1D M YTD
marza EBITDA 5,3% 8,7% -3,37 -6,92 -10,85 DJIA 25313 -08%  25%  24%
marza EBIT 5,6% 1,6% 3,99 -6,63 -10,56 E&A;’;TQ 5222 ‘8;‘;" iésf 1222f
marza netto -1,7% 0,9% -2,53 -6,68 -8,54 DAX 12:424 Do 01%  -38%
o Krezus — KNF wszczeta postepowania w sprawie natozenia kar pienieznych na FTSEL00 7667 -L.0%  10%  -0.3%
CAC40 5,415 -1.6% 1.1% 1.9%

akcjonariuszy Krezusa, w tym prezesa spétki, w zwigzku z podejrzeniem
nieterminowego przekazania notyfikacji o transakcjach insideréw. Obrét akcjami
spotki zostanie wznowiony poczawszy od 13 sierpnia.

Mostostal Zabrze — Spodtka podpisata umowe sprzedazy Wytwdrni Konstrukcji
Stalowych w Czechowicach-Dziedzicach. Cena wyniosta 7,65m PLN netto.

Netia — 1. Spodtka ocenia, ze realizacja projektu modernizacji sieci przebiega
lepiej niz zaktadano i liczy, ze zakonczy go w terminie, czyli do konca 2019 roku -
poinformowat Andrzej Abramczuk, dyrektor ds. strategii i regulacji. Zarzad nie
wyklucza wzrostu naktadéw inwestycyjnych na ten cel w przysztosci. 2. Rada
nadzorcza powierzyta Andrzejowi Abramczukowi, obecnemu czionkowi zarzadu,
funkcje prezesa.

PKN Orlen - Rada nadzorcza powotata od 1 wrzesnia 2018 roku do zarzadu
Michata Roga na cztonka zarzadu odpowiedzialnego za obszar handlu hurtowego i
miedzynarodowego oraz Armena Konrada Artwicha na czionka zarzadu
odpowiedzialnego za obszar korporacyjny.
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o Polimex-Mostostal — Spotka zdecydowata o utworzeniu dodatkowej rezerwy na koszty w kwocie ok. 57,6m PLN
zwigzanej z budowa bloku dla Elektrocieptowni Zerah oraz o rozwigzaniu rezerwy w wysokoséci ok. 30,1m PLN
zwigzanej z budowa bloku w Elektrowni Kozienice.

o Redan - Spoétka planuje obja¢ 3 950 000 nowo wyemitowanych akcji TXM o tacznej wartosci 7,9m PLN. Spdtka
wyemituje obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 13m PLN i cze$¢ pozyskanych $rodkéw zostanie przeznaczona na
objecie tych akcji. Otrzymata od potencjalnego inwestora pozytywng decyzje w sprawie objecia wszystkich papierow,
ktore spotka zamierza wyemitowac.

o Sygnity — Spotka podpisata z BGK porozumienie w sprawie rozwigzania umowy na dostarczenie i uruchomienie
systemu CSB i przewiduje, ze bedzie to miato negatywny wptyw na wynik czwartego kwartatu roku obrotowego
2017/2018 w wysokosci ok. 4m PLN.

o« Tauron — Spdétka ma pozytywna decyzje kredytowg Europejskiego Banku Inwestycyjnego na projekt, na ktéry
wnioskowat o 1,7mld z w ramach tzw. "planu Junckera" - podano na stronie Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju, ktore
w Polsce jest operatorem planu.

Transakcje
e Lotos — NN OFE zwiekszyt zaangazowanie w spdtce i obecnie ma 5,004% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ.

o LSI Software — Podmiot blisko zwigzany z RN spdtki nabyt 2 756 akcji po cenie w przedziale 10,65-10,75 PLN za
akcje.

o Vindexus — Trigon TFI zwiekszyt zaangazowanie w spdtce i ma obecnie 15,01% kapitatu zaktadowego i gtosow na
WZ.

e Votum - Podmiot blisko zwigzany z RN spoétki nabyt 2 000 akcji po cenie w przedziale 6,60-6,66 PLN.

Kalendarium Makro

e GUS - Saldo rachunku biezgcego w czerwcu (oczekiwania: -476m EUR, w maju: +42m EUR).

o GUS - Saldo obrotéw towarowych w czerwcu (oczekiwania: -66m EUR, w maju: +98m EUR).

Kalendarium Spoétek

o Indykpol — Ostatni dziefh notowan z prawem do dywidendy 0,80 PLN na akcje.
o Inpro — Ostatni dzieh notowan z prawem do dywidendy 0,25 PLN na akcje.

« PHN - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,27 PLN na akcje.

¢ Quantum - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 2,22 PLN na akcje.
« Stalprofil — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,18 PLN na akcje.
e CDRL — Publikacja raportu za I poétrocze 2018 roku.

o Hydrotor — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,00 PLN na akcje.

o Livechat - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,89 PLN na akcje.

« Makarony Polskie — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25 PLN na akcje.

o Play — Publikacja raportu za I pétrocze 2018 roku.

« Pragma Faktoring - NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

Wezwania i skupy akcji
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o Pfleiderer Group — Spotka ogtosita zaproszenie do skladania ofert sprzedazy nie wiecej niz 7 543 268
akcji wiasnych, stanowigcych okoto 11,66% kapitalu, po 40 PLN za jedna akcje. Zapisy
zainteresowanych sprzedaza akcji przyjmowane beda od 6 do 21 sierpnia.

o Avia Solutions Group - Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1 318 504 akcji spotki, stanowigcych 16,95%
ogdlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczac sie 31 lipca i potrwac do
29 sierpnia.

« Graviton Capital — Poligo Capital wzywa do sprzedazy 2 065 500 akcji Graviton Capital, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego, oferujac po 1,60 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 26 lipca 2018, a
zakonczenie 24 sierpnia 2018.

e MCI Capital — MCI Management wzywa do sprzedazy 19 003 988 akcji MCI Capital, stanowigcych 35,93% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 10,20 PLN za papier. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 3 lipca 2018, a
zakonczenie 9 sierpnia 2018.

o Polenergia — PGE wzywa do sprzedazy 45 443 547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za akcje. PGE podata, ze wezwanie pozwala na rozpoczecie rozmoéw z akcjonariuszami Polenergii.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 13 lipca do 20 wrzesnia, do godz. 15 czasu s$rodkowoeuropejskiego.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
BOGDANKA 59.5 11.7 18.8 12.5 0.7 0.7 0.6 3.6 3.7 3.2
BUDIMEX 110.20 6.3 7.5 9.1 3.3 34 35 1.6 2.4 2.8
EL EKTROBUDOWA 48.00 5.0 5.0 5.6 0.5 0.5 0.5 1.8 14 14
TRAKCJA PRKil 3.95 12.9 7.4 6.6 0.3 0.3 0.2 2.1 2.1 1.9
ENEA 9.18 3.7 41 3.8 0.3 0.3 0.3 4.6 4.8 45
ENERGA 9.04 3.1 5.0 4.8 0.4 0.4 0.3 4.1 3.7 3.8
EUROCASH 18.27 11.3 9.8 8.6 2.1 1.9 1.7 5.7 5.0 4.4
GRUPA AZOTY 39.16 8.5 9.8 9.0 0.6 0.5 0.5 4.3 4.9 5.0
INTERCARS 261.5 17.1 13.1 11.4 2.3 2.0 1.7 13.0 10.4 9.2
JSW 77.1 3.6 5.9 14.5 1.4 1.1 1.1 2.4 3.1 4.8
KETY 377.00 15.4 14.2 12.9 2.6 24 2.2 9.6 9.1 8.3
KGHM 90.30 4.7 7.8 8.0 1.0 0.9 0.9 6.5 3.6 35
LPP 8700 42.8 324 254 6.5 5.7 5.0 21.7 17.8 14.7
NEUCA 253.00 13.3 13.7 12.3 1.8 1.6 1.5 8.3 8.5 7.7
CCccC 210.6 295 229 19.9 7.9 6.2 51 18.6 8.6 8.1
ORANGE POL SKA 4.84 -105.9 -46.3 71.4 0.6 0.6 0.6 4.6 4.7 45
CYFROWY POLSAT 22.48 14.7 11.7 11.0 1.2 1.1 1.0 6.9 6.6 6.1
ORBIS 86.20 17.1 16.5 15.0 1.9 17 1.6 8.7 6.9 7.8
PGE 9.4 6.4 5.8 5.8 0.4 0.4 0.3 4.2 4.6 4.5
PGNIG 5.63 12.2 8.7 8.5 1.0 0.9 0.8 53 4.4 4.2
PKP CARGO 48.6 26.7 9.6 7.6 0.7 0.6 0.6 4.6 3.7 3.5
PKN 92 59 9.1 8.9 1.2 11 1.0 4.0 5.4 5.1
LOTOS 63.3 7.0 8.6 7.0 11 1.0 0.9 55 5.2 4.4
TAURON 2.14 2.6 2.4 2.9 0.2 0.2 0.2 4.0 3.9 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 018 2019
BANK MILLENNIUM 8.77 15.6 15.6 14.1 1.4 1.3 1.2 9% 8% 9%
m BANK 394.4 15.3 14.9 13.1 1.2 11 1.0 8% 9% 8%
BZ WBK 350.2 15.7 16.1 14.5 1.6 1.4 1.4 11% 9% 10%
ING BSK 181.60 16.8 16.3 15.4 2.0 1.9 1.7 13% 12% 12%
ALIOR BANK 70.05 16.0 12.9 11.7 1.3 14 1.2 8% 11% 11%
PEKAO 116.0 15.6 13.9 12.4 13 1.3 1.3 11% 9% 11%
PKO BP 39.61 16.0 14.2 12.8 1.4 13 1.2 9% 9% 10%
BGZ BNPP 51.6 na na na na na na na na na
GETIN NOBLE BANK 0.91 -14 -59.9 7.3 0.2 0.2 0.2 -13% 0% 3%
GETIN HOLDING 0.54 2.2 7.8 3.8 0.2 0.2 0.2 8% 2% 5%
PZU 41.10 12.2 12.4 11.7 2.4 2.3 2.2 21% 19% 19%
GPW 40.00 10.8 11.8 11.3 2.1 1.9 1.8 20% 17% 17%
OPEN FINANCE 0.55 -7.3 2.1 1.7 0.1 0.1 0.1 -1% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzagdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzgadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegoélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéow
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdIinym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




